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Resumo

E geralmente reconhecido o interesse que os bancos centrais desempenham, pois tém
um papel preponderante que se reflete nas questdes sociais, economicas, financeiras e na sua
prépria historia.

A presente dissertacdo analisa 0 monitoramento das politicas monetarias, e a
supervisdo do sistema financeiro no Banco Central de Angola, uma vez que 0 seu
conhecimento constitui um precioso contributo para a definicdo de qualquer politica
economica.

Estabilizar e preservar o valor da moeda nacional € um dos conjuntos de atribui¢6es do
Banco Central (BC), e a sua funcdo de supervisionar, mantém a estabilidade do sistema
financeiro. Sendo assim, serd importante fazer uma simbiose dos aspectos macro econémico-
financeiro, mercado monetéario, sistema de pagamento, sistema financeiro, entre outros
aspectos que influenciam neste contexto uma analise eficaz e significativa.

Em suma, do ponto de vista da supervisdo bancaria, as recomendacdes sdo no sentido
da cooperagdo entre a autoridade supervisora e a autoridade monetaria, mesmo porque o BC
tem a seu encargo ser o “emprestador de tltima instancia” aos bancos, um dos instrumentos
classicos da “rede de protecg¢do” ao setor bancério. Neste caso, o Unico cuidado é o problema
do risco moral (Duquesne 1997 e Lindgren, Garcia & SAAL 1996), devendo o BC evitar a
concessdo de empréstimos a bancos insolventes.

O principal contributo que este estudo visa, é o de criar uma linha de pensamento que

proporcione dinamismo ao Banco Nacional de Angola.

Palavras - Chaves:
Politica Monetaria; Sistema Financeiro; Supervisdo; Banco Central.



Abstract

It is a unanimously accepted fact that Central Banks plays an important role due by
reflecting the social, economic and financial nature, among other particularities throughout its
history.

This dissertation analyzes how monetary policies are monitored, under the supervision
of the Central Bank of Angola’s own financial system since such knowledge represents a
valuable contribution to any economic policy’s definition.

From the numerous sets of functions of a Central Bank, stabilizing and preserving
national currency is one of them, and such supervision role maintains the stability of the
financial system. Consequently, the creation of a symbiosis in aspects of macroeconomic-
financial, monetary market, payment system, among others that influence the context that
contributes to an effective analysis, is significant.

In short, from a banking supervision’s perspective, the recommendations are directed
towards the cooperation between supervisory and monetary authorities; especially since the
Central Bank has the mission to be a ‘last resort lender’ to other banks, one of the banking
safety networks classic instruments. In such case, the Central Bank must avoid lending to
insolvent banks in order to also avoid the moral hazard problem (Duquesne 1997 and
Lindgren, Garcia & SAAL 1996).

The main contribution of this study is to create a line of thought that provides

dynamism to the National Bank of Angola.

Key - Words:
Monetary Policy, Financial System, Supervision, Central Bank.
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Glossario

Acordo da Basileia: acordo estabelecido por varios paises, com principios fundamentais que
devem ser usados como referéncia pelas autoridades publicas na supervisdo dos bancos. O
primeiro acordo foi feito na Suica em 1988, chamado Acordo da Basileia. Em 2004, foi
assinado o Acordo da Basileia 11, que surge como resposta a faléncia de bancos ao longo da
década de 90. E finalmente, o Acordo da Basileia 111, em 2010, que se refere a um conjunto de
propostas de reforma da regulamentag&o bancaria;

Banco Ultramarino: Banco portugués que operou em VAarios paises, em especial nas antigas
colobnias portuguesas;

Bilhetes de Tesouro: titulos de divida publica e curto prazo, emitidos pelo prazo de 91, 182
ou 364 dias;

Comité da Basileia: organizacdo que congrega autoridades de supervisao bancéria, visando a
fortalecer a solidez dos sistemas financeiros. O Comité emitiu e emite importantes
recomendacdes sobre a questdo do branqueamento de capitais;

Commodities: termo de lingua inglesa que, como o seu plural commodities, significando
literalmente mercadoria, é utilizado para designar bens e por vezes servicos, para 0s quais
existe procura sem atender a diferenciacao de qualidade do produto no conjunto dos mercados
e entre varios fornecedores ou marcas;

Efeito domind: surge quando um efeito ser a causa de outro efeito, gerando uma série de
acontecimentos semelhantes de média, longa ou infinita duracéo;

Estabilidade Econ6mica: caracteristica estavel da situacdo financeira e econdmica do pais,
sem alta de precos;

Haircut: em financas, um corte de cabelo é um percentual que é subtraido do valor de um
ativo que esta a ser usado como garantia de mercado. O tamanho do corte de cabelo reflete o
risco associado a sua detencdo. No entanto, o credor tem uma garantia para a totalidade do
ativo. Quanto maior o corte de cabelo, 0 mais seguro do empréstimo é por um credor;
Incentivo Fiscal: conjunto de politicas econémicas que visam facilitar o aporte de capitais em
uma determinada area atraves da cobranca de menos impostos ou de sua ndo-cobranca,
visando o aquecimento econdémico do respetivo territdério principalmente com capitais

exogenos (exteriores);


http://pt.wikipedia.org/wiki/Branqueamento_de_capitais
http://pt.wikipedia.org/wiki/L%C3%ADngua_inglesa
http://pt.wikipedia.org/wiki/Mercadoria
http://pt.wikipedia.org/wiki/Bem_(economia)
http://pt.wikipedia.org/wiki/Diferencia%C3%A7%C3%A3o_do_produto
http://pt.wikipedia.org/wiki/Mercado
http://pt.wikipedia.org/wiki/Efeito
http://pt.wikipedia.org/wiki/Causa
http://pt.wikipedia.org/wiki/Pa%C3%ADs
http://pt.wikipedia.org/wiki/Pol%C3%ADtica_econ%C3%B4mica

IPG: indice de precos grossistas, corresponde a variagdo dos precos dos bens produzidos no
pais, assim como os produtos importados comercializados internamente, nos primeiros niveis
de transacdo;

IPC: indice de precos do consumidor, ¢ uma medida do pre¢co médio necessario para comprar
bens de consumo e servicos. O indice, calculado pelo Instituto Nacional de Estatistica, €
usado para observar tendéncias de inflagdo. A variacdo percentual do pre¢co num determinado
periodo € uma das medidas da inflacdo;

Mercado Aberto: consistem em técnicas de intervencdo dos Bancos Centrais nos mercados
monetérios através da compra e venda de titulos (geralmente sdo utilizadas obriga¢des do
governo). Através destas operacdes, os Bancos Centrais conseguem regular a oferta de moeda
numa economia e, por essa via, influenciar as taxas de juro praticadas pelos bancos
comerciais;

Mercado acionista: ambiente publico e organizado para negociacdo de alguns titulos
mobiliarios (a¢des, op¢des de acdes etc.);

Mercados Emergentes: termo usado para descrever o negocio e a atividade de um mercado
em industrializacdo ou regides emergentes do mundo;

Mercado Cambial: mercado financeiro descentralizado destinado a transacdes de cambio,
sendo 0 maior mercado do mundo;

Overnight: deposito bancéario que deve ser reembolsado se durante a noite do primeiro dia
atil sequinte aquele em que foi estabelecido, de modo que dure apenas uma noite (dai 0 nome,
do Inglés, "acima", e a noite, “noite”). A palavra também foi relatada a uma taxa que € paga
na base dos juros pagos ao depositante apds o término do deposito (taxa de pernoite);

Padrédo ouro: também chamado de estaldo-ouro foi o sistema monetario cuja primeira fase
vigorou desde o século XIX até a Primeira Guerra Mundial. A teoria pioneira do padrdo-ouro,
chamada de teoria quantitativa da moeda, foi elaborada por David Hume em 1752, sob o
nome de “modelo de fluxo de moedas metalicas” e destacava as rela¢des entre moeda e niveis
de preco (base de fenomenos da inflacdo e deflacdo);

Politica Monetaria: atuacdo de autoridades monetarias sobre a quantidade de moeda em
circulacdo, de crédito e das taxas de juros controlando a liquidez global do sistema
econdmico;

Plano de Contingéncia: também chamado de paneamento de riscos, plano de continuidade
de negdcios ou plano de recuperacdo de desastres, tem o objetivo de descrever as medidas a
serem tomadas por uma empresa, incluindo a ativacdo de processos manuais, para fazer com

que seus processos Vitais voltem a funcionar plenamente, ou num estado minimamente
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aceitavel, o mais rapido possivel, evitando assim uma paralisa¢do prolongada que possa gerar
maiores prejuizos a corporagao;

Quadro operacional para a Politica Monetaria: € inovador no que que diz respeito a
politica monetaria, este quadro procura deixar claro o que sdo operacGes puramente de
politica monetaria e o que sdo operacBes de natureza prudencial. Introduz no sistema
financeiro angolano, o conceito de taxa basica de Juro de referéncia, denominada Taxa BNA,
que sinalizara a orientacdo da politica monetéria;

Sistema financeiro: tem como finalidade primordial transferir os recursos em poder dos
poupadores (investidores) para o produtivo ou para o setor de consumo;

Spread: refere-se a diferenca entre o preco de compra (procura) e venda (oferta) de uma acéo,
titulo ou transacdo monetaria. Grande parte do lucro obtido pelos corretores de titulos advém
desta diferenca;

Swap: em finangas, swap que em portugués, quer dizer permuta, sdo operacGes em que ha
troca de posigdes quanto ao risco e rentabilidade, entre investidores. O contrato de troca pode
ter como objeto moedas, commodities ou ativos financeiros;

Standy By Agreement: também conhecido como acordo de crédito contingente, é a politica
mais comum de empréstimos do Fundo Monetério Internacional,

Volatilidade: na area financeira, ¢ uma medida de dispersdo dos retornos de um titulo ou
indice de mercado. Quanto mais o preco de uma acdo varia hum periodo curto de tempo,
maior o risco de se ganhar ou perder dinheiro negociando esta acao, e, por isso, a volatilidade

€ uma medida de risco.
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Introducgéo

Cada Banco Central reflete as situagdes sociais, economicas e financeiras, através da
sua historia. A preocupacédo pelo controlo do poder monetario desenvolve ferramentas Uteis
para a performance de cada pais.

Estabilizar e preservar o valor da moeda nacional é uma das atribui¢fes do banco
Central, e a funcdo de supervisionar, mantém a estabilidade do sistema financeiro.

Dois conjuntos de razdes justificaram a criacdo e existéncia de um banco central:

As de carater macroeconémico, ligadas a estabilidade dos precos; E as de ordem
microeconémica, ligadas a estabilidade do sistema bancério e financeiro™.

No contexto do padrdo ouro, zelar pela saude do sistema bancério foi a primeira
funcdo estabilizadora realizada pelos bancos centrais. Entretanto, hoje, muitos paises ja
optaram por ter instituicdes distintas para tratar da moeda e da supervisdo bancéria’.

Muitos analistas consideram que ndo é funcdo do banco central atuar enquanto
supervisor dos sistemas financeiros, ndo obstante a atividade de emprestador de ultima
instancia aos bancos. Entretanto, é evidente que manter a estabilidade monetéaria e do sistema
bancario sdo objetivos complementares. Um banco central ndo conseguiria manter a moeda
estavel se o sistema financeiro que a intermédia é instavel. Por isso o interesse dos bancos
centrais na supervisdo bancaria, mesmo gquando 0 assunto nao € mais de sua competéncia
legal.

No tocante a estrutura governamental para operar a politica monetaria e a supervisao
dos bancos e institui¢des financeiras, observamos duas tendéncias universais.

A primeira, mais nitida, no sentido de retirar as fungdes supervisoras do “guardido da
moeda”, como uma das decisdes institucionais para fortalecer a “independéncia do BC™®,

A segunda, que parece estar cristalizando-se, € a fusdo dos 6rgdos supervisores de
bancos, mercado de capitais e de seguros numa Unica instituicdo, como forma de fortalecer a

supervisdo consolidada dos conglomerados financeiros®.

! para uma anélise da criagdo dos bancos centrais, vidle GOODHART (1988), SMITH (1936) e LUNDBERG
(1993).

% Para visualizar um painel da organizaco institucional de vérios paises, vide GOODHART &
SCHOENMAKER (1995) e HAUBRICH (1996). Para um painel da América Latina, vide AGUIRRE (1997).

¥ Para uma discussdo dos principais aspectos institucionais que definem um banco central independente, vide
SWINBURNE & CASTELLO-BRANCO (1991).

* A experiéncia mais marcante dessas duas tendéncias é a reforma bancaria inglesa anunciada em maio de 1997,
gue tornou independente o Banco da Inglaterra para fins de politica monetaria, retirando as fungdes de
supervisao bancaria que exercia. As atividades de supervisdo bancaria e dos demais segmentos do sistema
financeiro, inclusive seguros e previdéncia privada, foram fundidas num Unico 6rgdo - o Financial Services
Authority (FSA).
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A informacdo de que dispomos é de que o primeiro banco central foi o banco da
Inglaterra, surgiu em 1694 como uma sociedade anonima privada, para servir empréestimos,
financiar a guerra contra a Franca, o Rei William de Orange, concedeu ao banco 0 monopolio
de emissdo de moeda na regido de Londres, dando-lhe assim duas das fungdes classicas de um
banco central: era banqueiro do governo e também detinha monopdlio de emisséo (apesar de
restrito).

Devido ao grande prestigio e confiabilidade alcancados pelo banco da Inglaterra, os
outros bancos comecaram a pratica de ali manter depositos e garantias.

Nos séculos XVIII e XIX houve uma proliferacdo de pequenos bancos rurais na
Inglaterra, que para evitar quebras e crises de confianga, mantinham depdsitos de garantia nos
grandes bancos de Londres, que por sua vez mantinham seus depositos de garantia no Banco
da Inglaterra. Com isso ele se destacou com o eixo do sistema bancario inglés. Por volta de
meados do século XIX o Banco da Inglaterra comecou a fazer liquidagdes de saldos entre 0s
depdsitos que 0s outros bancos mantinham junto a ele, criando as bases dos sistemas de
compensacao e assumindo enfim o terceiro papel tradicional de um banco central: o de Banco
dos Bancos.

Seguiu-se que ele era o Unico banco habilitado a servir como prestamista de Gltima
instancia quando surgiam crises no sistema financeiro, evitando assim reagao provocada pelas
faléncias bancarias e as crises de confiangca. Assim, assumia também o mais este dentre 0s
papéis classicos.

Em 1946 a sua importancia para o sistema financeiro da Inglaterra foi finalmente
reconhecida, e o banco foi estatizado, assumindo oficialmente o status de Banco Central.

Nos moldes do Banco da Inglaterra, os outros bancos centrais da Europa também
passaram por diversas fases de evolucdo até chegarem no nivel de evolucdo atual, com o
Banco Central Europeu.

Hoje em dia muitos economistas consideram que quanto mais independente um banco
central é, maior a sua autonomia para agir e a eficacia das atuacdes para a estabilizacdo da
moeda e manutencdo do poder de compra. Esta é a tese (1983) de Robert Barro que se apoia
no artigo fundador "Rational expectations and the role of monetary policy" de 1976 onde ele
questiona a validade da curva de Philips.

Em contrapartida outros alegam que ha varios bancos centrais de paises com

economias fortes e em amplo crescimento estdvel que ndo seguem esse modelo de
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independéncia, como o Banco do Japéo (se tornou independente do governo pela lei do 1°. de
abril de 1998;° Esta independéncia tedrica portanto é duvidosa) e o Banco Popular da China.

O modelo maior de independéncia entre os bancos centrais atuais € do Banco Central
Europeu (que por sua vez foi inspirado no bem sucedido banco central da Alemanha, o
Bundesbank), seguido pela Reserva Federal (informalmente "Fed") dos Estados Unidos.

Um banco central independente® é aquele que, ndo dependendo de pressdes politicas,
ndo tem a funcdo de financiar o défice publico, ou seja ndo pode adotar politicas de emisséo.
A principal atribuicdo de um Banco Central independente € manter a estabilidade do nivel
geral dos precos e o funcionamento do sistema monetario nacional, numa segunda medida,
garantir o crescimento econdmico evitando uma forte recessdo econdmica. Sobre isso, existe
um forte debate entre as atribuicdes legais que um banco central deva ter, e da atitude que
deve adotar face a um enfraguecimento da demanda. Assim como os bancos dos Estados
Unidos, os bancos do Brasil tém sistema de seguranca de primeiro escaléo.

Dois aspectos principais devem ser destacados ao se colocar a questdo da
independéncia dos bancos centrais:

Em primeiro lugar, € preciso ficar claro que a autonomia desejada dos bancos centrais
é basicamente com relacdo a politica monetaria.

Segundo, tal autonomia é uma questdo de grau, pois 0 mundo é evidentemente
interdependente, havendo neste aspecto também uma preocupacao democratica.

E considerado mais independente o BC que tenha um estatuto que prescreva como seu
Unico e maior objetivo a obtencdo da estabilidade monetaria, bem como a ndo inclusdo das
funcdes de supervisdo bancaria no elenco de problemas’.

Como ndo é viavel a criacdo de uma entidade supervisora internacional, criou-se em
1977 o Comité de Supervisdo Bancéaria junto ao Banco de Compensagdes Internacionais
(BIS). Este Comité de Basiléia tem promovido mecanismos de atuacdo e de troca de
informacdes entre os 6rgdos supervisores nacionais, de forma que o controle do sistema
financeiro internacional seja feito a partir do controle dos sistemas bancarios de cada pais. O

Comité de Basiléia vem também procurando disseminar padrdes qualitativos a serem

> Cargill, p.19.

® O termo esta consagrado na literatura econémica para designar a autonomia do banco central na execugao da
politica monetaria, como forma de defender o “guardido da moeda” de seu proprio e unico acionista: o governo.
7 Varios estudos tentando mostrar a correlagdo inversa entre inflagdo e diferentes graus de independéncia dos
bancos centrais adotaram esse entendimento. Vide, por exemplo, ALESINA & SUMMERS (1993) e
CUKIERMAN (1992).
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seguidos pela supervisdo bancérial®, inclusive com recomendacdes sobre a independéncia da
propria instituicdo supervisora’, mas sem entrar no mérito quanto a localizacéo (dentro ou
fora do banco central) desse 6rgdo supervisor.

Todos os paises, de uma forma ou de outra, mantém algum tipo de rede de protecao
aos seus bancos, mas nem todos incluem um mecanismo especifico de seguro depdsito.
Apesar de tais redes de protecdo trazerem alguns beneficios, podem trazer alguns problemas,
em especial os associados ao risco moral, ou seja, o de banqueiros, administradores e
depositantes serem imprudentes ou desonestos, por ndo terem que arcar com todas as
consequéncias de uma eventual acontecimento no banco™.

Do ponto de vista da supervisdo bancéria, as recomendagdes sdo no sentido da
cooperacdo entre a autoridade supervisora e a autoridade monetaria, mesmo porque o BC tem
a seu encargo ser o “emprestador de ultima instdncia” aos bancos, um dos instrumentos
classicos da rede de protecdo ao setor bancario. Neste caso, 0 Unico cuidado é o problema do
risco moral, devendo o BC evitar a concessdo de empréstimos a bancos insolventes.

Alguns escritores tém argumentado, por exemplo, que um banco central com
responsabilidades de supervisdo pode, as vezes ser hesitante para impor restricdo monetaria
apropriada por preocupacdao possiveis efeitos adversos sobre os banco (Goodhart e
Schoenmaker, 1995).

Por outro lado, se macroeconomicamente e metas de supervisdo sao interdependentes,
uma Unica agéncia responsavel por ambos os objetivos podem ser mais capazes de tomar esta
interdependéncia em conta do que poderia multipla agencias, cada uma carregada com um
unico objectivo (Wall e Eisenbeis, 1999; Bernanke, 2001).

Alan Greenspan defendeu ao longo destas linhas que “um tUnico regulador com uma
visdo estreita de seguranca e solidez e sem responsabilidade para as implicacdes
macroeconomicas de sua decisdo que inevitavelmente tém um viés de longo contra tomada de
risco e inovagao (Greenspan,1994, p.130).

Se a informacdo de rendimento de supervisdo das atividades Uteis para a realizacao de

politica monetéaria ou outras funcdes de banco central (ou vice-versa) ndo podem ser obtidas

® Vide os 25 “Core Principles for Effective Banking Supervision” do BANK FOR INTERNATIONAL
SETTLEMENTS (1997).

9 “Independéncia” no sentido de “autonomia operacional” para executar suas fungdes sem pressdes politicas, mas
com adequada prestagdo de conta (“accountability”). Esta recomendac@o consta do primeiro dos 25 principios
enumerados nos “Core Principles for Effective Banking Supervision”.

10 Ao analisar “redes de protecao” aos bancos, CALOMIRES (1997) também questiona os mecanismos de
seguro depdsito, que inibem a disciplina de mercado, criando eventuais problemas de risco moral.
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facilmente através da cooperacdo interinstitucional, em seguida, a concessdo de alguma
supervisdo de autoridade para o banco central pode levar a melhores resultados.

Da mesma forma, as economias de escopo se sdo superadas pelos beneficios da
especializacdo, decorrentes, por exemplo: foco organizacional; desenvolvimento de mais
conhecimento especializado, ou uma reducdo na regulamentagéo sobreposi¢do, em seguida, a
causa da eficiéncia pode ser mais bem servido separando a supervisdo do banco central.
Argumentos abstratos podem nos levar apenas até certo ponto, no entanto, como os mercados
financeiros, sistemas politicos, e 0s objetivos de regulacdo variar entre 0s paises e por causa
inicial condices sdo influenciadas por acidente historico, ndo so6 estrutura institucional parece
provavel para ser o melhor em todos os casos (Dixit 1996).

Observe a progressao aqui:

Lamento Brunner 1981 sobre a recusa de banqueiros centrais de comunicar;

Blinder de 1998 argumento de que uma melhor comunicacdo aumentaria a eficicia da
politica monetéria;

2001 Woodford reivindica que a esséncia da politica monetaria é a arte de
gerenciamento de expectativas e que esta ja recebeu sabedoria. Woodford provavelmente tera
exagerado esse ultimo ponto. Mas a visao de que a politica monetaria é, pelo menos em parte,
sobre gerenciamento de expectativas é agora padrdo, tanto no meio académico como nos
circulos bancarios centrais. Ndo é exagero chamar isso de uma revolucao no pensamento.

A ideia basica foi indicada pelo economista Marvim (1991). Agradecemos Michael
Woodford por esta referéncia. Estas novas ideias deixaram uma marca na pratica do que é
hoje o banco central.

Particularmente o Banco Central de Angola, denominado BNA, é uma pessoa coletiva
de direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, a sua
supervisdo é feita pela Direcdo de Supervisdo das Instituicdes Financeiras (DSI), criada na
década de 90, desde entdo assegura a estabilidade e solidez do sistema financeiro, evoluindo o
pais de forma progressiva.

Toda a informacdo usada neste trabalho é sustentada por literatura cientifica, entre elas
revistas cientificas, livros académicos e sites. Assim como 0s autores tiveram também um
papel preponderante na abordagem teorica.

Estruturalmente o trabalho esta composto por 4 capitulos. No primeiro capitulo, além
da introducdo faz-se a contextualizacdo angolana e internacional para um enquadramento
tedrico do tema, e a escolha do tema e 0 objetivo da dissertacdo a seguir. Ainda neste capitulo

fez-se o enquadramento econdémico para um melhor acompanhamento.

18



No segundo capitulo abordam-se as defini¢es de cada varidvel (Politica Monetéria,
Supervisdo do Sistema Financeiro), demonstrando a evolucdo e o contributo de cada uma
delas dando credibilidade e sustento ao verdadeiro desempenho dessas variaveis para o banco.
No terceiro capitulo temos a metodologia do trabalho, onde apresentamos o estudo empirico,
0 procedimento de recolha dos dados, a credibilidade do estudo e entre outras questdes que
solidificam a pesquisa. O quarto e Gltimo capitulo sdo dedicados as conclusdes de
investigacdo expondo algumas limitacGes que ocorreram ao longo do estudo e futuras
investigaces. E para finalizar as referéncias bibliograficas e os anexos com dados que

contribuem para o complemento da investigacao.
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CAPITULO I
ENQUADRAMENTO DO TEMA

Com uma érea de cerca de 1.246.700 Km? uma costa de 1.650 e uma fronteira
terrestre de 4.837 Km, a RepuUblica de Angola é o sexto pais Africano de maior dimenséo.
Situa-se na costa ocidental da Africa Austral, a sul do equador, limitado a norte e a nordeste
pela Republica Democréatica do Congo, a leste pela Zambia, a sul pela Namibia e a oeste pelo
Oceano Atlantico. A populagdo estimada em 2012 ¢é de 20.900.000 habitantes e a sua divisao
politico-administrativa compreende 18 provincias.

O portugués é a lingua oficial de Angola, mas o pais conta com seis linguas
reconhecidas como nacionais, que sdo o Ucdkwe, Kicongo, o Kimbundu, o Umbundo, o
Nganguela e 0 Ukwanyama e outras linguas africanas e inimeros dialetos.

O nome Angola € uma derivagdo portuguesa do termo Bantu N gola, titulo dos reis do
N“dongo existente na altura em que o0s portugueses se estabeleceram em Luanda, com a
chegada do primeiro explorador portugués Diogo Cdo ao Zaire em 1484, onde comecou a
conquista pelos portugueses desta regido de Africa. Na segunda metade do século XVI os
portugueses instalaram-se na regido de Angola, cujo primeiro governador foi Paulo Dias de
Novais, que delimitou este vasto territorio e explorou os recursos naturais, em particular os
escravos.

A instalacdo do primeiro estabelecimento bancario em Angola remota & 1865 em
agosto. Tratava-se de uma sucursal do Banco Nacional Ultramarino, passando as notas
emitidas por este banco a constituir moeda nacional.

O BNA surgiu em 1926 e era a Unica autoridade bancaria do territorio sob dominio de
Portugal até 1975. Em 10 de Novembro de 1976 o Banco de Angola foi transformado no
BNA. A 14 de 1926 altura em que foi criado o Banco de Angola, a sua sede estava instalada
em Lisboa para se esquivar as influéncias locais e para ser mais direta a fiscalizacdo do
ministro das colonias.

Em 1957 o banco de Angola deteve o exclusivo comércio bancario em Angola, altura
em que surgiu no mercado o banco comercial de Angola, que era estritamente de direito
Angolano.

Posteriormente, o Banco de Angola que para além de deter o direito exclusivo de
emissdo de notas de banco, ainda exercia o comércio bancério, passou a contar com a

concorréncia de mais de cinco bancos comerciais (0 Banco Comercial de Angola, o Banco de
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Crédito Comercial e Industrial, 0 Banco Totta Standart de Angola, o0 Banco Pinto e Sotto
Mayor e o Banco Inter Unido) assim como quatro estabelecimentos de crédito (o Instituto de
Crédito de Angola, o Banco de Fomento Nacional, a Caixa de Crédito Agro-pecuério e o
Montepio de Angola).

A 14 de agosto de 1975, aconteceu uma agéo destinada a evitar o desmoronamento de
todo o sistema monetario e financeiro, que ficou conhecido como Tomada da Banca. Com
isso, foi nomeado um grupo de técnicos bancarios com a missdo de implementar um plano
estabelecido pelo “Ministério do Plano e Finangas” que consistia na ocupacdo fisica de
instalagbes dos bancos comerciais em Luanda e destituicdo dos seus 6rgdos sociais, até entdo
vigentes.

O trabalho exaustivo levado a cabo por esse grupo de trabalhadores é um marco
historicamente determinante da banca em Angola, tendo sido proclamado a 14 de agosto de
1980 como dia do trabalhador bancério.

Em consequéncia, no quadro das transformagfes politico econémico que se vinham
realizando e tendo em atencdo a importancia do sistema monetario e financeiro do pais, o
governo confiscou o ativo e o passivo do Banco de Angola, e de comércio bancario.
Paralelamente a lei n° 70/76, confisca 0 Banco Comercial de Angola e cria o Banco Popular
de Angola atuando principalmente como banco de captacdo de poupancas individuais. Em 8
de Janeiro de 1977 a moeda kwanza entra em circulacéo.

O BNA como banco central e emissor tem como principais funcdes assegurar a
preservacao do valor da moeda nacional e participar na definicdo das politicas monetérias,
financeira e cambial.

Compete ao BNA a execucdo acompanhamento e controlo das politicas monetarias
cambial e de crédito, a gestdo do sistema de pagamento e administracdo do meio circulante no

ambito da politica econémica do pais.
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1.2- Escolha do Tema (Motivagao)

Tendo em conta que sou de nacionalidade angolana, pretendo aprofundar os meus
conhecimentos nesta area, uma vez que constitui melhor analise para a definicdo de qualquer
politica econdmica entre outras contribuicdes.

Assim sendo, vou analisar perante as dificuldades que o pais (Angola) enfrenta, qual é
a estratégia do Banco Central para decidir as politicas Monetarias e uma melhor superviséo do
Sistema Financeiro sem ferir, os principios basicos Internacionais.

Neste estudo, tem dados de origem primérios e secundario. Contém dados pesquisados
por mim, para satisfazer a necessidade de informacdo presente e especifica, e também de
dados que ja existem e foram recolhidos, registados e analisados por outras pessoas, para 0
mesmo fim ou para outros fins que ndo sdo o propdsito especifico da presente necessidade de
informacao.

O estudo desenvolveu-se sobre a base da analise do sistema bancario angolano, num
horizonte temporal que para dados estatisticos ocorre a partir de 2011.

Para um melhor complemento, como componente e reforco da controvérsia tedrica em
varios capitulos do trabalho sdo referenciados alguns trabalhos realizados por investigadores,
que parcialmente ou no todo se centram em conceitos, dimensGes e variaveis a serem
utilizadas.

A decisdo da implementacdo de politicas monetérias reveste grande interesse,

particularmente em Angola, que estad em fase de crescimento.

1.2.1- Objetivo da Dissertacao

Objetivos Geral
O objetivo geral da minha dissertacdo € o de fazer uma apreciacdo da supervisao do banco
central de Angola, na conducdo das politicas monetaria para o sistema financeiro dos ultimos

anos.

Objetivo Especificos
O objetivo especifico desta dissertagéo é o de:
e Analisar a literaturas com relacdo as Politicas Monetéarias, Supervisao do banco central

de Angola.
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e Analisar, a luz da experiéncia internacional, as vantagens e desvantagens de manter
estas fungdes supervisoras nos Bancos Centrais.

e Analisar a estrutura e composicao das Politicas Monetarias.

e Analisar a capacidade econémica e financeira do Pais.

e E por fim criar uma Linha de pensamento que proporcione dinamismo ao Banco

central de Angola.

Este estudo é igualmente Util para a Gestdo de controlo dos bancos Centrais, na
medida em que da uma visdo sobre a utilizacdo de politicas capazes de tornar a economia

estavel.

1.3- Contextualizacdo Angolana

Depois de Angola ter deixado de ser colonia de Portugal e assumir a sua
independéncia, houve conflitos internos que tiveram como principais intervenientes os
M.P.L.A e a U.N.L.T.A, que culminaram com a morte do lider do partido da U.N.I.T.A, Jonas
Savimbi, na provincia do Moxico a 22 de Abril de 2002. Com a paz em 4/Abril/2002, o pais
tem registado um crescimento consideravel. A prossecucdo deste objetivo tem levado algumas
empresas estrangeiras a firmarem-se no mercado Angolano, tendo como exemplo o mercado
Europeu, que por causa da crise econdmica financeira teve a necessidade de optar por paises
que oferecam mais oportunidades de investimento, como é o caso de Angola.

Apbs o empréstimo do FMI a Angola desde o ano de 2009, o mesmo garante 0S
pagamentos em atraso **. O equilibrio macroeconémico tem sido um dos objetivos do
executivo angolano prova disso foi o resultado de uma avaliagdo positiva pelo FMI e das
Agéncias de rating.

A missao conjunta da presenca do FMI e do BM realizada ao abrigo do programa de
avaliacdo do setor financeiro (FSAP), teve como objetivo melhorar, com a ajuda dos
principios fundamentais do acordo da Basileia tornando eficaz e efetiva a supervisdo do
sistema financeiro refletindo assim, no crescimento econémico e desenvolvimento do pais.

Com as consultas ao Ministério das Finangas e as instituicdes bancérias, foram
identificadas um conjunto de fragilidades, entre elas a insuficiéncia ao nivel da analise de

risco e aplicagdo efetiva das leis em vigor, a auséncia de analise de estabilidade do setor, a

1 The Natural Stone Network
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auséncia de recolha de informacgéo de qualidade proveniente dos bancos e a inexisténcia de
um plano de contingéncia para a gestdo de eventuais crises. Tendo em conta as
recomendacdes apontadas, o BNA desencadeou e concluiu um conjunto de acGes com o
objetivo de colmatar as fragilidades constatadas, entre estas acGes para a revisdo do
enquadramento regulamentar em conformidade com as normas internacionais (Basileia I11), e
a redefinicdo organica do DSI, em que se destaca a juncdo das atividades de inspecéo direta e
indireta'? e a criacdo de uma nova unidade responsavel pela analise de risco sistémico e de
sustentabilidade, e, ainda a criacdo do Comité de Estabilidade Financeira (COMEF).*?

O setor petrolifero traz uma grande expetativa no crescimento econémico de Angola,
fazendo com que haja interesse em acordar os restantes setores que beneficie a economia. Ja a
politica monetaria implementou taxas de juro béasica (taxa BNA), e taxas de juro das
facilidades de cedéncia e absorcdo de liquidez como taxas de juro sinalizadoras da politica
monetéria, influenciando, por um lado, os bancos a aplicarem o excedente de liquidez no
BNA, permitindo assim desacelerar a evolucdo do indice de preco, e, por outro lado, a
reducdo de juro praticadas pelos bancos.

De acordo com as andlises dos fatores macroecondémicos e financeiros permitem ver
que os riscos no setor financeiro melhoraram relativamente nos dois Gltimos semestres, desde
a inflagdo, solvabilidade externa e enquadramento macroeconémico.

Tendo em conta que a estabilidade financeira depende de um dnico produto de
exportacdo que é o petréleo, entdo deve-se destacar 0s riscos nas atividades economicas
internacionais. O aumento das Reservas Internacionais Liquidas desenvolveu-se influenciando
nos niveis de indicadores macroeconémicos, que se traduziu na melhoria da solvabilidade
externa da economia, a tendéncia decrescente externa da economia, a tendéncia decrescente
da inflacdo em um patamar histérico e o expetavel forte e diversificado crescimento, que
tornou o enquadramento econémico bastante favoravel no semestre analisado. Observou-se
também uma ligeira desaceleracdo das condi¢des de solidez do setor bancério, especialmente
nas provisdes para riscos da carteira de crédito e custos de exploracdo, que teve uma forte
influéncia na rentabilidade do sistema bancéario. A posicdo do BNA na gestdo de liquidez
pesou nas condi¢fes monetarias mais acomodaticias no semestre analisado. Por fim, a
estabilizacdo do valor do kwanza fica evidente no risco cambial que é modestamente

diferenciado®.

12 Divisdo de Supervisao das Instituicdes Financeiras
3 Divisdo de Analise de Risco
1 Relatério de estabilidade do BNA
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1.4- Contextualizagdo Internacional

Sendo Angola um pais cuja economia ¢é fortemente aberta ao exterior, a mesma estara
sujeita aos choques externos provocados pela alteracdo dos precos e das principais
commodities no mercado internacional. Tais problemas gerados por estes choques tendem a
afetar inicialmente as contas externas, com a probabilidade de provocar um deficit da conta
corrente e da balanca de pagamentos, fazendo com haja debilidade na resposta da nossa
economia.

Os fluxos de exportacdo de bens e servigcos fazem com que a economia tenha ou ndo
estabilidade externa, tal como fluxos financeiros e de capitais, sendo assim, quanto maior for
o défice da balanca corrente maior sera a vulnerabilidade do pais aos choques externos.

A compra e venda de mercadoria sd0 0s componentes mais importantes da conta
corrente. A magnitude do comércio externo, reflete o grau de abertura do pais ao exterior. De
acordo com a metodologia do Banco Mundial, um pais é considerado aberto comercialmente
guando atinge um grau de abertura de 30,00%. O grau de abertura da economia angolana
sofreu uma reducéo de 0,32 pontos ao passar de 108.2% em 2011 para 107,9%, justificado
pelo crescimento das receitas de exportacdo e das despesas de importacdo de bens e servigos
do pais, numa magnitude superior ao crescimento do PIB pese embora se tenha verificado
uma desaceleracdo da economia mundial em particular dos principais parceiros econémicos
de Angola.

A crise da divida publica Europeia teve um efeito dominé a nivel mundial, no que se
sucedeu ao agravamento da estabilidade financeira da atividade internacional, e naturalmente
no contexto internacional os principais riscos para a economia de Angola esta coligado ao
agravamento da crise na Zona Euro, ndo fugindo a realidade de muitos paises.

Um dos motivos que leva a instabilidade econémica- financeira de Angola é o facto de
haver dependéncia das contas externas face as exportacdes petroliferas, o impacto da sua
volatilidade nas receitas fiscais e, consequentemente, nas necessidades de financiamento do
estado e, assim, nas taxas de juro e nos recursos disponiveis dos bancos comerciais para
expandirem e diversificarem o crédito a economia.

O 1Al € o indice de Ambiente Internacional, € o método para quantificar e classificar o
desempenho do sistema financeiro angolano no contexto internacional. O pre¢o do crude e a

tendéncia ao risco dos investidores internacionais esta a evoluir consideravelmente. Como
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podemos ver no gréfico, a evolucdo na segunda metade do semestre em andlise, ficando

refletida numa diminuigdo acentuada do valor das exportagdes (10,40%).

Gréfico 1: 1Al
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Fonte: DEE de Angola/BNA

A variacdo do preco do petréleo tem um impacto consideravel, sendo assim, tera de

haver atualizacdo com o passar do tempo, quando houver alteracdo das variaveis a nivel
externas.
Neste caso quanto mais elevado estiver o indice de ambiente Internacional, as condigdes
econdmicas a nivel internacional serdo mais favoraveis para economia de Angola. E quanto
mais afastado do centro, maior € o risco que este indicador representa para o sistema
financeiro angolano.

Enquanto o indice de Ambiente Internacional, quantifica e classifica 0 desempenho
financeiro Angolano no contexto internacional o indice de Clima Econdmico, mede a
confianca na economia mundial através de uma média da situacdo atual e das expectativas
para o futuro. No segundo trimestre deste ano, o indice de Clima Econémico mundial, medido
pelo instituto de investigacdo alemdo CESIfo, subiu para 95 pontos’® (aproximadamente

14%), esta melhoria foi liderada pelas expectativas mais positivas para 0s proximos seis
meses®.

!> Uma subida no indice é indicativa de melhoria na confianca dos agentes na atividade econdmica internacional.
16 Ver “Ifo World Economic Survey (WES) - 11/2012”, CESifo.
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A China é o pais com maior parcela de investimentos em Angola. A desaceleracéo no
seu crescimento, refletiu ndo s6 no mercado asiatico, mas também sobre 0s precos globais das
commodities.

A razdo desta desaceleracdo deve-se a diminuicdo da procura externa, que por sua vez
deveu-se a diminui¢do das atividades econdmicas global e dos efeitos desfasados de politicas
internas restritivas.

Apesar de ainda conseguir financiar o défice fiscal, a India comega a ser uma
preocupacdo, devido ao enfraquecimento da Rupia para novos minimos histéricos e a
necessidade de financiar grandes défices na conta corrente fiscal. Ja no Brasil, para contrariar
uma acentuada desaceleragéo da economia real, o Banco Central cortou a Taxa Selic para um
minimo historico. Algumas das medidas regulamentares adotadas em 2011 para desacelerar
os fluxos de capital e o crescimento do crédito ao consumo também foram revertidas.

Com a crise (2008-2009), houve uma desaceleracdo da demanda de paises
consumidores de petréleo, fazendo com que o preco médio nos EUA do petréleo caisse para
56,15 ddlares o barril (ajustados pela inflagdo). O crescimento do PIB em Angola entrou em
colapso, caindo para 2,4% 3m 2009 e 2,3 em 2010.

Por um lado a crise na Itlia, a alta taxa de desemprego da zona Euro (que atingiu
11,9% em Janeiro), a degradacdo da situacdo econdmica no Chipre, a elevada taxa de
desemprego nos EUA, a deflacdo persistente no japdo, a desaceleracdo das exportacdes do
BRICS e a aceleracdo da inflagdo em algumas economias emergentes, sdo alguns eventos que
mais contribuiram para incerteza econdémica, retardando o processo de recuperacdo da

economia mundial.

1.5- Enquadramento Econémico

As riquezas de Angola s8o caraterizadas por indmeros recursos naturais,
nomeadamente, gas natural, cobre, fosfato, diamante, zinco, petréleo, aluminio, ouro, silicone,
etc.

A producdo petrolifera como vos referi antes, fez com que o pais registasse um rapido
crescimento nos ultimos cinco anos. Por outro lado, a sua politica que elimina restri¢bes a
oferta de bens e servicos, concecédo de incentivos fiscais ao investimento produtivo e a nova
lei do investimento privado tém dado bons resultados, razdo pela qual, o pais se situa no topo

dos paises que mais crescem em Africa e com melhores condicdes para investir.
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No setor primario, temos a agricultura e a mineracdo. Onde na agricultura,
infelizmente perdeu a sua capacidade de producéo por causa da guerra. O seu principal cultivo
era o café, e a seguir o milho, sisal, cana-de-acucar, 6leo de coco e amendoim. Para a
comercializacdo destacam-se o algoddo e a borracha, a producédo de arroz, batata, banana e
cacau, eram relativamente importantes. Os suinos, bovinos e caprinos eram 0s maiores
rebanhos. Ainda no setor primario esta incluido a mineracéo, que acima referi, onde, as minas
de diamante estdo localizadas perto do Dundo, na provincia da Lunda Norte.

No setor secundario, temos as industrias a produzir: vidros, agucar, cerveja, cimento,
madeira, fertilizantes, aco, celulose etc.

No setor terciario, temos os transportes e construgdo civil. Onde no transporte
Ferroviario, o sistema rodoviario é de cinco linhas, sendo a principal, o caminho-de-ferro de
Benguela, que faz conexdo com as linhas de Catanga, na fronteira com a republica
Democrética do Congo. O transporte maritimo tem como portos mais movimentados os de
Luanda, Benguela, Lobito, Cabinda e Namibe. Como Transportes Aéreos, temos 0 aeroporto
de Luanda (4 de Fevereiro), como principal ligacdo com outros paises. Nos transportes
rodoviarios, inmeras empresas trabalham para a ligacdo rodoviaria, entre as provincias.

A construcdo civil também tem registado um grande crescimento, o setor é
responsavel por 19% do investimento externo no pais. Em destaque, as empresas portuguesas
Mota-Engil, Teixeira Duarte, Soares da Costa, Somague, e para as Brasileiras, Odebrecht,
Camargo Corréa, Genea- Angola e entre outras. Sem esquecer de empresas Angolanas a
surgir como o Grupo Opaia SA.

Apesar dos seus recursos naturais, o pais tem registrado ndao sé niveis recordes de
crescimento, mas também um desenvolvimento desigual, pois, ha um elevado custo de vida
para a maioria da populacdo. E por outro lado deveu-se aos destrutivos anos de guerra civil e
por outro, pelo nivel de corrupgdo e entre outros aspectos que acabam por desacelerar no seu
desenvolvimento.

Com a paz, o pais vai recuperando o tempo perdido, com grandes projetos de
infraestruturas, diversificando desta forma a sua economia e se tornando ima para investidores

de toda a parte do mundo.
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1.5.1- Atividade Econémica

O crescimento do PIB deve-se a subida das exportagdes do recurso natural mais
lucrativo, que é o petréleo. Os economistas defendem que o PIB cresceu em torno de 10%.

Quanto a construcdo de infra- estruturas, que envolveu milhares de quilémetros das
estradas principais, secundérias, terciarias e vias férreas, se tornou mais ambicioso ao entrar
no plano de construcdo, o maior aeroporto da Africa. Sendo assim, justifica-se o interesse
estrangeiro em Angola.

A China, conquistou o mercado Angolano por injetar bilhdes em forma de
empréstimos e linhas de crédito, tornando-se 0 pais com maior parcela de investimentos e
parceiro comercial Africano de Angola.

Outros Paises, também pretendem intensificar as suas relacdes com Angola. Na
Europa temos o exemplo do Reino Unido, que se tornou o segundo maior investidor do pais,
sem esquecer a Alemanha, que tem mostrado uma forte participacdo no desenvolvimento de
infraestruturas. Nos Ultimos anos, cresce o interesse de Portugal e Brasil.

Numa boa parte de territorio por explorar, a extracdo de diamante devera aumentar nos
proximos anos, visto que hd uma variada carteira para mineragdo no continente é a maior
fornecedora do mundo de diamantes.

Antes do periodo de guerra, Angola era autossuficiente, exportando varios produtos
como acima referi. Agora, apenas 10% em uma grande propor¢cdo de alimentos sdo
importados dos 35 milhdes de hectares de terras cultivaveis do pais sendo usada para a
agricultura. Como podemos ver, o fator guerra tem sido o maior contribuinte para 0 mau
estado da agricultura, visto que, grandes expansdes de terra encontram-se minadas
(escondidos nessas parcelas durante a guerra).

A industria de transformacdo, também tem sido motivo de preocupacdo para o
governo, onde 5,79% do valor adicionado do PIB em 2010 contribui para a economia, de
acordo a dados do Banco Mundial.

Talvez uma das tarefas dificeis que o pais enfrenta é a criacdo de méo-de-obra
qualificada. A proporcao de trabalhadores € de 74% dos 20 aos 24 anos, sdo trabalhadores ndo
qualificados, segundo a OCDE. A esperanca de vida do pais € muito baixa, apenas até os 51
anos de vida, sendo a sua taxa de mortalidade infantil bastante elevada. No entanto, ha um
esforgo por parte do governo em aumentar o numero de escolas, e em mandar estudantes para

fora do pais, no intuito de mudar o quadro acima referido.
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A perspetiva para Angola é das melhores, pois, prevé-se um crescimento econémico
de dois digitos ao longo dos préximos anos, em grande parte gragas a uma serie de projetos de
petrleo’’.

Em 2012, estima-se que o PIB tem recuperado mesmo depois da crise financeira de
2009 com um crescimento de 7,45% em termos reais, representando 3,59 p.p face ao valor
registado em 2011. O melhoramento no setor petrolifero reflete-se também no prego do barril
de petroleo e da sua prépria producdo com o funcionamento de novos campos. No que diz
respeito ao crescimento nédo petrolifero mesmo com desaceleracdo de 0,64 p.p face ao ano de
2011, a sua performance nos ultimos 4 anos tem sido favoravel, principalmente em 2012

pelos setores Minerais ndo petrolifero, energia e agricultura.

Quadro 1: Indicadores Macroecondmicos

Ifagao 132 39 15 1138 902 1.3
Crescimento do P18 (%) 118 19 345 386 14 30
Sector Petroliero 1% 509 201 991 190 08
Sector ndo Petrolfero 1504 B3] 10 974 910 064

Fonte: Ministério das Finangas de Angola/Ministério do Planeamento de Angola/ BNA

7 Segundo Lisa Lewin, chefe do sub- Saara da Africa em Analise Business Monitor Internacional ( BMI)
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Grafico 2: Evolugdo do PI1B Angolano (%)
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Fonte: Ministério do Planeamento de Angola

Quadro 2: Estrutura Percentual do PIB

Estrutura Percentual (%)

2008 2009 2010 201 2012
Sector Primario (%) 65,81 h6,94 57,00 59,08 h6,08
Agricultura 6,58 1021 g 86 928 10,50
Pescas e Derivados 023 025 0,23 0,23 0,25
Diamantes e Outros 107 092 0,96 0,93 0,84
Petrdlen b7 42 4558 4594 48,60 4449
Sector Secundario (%) 10,18 14,05 1455 14,09 14,99
Inddstria Transformadora 492 6,23 6,28 6,12 6,47
Construcdo 817 710 8,14 7,86 8,39
Energia 0,09 0,13 0,13 0N 0,14
Sector Terciario (%) 2402 2901 28,46 26,86 2893
Servicos Mercantis 1792 nn 71,04 19,86 2158
Qutros 6,10 111 142 10 115

Fonte: Ministério do Planeamento de Angola
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Grafico 3: Evolugdo do Indicador de Clima Economico
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Fonte: INE de Angola

O INE (Instituto Nacional de Estatistica), através de indicadores de confianca,
pretende retratar a atual situacdo econdmica na Gtica dos agentes econémicos e o indicador de
clima econdmico, avalia as expectativas dos empresarios sobre a evolugdo da economia no
curto prazo.

No gréfico 3 podemos ver que a partir do 111 trimestre de 2010 que o indice de clima
econdmico tem estado abaixo da média do periodo de 2010 a 2012, sendo que no IV trimestre
de 2012, verificou-se um aumento do indice de clima econdémico, o que demonstra uma
melhoria, ainda que pequena, do clima econémico Angolano. Esta evolucao trimestral pode
dever-se a industria transformadora e extrativa, do comércio e dos transportes, permitindo
assim um aumento do indice de clima econémico de 10 no Il trimestre, para 113 no IV. O
comportamento trimestral negativo da inddstria de construcdo e do turismo podem ter

impossibilitado uma melhor performance deste indicador.
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CAPITULO Il
POLITICA MONETARIA E A SUPERVISAO DO SISTEMA FINANCEIRO DO
BANCO CENTRAL DE ANGOLA

2.1- Apreciacdo Global

As crises impedem o desenvolvimento e crescimento do sistema econdmico, pondo em
risco a propria gestdo, que resultam em crises sistematicas ameagando a estabilidade do
sistema financeiro.

Estes riscos surgem através de alguns fatores, como por exemplo a taxa de juro, a taxa
de cambio, o risco de liquidez, etc, causando assim, uma instabilidade no sistema financeiro
bancério e como consequéncia, comprometer a politica monetéria que tem como principal
objetivo o controlo dos fluxos monetarios excedentarios, tendo em vista atingir a estabilidade
de precos, politica econémica, em Angola.

Um dos assuntos cada vez mais atual nas discuss@es de politicas econémicas € a uniao
monetéaria. Em Africa ouve algumas iniciativas recentes de integracdo monetaria, visto que,
com a experiéncia da Unido Monetaria Europeia, que tem sido benéfica para alguns paises
membros.

O processo de unido monetéaria Africana compreende varias etapas, incluindo a
convergéncia macroecondmica, a integracdo monetaria e unido monetéria a nivel regional,
formando assim, uma moeda Unica central.

A promocdo do comércio, ganhos de eficiéncia e melhoria na qualidade e
credibilidade das politicas macroeconémicas, seriam alguns dos beneficios econdémicos
concretos, refletindo um amplo compromisso com a integracdo regional no continente,
abrangendo o comércio e outras formas de cooperacdo econémica™.

Alguns paises africanos como; Africa-do-sul, Lesoto, Namibia, Suazilandia,
Botswana, Ilhas Mauricias, Mocambique e Tanzénia, tém algum desempenho
macroeconomico que satisfaz alguns critérios para a unido monetaria. Em contrapartida, 0s
restantes paises como Angola, Republica Democratica do Congo, Malawi, Zambia e

Zimbabwe, ndo podem ser considerados candidatos potenciais para unido monetéaria. No

8P, Masson and C. Patillo, The Monetary Geography of Africa (Washington DC, Brookings Institution Press,
2004).
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entanto, mesmo dentro do grupo de convergéncia, 0s paises estdo longe de satisfazer o outro
pré-requisito para unido monetaria, incluindo o comércio intrarregional significativo e de
capital total e mobilidade dos trabalhadores.

Sem esquecer, os conflitos politico que iriam fazer com que propostas e calendarios se
tornassem ambiciosos, questdes relacionadas a regulamentacdo fiscal do setor financeiro,
supervisdo, estrutura da banca central, incompatibilidade de tamanho entre a Africa-do-sul e
0s restantes membros, e entre outros, vai exigir compromisso consideravel em todos os lados
tento em conta que a unido monetaria € em principio irrevogavel, e o processo deve ser
lento™®.

A nivel interno, para a prossecucdo de politicas econémicas do executivo, para além
da conducdo compete-lhe, executar, acompanhar e controlar as politicas financeiras,
monetarias, cambais, e de crédito. Cabe-lhe também velar pela estabilidade do sistema
financeiro nacional, assegurando, com essa finalidade, a funcdo de financiador de dltima
instancia de acordo com a Lei Organica n°® 16/10 de 15 Julho.

A politica econdmica tem sido nos ultimos anos orientada pelo executivo angolano
para o alcance do equilibrio macroeconémico. Sendo assim, avaliacdo do FMI e de outras
agéncias de rating foi positiva no primeiro semestre de 2011.

O comunicado emitido pelo Board do FMI informava a aprovacéo da 62 revisédo do
Standy By Agreement (SBA) e da disponibilidade imediata da ultima parcela da facilidade de
crédito associada aquele programa, elevando o total de desembolso ao abrigo dessa facilidade
para o equivalente a USD 1.330,00 milhdes.

O Board do FMI realcou através de um documento, o equilibrio da situacdo fiscal, o
nivel das reservas internacionais mais favoraveis, o cenario de estabilidade cambial alcangado
e a trajetoria descendente da convergéncia inflaciondria. No documento também foi
reconhecido pelo FMI que a situacdo dos pagamentos em atrasos ja foi ultrapassada.

O cenario favoravel acima descrito, proporcionou a revisao em alta do Outlook para a
divida soberana de Angola pela agéncia de rating Fitch, de estavel para positivo 2.

Com as visitas do FMI e do BM, que tiveram como objectivo principal ajudar a
identificar os pontes fortes e fracos, deficiéncias, insuficiéncias (em funcdo dos principios

fundamentais do acordo da Basileia para a superviséo eficaz e efetiva), conseguidas através de

¥ KEITH R. JEFFERIS. Econsult Botswana Ltd, PO Box 45016, Gaborone, Botswana, Africa. E-mail:

keith@econsult.co.bw

20 A agéncia realcou que a revisdo reflete as politicas econémicas prudentes do governo, que ajudaram a repor e
a fortalecer contas publicas, o que tem permitido uma menor vulnerabilidade a uma diminuicao inesperada dos
precos do petréleo.
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consultas ao Ministério das Financas e as instituicdes que integram o sistema financeiro
angolano, o BNA e os Bancos Comerciais, e as vulnerabilidades do sistema financeiro
nacional, ao abrigo do programa de avaliacdo do setor financeiro (FSAP), também foi
possivel identificar medidas para potenciar o funcionamento e a supervisdo do sistema
financeiro, contribuindo assim para o crescimento e desenvolvimento econémico do pais.

De modo Geral foram identificadas algumas fragilidades, tendo como principais, as
insuficiéncias ao nivel da analise de risco e aplicacdo efetiva das leis em vigor, a auséncia de
analise de estabilidade do setor, a auséncia de recolha de informacéo de qualidade proveniente
dos bancos e a inexisténcia de um plano de contingéncia para a gestao de eventuais crises.

Depois das recomendacOes levadas em consideracdo, o BNA concluiu algumas agdes
gue venham a diminuir as fragilidades encontradas, como:

e A revisdo do enquadramento regulamentar conforme as normas internacionais da

Basileia Il1;

e A redefinicdo orgénica do Departamento de Supervisdo das Instituicbes Financeiras

(DSI), em que se destaca a juncao das atividades de inspecdo direta (on site) e indireta

(off site), numa Unica unidade, e a criacdo de uma nova unidade responsavel pela

analise de risco sistémico e de sensibilidade, e ainda a criacdo do Comité de

Estabilidade financeira (COMEF).

O sistema financeiro conta atualmente com 23 institui¢des financeiras bancérias, 30
casas de cambio. A dindmica da economia angolana tem propiciado um ambiente favoravel ao
desempenho do sistema bancéario. Os proveitos de intermediacdo financeira, com destaque
para 0s proveitos de crédito e proveitos de titulos e valores mobiliarios, contribuiram para a
expansdo da margem financeira e também para expansdo do resultado de intermediacao

financeira nas operacdes cambiais e prestacdo de servigos financeiros.

2.2- Politica Monetéaria

Séo atribuidas, de acordo com a lei Organica do BNA, vaérias responsabilidades no
contexto da economia nacional, entre elas, compete a execucdo, acompanhamento e controlo
das politicas monetaria, cambial e de crédito, a gestdo do sistema de pagamentos e a
administracdo do meio circulante.

Cabe ao BNA, equilibrar a oferta de meios de pagamento na economia e o crescimento
da atividade economica. Os indicadores que medem a quantidade de dinheiro na economia

devem corresponder com o nivel de atividade para ndo haja pressoes inflacionistas.
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As reservas obrigatorias, a comercializacdo de divisas, a colocacdo de titulos publicos
e muito recentemente a operacdo de mercado aberto sdo instrumentos que contribuem na
conducéo das politicas monetarias atualmente.

E necessario que haja eficacia nos instrumentos a cima referidos, para garantir o
crescimento do setor financeiro angolano. Sendo assim, o BNA vai introduzir o quadro
operacional para a politica monetaria, permitindo o aprofundamento dos canais de
transmissao por essa via, impactar sobre a preservacao da estabilidade de precos na economia.

Conforme a cima referida, o aumento do preco do barril de petrdleo, possibilitou o
fortalecimento da posicéo externa da economia angolana.

Em 2011, a politica monetaria procurou acomodar o0 processo de recuperacgao do ritmo
econdmico angolano, dando atencdo a reducdo do custo de capital como elemento critico e
potenciador do crescimento econdémico e do emprego. Com a reducdo das reservas
obrigatdrias em moeda nacional, ocorrida no més de maio do exercicio em questdo, o BNA
procurou prover a economia com mais recursos para a concessao de crédito.

A taxa BNA, mostra a orientacdo da politica monetaria, ou seja uma subida da taxa
BNA, vai indicar um curso mais restritivo da politica monetaria. Sendo assim, 0 BNA, prevé
um aumento geral dos pre¢os no curto prazo (por exemplo), que pode p6r em causa 0 objetivo
de inflacédo estabelecido pelo executivo. Se por outro lado houver uma reducédo da taxa BNA,
vai indicar um curso expansionista da politica monetaria, num cenario que se prevé
diminuicdo da inflacdo no curto prazo.

Além de orientar a politica monetéria, a taxa BNA, também deve servir de referéncia
para as taxas aplicadas nas instituicdes financeira, no mercado monetéario interbancério, para a
generalidade das operacdes intermediada pela banca nacional.

O CPM (Comité de Politica Monetéaria) tem como objetivo, estabelecer diretrizes da
Politica Monetéaria e definir a taxa Béasica de Juros (taxa BNA e taxas das facilidades de
cedéncia e absor¢do de liquidez, com vista a dar cumprimento ao objetivo para a inflagdo
contida no Plano Nacional) foi criado n passado més de agosto de 2011.

O Comité de Politica Monetéria é constituido pelo governo do BNA, que é presidido
pelos Vice-Governadores e pelos Administradores do BNA. Diretores dos Departamentos de
Estudos Economicos, de Mercados de Ativos e de Estatistica do Banco Central, também
fazem parte das reunides, e promovem a informacdo compreensiva sobre a inflacdo, os
agregados macroecondémicos, 0s mercados e as expectativas que suportem a tomada de
decisbes. Tais reunides sdo feitas pelo menos 1 vez por més, e extraordinariamente sempre

que convocados pelo governador do BNA. A deciséo sobre a taxa basica de juros (taxa BNA)
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é tomada por consenso. No final de cada reunido o Comité divulga um comunicado forma,
centrado no desenvolvimento recente e prospetivo da inflacdo, dos mercados financeiros, das
medidas de politica monetaria e na deciséo sobre a taxa BNA, para o periodo seguinte

O Banco Central em 2012 atuou no dominio da regulacdo monetaria, com 0s objetivos
comuns de uma gestdo coordenada de politicas e nesse contexto as emissdes de titulos no
primeiro e segundo trimestres do ano. Neste caso, estiveram condicionadas a necessidade de
harmonizacdo de uma curva de taxas de juros determinada pela emissdo do tesouro por outro
lado, a variacédo da taxa de juro a curto prazo esteve fortemente pelo elevado nivel de liquidez
na economia.

Nas operagdes de Mercado aberto, constituiram principal instrumento para o controlo
de liquidez, que foram utilizados a partir de finais do més de Julho, altura que emitiu-se
obrigac@es do tesouro para o reforco de capital do BNA.

A auséncia de mais instrumentos de regulacéo de liquidez e de uma curva de juros que
constitua, de modo consistente, referéncia para a gestdo financeira e para a economia como
um todo, podem colocar em risco o cumprimento das metas monetarias.

Sendo um dos principais objetivos da politica monetaria continuar a influenciar, no
sentido de reduzir as taxas de juro do mercado interbancario, e permitir assim, diminuir 0s
custos de financiamento das instituicbes bancéarias. A base Monetaria Ampla, que inclui as
reservas obrigatorias em moeda estrangeira, expandiu-se em Kz 42.086,27 milhdes em 2012 o
que corresponde a 4,36%, e com um stock passado de Kz 964.743,40 milhGes em 2011 para
Kz 1.006.829,67 milhdes em 2012.

Por outro lado, a base Monetarias em moeda Nacional (BMMN), que representa em
média ¥ da base Monetaria Ampla, expandiu-se em 32.821,81 milhGes, que corresponde
4,72% com o seu stock a variar entre Kz 694.414,54 milhdes e Kz 727.236,35 milhdes neste
periodo.

Em 2012 a emissdo de titulos ascendeu com o montante de Kz 971.217,67 milhdes,
sendo 747.781,42 milhdes em titulos do banco central, 139.460,60 milhdes em bilhetes do
tesouro e Kz 83.975,66 milhGes em Obrigacdo do Tesouro.

A emisséo do bilhete de tesouro, cria receita em moeda nacional para a cobertura das
despesas correntes e de investimento do Executivo, antecipando receitas.

Os titulos do Banco Central, no primeiro semestre de 2012, serviram
fundamentalmente para esterilizacdo de liquidez, e no restante do periodo do ano, estas
operacOes foram substituidas por Operacdes de Mercado Aberto, suportadas por titulos da

carteira do Banco Central, em decorréncia do reforco da sua capitalizagdo em finais do més de
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Julho. O uso de titulos do BC para a regulacao de liquidez no segundo semestre foi facultativo
e complementar.

Com relacdo a taxa de juro da politica monetaria, € necessario a inducdo de melhores
condicdes de acesso ao financiamento bancario aos agentes econdmicos. A taxa de juro
adequada motiva as preocupacgdes do BC, tendo o seu Comité de PM, nas suas sessOes
decidido pela reducdo gradual das taxas de juro de referéncia do BC. A eventual existéncia de
fatores exdgenos a missdo do Banco Central, fizeram com que se condicionasse a concessao
de crédito a economia, que como resultado impde alguma resisténcia ao mecanismo de
transmisséo pela taxa de juro. Esta situacdo, de natureza estrutural da economia, induz risco

ao BNA na conduc&o de politicas monetarias.

2.2.1- Instrumentos de Politica Monetaria do BNA

A Politica Monetéaria conta com um conjunto de instrumentos, que a sua aplicacao,
chegara no objetivo primordial de dar cumprimento ao objeto de inflacdo.

Para o BNA, atingir o seu objetivo, dispde dos seguintes instrumentos de Politica
Monetéria: facilidade permanente de cedéncia e absorcdo de liquidez; Operacfes de Mercado
Aberto; Reservas Obrigatdrias; intervengdes no mercado cambial.

No que concerne a Facilidade Permanente de Liquidez, esta tem o objetivo de sinalizar

a orientacdo da PM, cedendo e absorvendo Liquidez (overnight), e também de controlar as
taxas de juro do mercado interbancério.

A facilidade permanente de cedéncia e Absorcao de liquidez tem a iniciativa de serem
realizadas pelas instituicGes financeiras bancarias, tendo frequéncia diaria e definem assim o
corredor para as taxas de juro overnigth do mercado interbancario. Adicionalmente o BC,
disponibiliza uma facilidade perante de cedéncia de Liquidez Intradia.

A facilidade permanente de cedéncia de liquidez sdo operacGes reversiveis suportadas
por titulos publicos em moeda nacional (BT, OT E TBC), de qualquer maturidade, destinadas
a ceder liquidez paras as instituicdes financeiras bancarias, pelo prazo, overnight, no limite
dos titulos elegiveis. Titulos de maturidade mais longa sdo sujeitas a haircuts maiores. A taxa
de juro desta facilidade é a taxa basica do BNA mais um spread e estabelece um limite
maximo para as taxas de juro overnight do mercado.

A facilidade permanente de absorcdo de liquidez (overnight) sdo depdsitos
constituidos pelas instituicBes financeiras bancarias junto do BC, sem garantia, destinados a

absorver liquidez pelo prazo overnigt, sem limites para os montantes depositados. A taxa de
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juro desta facilidade ¢ a taxa basica do BNA menos um spread e estabelece um limite minimo
para as taxas de juro overnight do mercado.

A facilidade de cedéncia de liquidez Intradia esta disponivel pelo prazo INTRADIA,
onde é garantida por titulos da divida publica em moeda nacional (BT, OT e TBC), de
qualquer maturidade, é realizada a custo ZERO e efetua-se por iniciativa das instituicGes
financeiras bancarias no limite dos titulos elegiveis. Titulos de maturidades mais longas

sujeitam-se a haircuts maiores.

Na operacdo de Mercado Aberto tem como objeto gerir a liquidez de curto prazo e
controla as taxas de juro do mercado. As operagdes de mercado aberto sdo realizadas por
iniciativa dos BC e compreendem:

e OperacOes de Refinanciamento (cedéncia de liquidez) — onde séo feitas operacGes de

Refinanciamento de curto prazo, e operagdes de refinanciamento de prazo alargado;
No curto prazo as operacbes de refinanciamento, sdo operacfes reversiveis de
cedéncia de liquidez com frequéncia semanal e com um prazo de 7 dias corridos. Séo
elaboradas através de leildes de preco fixo ou de prego varidvel. Os ativos elegiveis
sdo os titulos publicos em moeda nacional (BT, OT e TCB) de qualquer maturidade,
onde os titulos mais longos sujeitam-se haircuts maiores.

Por outro lado, nas operacdes de refinanciamento de prazo alargado, sdo também
reversiveis de cedéncia de liquidez mas, com uma frequéncia mensal, e com prazo de
28 dias corridos. S&o elaborados através de leildes de prego fixo ou preco varidvel. Os
ativos elegiveis sdo os titulos publicos em moeda nacional (BT, OT e TBC) com
qualquer maturidade, onde os titulos mais longos sujeitam-se a haircuts maiores.

e OperacBes ocasionais de Regularizacdo — neste caso as operacGes ocasionais de
Absorcao de liquidez tém operacdes Reversiveis e sdo constituida por Depdsito a
prazo fixo; Ja as operacdes de cedéncia de liquidez sdo feitas por Swaps Cambiais.

Em operagBes ocasionais de regularizacdo e a Emissdo de titulo do Banco Central é
pouco frequente, sendo assim, sdo executadas atraves de leildes ou procedimentos
bilaterais.

Nas operacOes ocasionais de absorcdo de liquidez ndo sdo frequentes, e realizam-se
para neutralizar flutuacbes inesperadas de liquidez no sistema. Tais operacdes sdo
reversiveis de 1 a 28 dias ou de constituicdo de depdsitos a prazo fixo de 1 a 28 dias,
por leildes de precos fixos ou variaveis.

Ja nas operacdes ocasionais de cedéncia de liquidez em moeda nacional, sdo de

frequéncia e prazos ndo normalizados e realizam-se para fazer face a desequilibrios na
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situacdo de liquidez. Estas operacOes sdo feitas sob a forma de swaps cambiais, através de
leilGes de taxa variavel.

e Emissdo de Titulos do Banco Central (absorcdo de Liquidez) — sdo operagdes de
absorcéo de liquidez de uma frequéncia normal e anormal, com prazos de 14, 28 e 63
dias. A sua emissdo de 63 dias € efetuada preferencialmente por leilées de taxa
variavel, ou por leildes de taxa fixa ou mesmo por leildes de spread, com uma
frequéncia semanal. A de emissdo de 14 e 24 dias séo efetuadas preferencialmente por
leildo de taxa varidvel, ou por leilbes de taxa fixa ou ainda por leilées spread, com
frequéncia normalizada®.

e Operacdo Estruturais (TransagcOes Definitivas), que por sua vez sdo de absorcéo de
Liquidez e por Cedéncia de Liquidez.

Tais transacOes definitivas implicam a transferéncia de plena propriedade do vendedor
para o comprador, excluindo acordos de transferéncia inversa e sdo executadas apenas
para fins estruturais por leildes. Nao sdo operacdes frequentes e os ativos elegiveis para as
transacdes definitivas de absorcdo de liquidez sdo titulos publicos em moeda nacional, de
maturidade residual ndo superior a trés meses, da carteira do BC. Por outro lado, os ativos
elegiveis para as transacdes definitivas de cedéncia de liquidez, s&o os titulos publicos em
moeda nacional com a maturidade residual ndo superior a trés meses, e observados 0s

limites legais de financiamento pelo BNA ao Governo.

As Reservas Obrigatérias sdo instrumento de politica monetéria que para além de
desempenharem o papel de protecdo dos depositantes, também tém como uma das finalidades
controlar os niveis de liquidez na economia. O quadro operacional para a implementacdo da
politica monetéria, ajusta o mecanismo atual de redesconto, que separa claramente as
operacdes de politica monetaria das operacfes de prestamista de Ultima instancia do BC.
Sendo assim, existem dois niveis para o redesconto, as operacfes de redesconto de primeiro
nivel, e as operacdes de redesconto de segundo nivel.

OperacOes de Redesconto sdo operacdes de cedéncia de liquidez por prazo mais
alargado pelo BC, como prestamista de Ultima instancia, para instituicdes financeiras
bancarias que se encontrem em dificuldades. Tais operacOes sdo elaboradas através de
contrato formal com a aceitacdo do BC, com uma gama variada de ativos, abrangendo titulos

e valores mobiliarios, créditos e direitos creditérios com respetivas garantias.

21 Assume-se que o Ministério das Finangas emitird BT, nas maturidades de 91 a 364 dias, para efeitos de
politica Monetaria, pelo que o BC, ird operar apenas nas maturidades mais curtas, designadamente até 63 dias.
N&o sendo este pressuposto valido, o BC devera reavaliar o seu limite temporal de intervencéo.
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Nas opera¢des de redesconto do primeiro nivel, sdo realizadas num prazo de 30 dias
corridos, com a recontratacdo até 60 dias corridos, destinado a atender as necessidades de
liquidez das instituicdes financeiras, para a correcdo de desequilibrio de curto prazo no seu
fluxo de caixa, mas gque ainda ndo configure desequilibrio estrutural. O pedido da instituicdo
financeira a operacdo é efetuada, acompanhada da demonstracdo das necessidades de caixa
projetadas para o periodo da operacdo sendo objeto de apreciagdo do Departamento de
Supervisdo das Instituicdes Financeiras. A autorizacdo € da competéncia do administrador do
Pelouro. A taxa de juro da operacgdo € fixa ou taxa basica de juros acrescida de um spread
agravado.

Na operacdo de redesconto do segundo nivel, sdo realizadas num prazo de 4 dias
corridos, destinados a possibilitar o ajuste patrimonial das instituicGes financeiras com
desequilibrio estrutural. A operacdo € feita a pedido da instituicdo financeira, com a
demonstracdo das necessidades de caixa projetadas para o periodo da operacdo e de um plano
de reestruturacdo que serd objeto de apreciacdo pelo Departamento de Supervisdo das
Instituicdes Financeiras. A autorizacdo é de competéncia do conselho de administracdo do
BC. Quanto a taxa de juro da operacdo € fixa ou taxa basica de juro acrescida de um spread

mais agravado.

2.2.2- Taxa de juro

A taxa de juro que empresta fundos ndo garantidos entre si no mercado interbancario é
designada LUIBOR., que tem como significado Luanda Interbank Offered Rate. Tem como
finalidade a uniformizacdo das principais pracas financeiras. Temos como exemplo a Libor,
que pertence a praca de londres, a Euribor para a zona Euro, a Mibor para Moscovo, e a Jibor
para Joanesburgo.

Sendo assim, a LUIBOR ¢ calculada como a taxa média ponderada das operagdes de
cedéncia de liquidez entre bancos, de fundos ndo garantidos no mercado interbancério, para
maturidades superiores a 30 dias e até 365 dias.

O apuramento da LUIBOR, obedecerd ao mesmo critério, utilizado pela generalidade
dos sistemas de recolha e determinacéo de taxas, incluindo a Libor e a Euribor (que tem por
base de calculo, a informagéo prestada pelo grupo dos maiores bancos operadores, sobre as
taxas de juro oferecidas e aceites pelos tomadores de liquidez), e séo representadas por 25%

das taxas mais altas e, igualmente, das taxas mais baixas, nas diferentes maturidades. Sendo
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assim, os célculos, ndo serdo feitos e baseados nas taxas de juro de operacOes efetivamente
realizadas, mas nas cotagdes oferecidas para cada maturidade.

A LUIBOR ¢é compilada e publicada diariamente pelo BC, para as varias maturidades
do mercado interbancario.

Existe uma grande necessidade de melhores condigdes de acesso ao financiamento dos
agentes econémicos, a taxa de juro mais adequada, aumentando a preocupacao do BC, uma
vez que o Comité de politica monetaria nas suas sessdes decidiu uma reducdo gradual das
taxas de juro de referéncia do BC.

A existéncia de fatores exdgenos a missdo do BC sdo possiveis, que por sua vez
condicionam a concessao de créditos para a economia, impondo resisténcia ao mecanismo de
transmissdo pela taca de juro. Tal situacdo induz risco ao BNA, na conducdo das politicas
monetarias.

A taxa BNA em dezembro de 2012 estava em 10,25, e com uma diminuic¢éo de 0,25%
em relacdo ao més de Janeiro, onde a taxa era 10,50.

A taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez overnigt foi de
12,50% no principio do ano para 11,50% no final do ano. Em contrapartida, a taxa de juro de

facilidade permanente de absorc¢éo de liquidez overnigt diminuiu de 2,00% para 1,50%.

Quadro 3: Taxa de juro do BNA

1050% 1050% 1050% 1050% 1025% 1025% 1025% 1026% 1025% 1025% 1025% 1025% 1025% 1025%

1250% 1250% 1250% 1250% 1200% 1200% 1200% 11.75% 11.76% 10.75% 11.50% 11.50% 11.50% 1150%
200% 200% 200% 200% 200% 200% 200% 150% 150% 150% 150% 160% 160% 160%

Fonte: BNA

A Luibor overnight reflete o custo das transacdes de liquidez realizadas entre bancos,
em 1 dia, registou uma diminuicao de 0,17% p.p passando de 6,37% em Janeiro de 2012 para
6,20% em Dezembro de 2012. Contudo, as maiores diminui¢fes foram observadas no periodo
de Abril a Outubro, que alcangou o nivel de 50% em Julho. Esta diminuicdo deveu-se
fundamentalmente a reduzida necessidade de assisténcia de liquidez no mercado monetario
interbancario por parte dos bancos, em determinados periodos.

A Luibor, nas restantes maturidades teve igual tendéncia, ndo esquecendo de realcar as
diminuicdes observadas na Luibor a 12 meses, imediatamente a seguir as sinalizagdes do BC

através das taxas de juro reitoras.
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Quadro 4: Taxa Luibor

-m

6,20% 17% 855% Hﬂﬂ% IUEE% 10,66%
NEI*.r 12 6.25% 161% 8.53% 9.25% 10.24% 10.56%
ouT 12 0.56% 1.56% 8.26% §13% 10.22% 10,73%
SET 12 5.40% 14% 8.4% 5.01% 10,07% 10,70%
AGO 12 8.21% 130% 8.31% B.31% 9.88% 10,55%
JUL 12 5.20% 146% 8.26% 5.09% 993% 10,64%
JUN 12 5,39% 155% 8.65% §.25% 10,24% 10,76%
MAI 12 5,64% 186% 8.99% §,79% 10,74% 11,15%
ABR 12 6.23% 8,.21% §.40% 10.48% 11,35% 11,80%
MAR 12 6.20% §.23% 383% 10,66% 1147% 12,04%
FEV12 6.42% 8,29% 3.61% 10,63% 11,55% 1231%
JAN 12 6.37% 8,22% 10.20% 10,69% 11,37% 12.39%
DEZ 11 6.47% 8.48% 10.47%
NOV 11 6.42% 8,.21%
ouT 1 601%
SET N 126%
AGO 11 6,37%
JULn B00%
JUN T 11,06%
MAI 11 13,78%
ABR 11 16,98%
MAR 11 1781%
FEV11 1769%
JANT 16.89%

Fonte: BNA

2.2.3- Taxa de Inflagcéo

A inflacdo é usada para definir o aumento geral dos precos. Contudo, a taxa de
Inflacdo sera a exigéncia financeira ou forma de tributo imposta pelo governo.

Em 2013, o exercicio da inflagdo em Angola teve como base a programacao financeira
do tesouro do Il trimestre que evidenciou um défice, onde a maior parte vai ser financiada a
partir da utilizacdo de saldos de exercicios anteriores e recursos consignados, teve ainda como
base uma estabilidade pouco acentuada do Kwanza face ao dolar americano, fruto da nova lei
cambial no setor petrolifero, teve um ligeiro aumento na procura interna efectiva em relacao
ao trimestre anterior devido ao aumento nos gastos do governo, e ainda a pressao moderada e

decrescente dos pregos externos sobre 0s pregos internos.
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Sendo assim, apontam Varios riscos associados as previsdes da inflacdo, propensos a
acelerar a taxa de inflagdo que séo: a concentracdo da despesa fiscal no Gltimo quadrimestre
do ano; os factores estruturais relacionados com a cadeia de distribuicdo e importacdo de
alimentos; inicio da época de chuvas; subida consideravel do preco das commodities alimentar
no mercado internacional.

Esta previsdo condicionada da inflacdo de precos € um indicador importante para a
conducdo da politica monetaria durante o Il e IV trimestres. Visto que a manutencdo da
politica monetaria de modo a neutralizar o aumento de liquidez a ser provocado pelas contas
publicas é fundamental para a inflacdo permaneca na média prevista. O BNA irad continuar a
velar, para um sistema de inflacéo flexivel, com a finalidade de reduzir a taxa de inflagdo e
atingir o objectivo de médio prazo no intervalo de 7% a 9%. Para manter-se no limite superior
desse intervalo leva a considerar algumas medidas.

Uma das medidas para este objectivo seja alcancado é que as medidas de politica ndo
devem apenas abranger & componente macroeconémica mas também a economia real. Visto
que o produto nacional obtém um peso significante na cesta basica de alimentacdo da
populacdo, tornando-se necessario o incentivo a producdo de alimentos, sendo assim, a oferta
vai ser regular e de maior escala, havendo uma melhoria na compra e na distribuicdo da
producdo interna, divulgando regularmente os precos de referéncia dos principais produtos da
cesta basica.

A diferenca entre indice de precos grossistas (IPC) e o indice de preco do consumidor,
mostra-nos a necessidade de regular fiscalizar com mais eficiéncia a atividade da venda a
retalho. Visto que, o setor de restauragéo requer atencdo sugere porque 0 comportamento dos

precos também apresenta indicios de praticas especulativas.
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Gréfico 4: Anélise da Inflagdo Trimestral
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Fonte: DEE de Angola/INE de Angola

No grafico acima referido, vemos a analise da variacdo do indice de Precos em
Luanda. A inflag&o situou-se nos 2,11%, manteve-se inalterada face o trimestre anterior, e no
mesmo trimestre do ano passado, obteve um aumento de 0,07 p.p. No trimestre em anélise, a
inflacdo estava em 2,11% e manteve-se inalterada com relacdo ao trimestre anterior. Sendo

assim houve um aumento de 0,07 p.p.
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Quadro 5: Variacao trimestral dos precos por classes

Variacdo Trimestral

mz2 M3
CLASSES [ Trim. U Teie. 00 Trien IV Trim. | Triem, RIS
01. Alimentagdo @ bebidas ndo alcodlicas 236% IA6% 40%  28% I61% PRLLS
02. Babidas alcodlicas e tabaco 260% 1A% 1A1%  238%  110% R
03. Vestuario @ calgado 246%  Z41% 19% 25B% 200% Rl
04. Habitacdio, &gua, electr, Gis & combust. 105% 08% O08% 518% 147% RS
05. Mabiliark, equip. Domestico & manutencao IN% LE% O18%  240% 198% PRk
06. Saide 191%  188% 188%  208%  188% PSS
07. Transportas 035% 043% O0&S% 236%  096% QRELS
08. Comunicagbes 000% 000% O000% O000%  000% QLGS
0. Lazer, retreacao & cultura 195%  1.7% 138%  28% 175 RRES
10. Educagao 063% 000% O000% OM%  101%  QRLES
11. Hotdis cafés @ restaurantes 0% 10% 1M%  24T%  23% P

12. Bans @ sarvigos diversos 251% 1A% 1:W% 25% L17%

Fonte: DEE de Angola/BNA/INE de Angola

No quadro 5, vimos que ha uma maior variacao de precos no 11° trimestre do ano de
2013, com as seguintes classes: 11- Hotéis, cafés e restaurantes (2,46%); 01- Alimentacéo e
Bebidas ndo alcoolicas (2,44%) e classe 12- Bens e servicos diversos (2,36%). No 1° trimestre
do ano vemos que nas classes 01, 02 e 10 tém uma baixa variacdo, sendo nula a variacdo da
Gltima, e nas restantes classes registou-se o contrario. Nas classes 04 e 07 houve um aumento
maior da variagdo com 0.48p.p.

Contudo, a classe que mais contribuiu para o IPC foi a classe (2,11%), e houve

contribuicdes de 0,23% para a classe 04 e de 0,15% para as classes 03 3 12.
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Gréfico 5: Variagdes mensais do IPC e do IPG
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Fonte: DEE de Angola/BNA/ INE

No grafico acima, vemos uma queda no IPG, a partir do comeco do ano, e era de se
esperar a mesma tendéncia na variacdo do IPC, como seria na l6gica. Contudo, nota-se que a
variacdo do IPG tem sido inferior a correspondéncia da variacdo no IPC. Com isso, indica
grandes distor¢des no processo de distribuicdo e comercializacdo de bens, especialmente de
alimentos no mercado interno.

2.2.4 — Sistema de pagamentos
O aumento das transacBes nos mercados financeiros nacionais e
internacionais, a sofisticacdo dos produtos financeiros e a globalizacdo dos mercados
propiciada pelos avangos tecnoldgicos exigem o desenvolvimento de sistemas de pagamentos
eficazes, seguros e eficientes, de forma a preservar o funcionamento estavel dos sistemas
financeiros e dar um suporte mais adequado as atividades produtivas, comerciais, financeiras
e de servico das economias?.
Sistema de Pagamentos € um conjunto estruturado de intervenientes, servigos,
subsistemas, instrumentos de pagamento, tecnologia e procedimentos que facilita a

transferéncia de fundos ou de dinheiro para a finalizacdo de pagamento e a circulagdo do

22 | ei n° 5/05 de 29 de Julho
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dinheiro na economia. E o subsistema de pagamento é cada conjunto de regras e
procedimentos que se aplica ao processamento e liquidacdo de instrumentos de pagamento ou
instrucdes de pagamento. Tais instrumentos de pagamentos sdo documentos fisico ou registo
eletronico, padronizado para o utilizador transferir fundos ou pagar a um beneficiario.

A estrutura do sistema de pagamentos de Angola, reforcada em 2012 com a
entrada em funcionamento do subsistema de transferéncias a crédito. Tal subsistema destina-
se ao processamento e compensacao de transferéncias eletronicas a crédito de retalho, ou seja
de valor inferior a Kwanza 5 milhGes e que, como tal, ndo tem que ser obrigatoriamente

liquidadas de forma individual no sistema de pagamento por bruto em tempo real.

Quadro 6: Estrutura do SPA

——> Subsistema em Defini¢do ou Planeamente—— Subsistema em Funcionamento
Fonte: DSP de Angola/ BNA

O SPA é composto atualmente por 3 instrumentos de pagamento escriturais que sao:
cheques, transferéncias e cartbes e é composto por 3 subsistemas de compensacdo de
pagamentos, nomeadamente o sistema de pagamentos de grandes transacdes (SPTR), o
subsistema multicaixa (MCX); e sistema de compensacdo de valores (SCV),bem como as
operacdes efetuadas no sistema de gestdo de mercado de ativos (SIGMA). No que diz respeito
aos instrumentos de pagamento a nivel interbancario séo utilizados cartdes de pagamento
(pré-pagos, de débito ou de crédito), transferéncias a crédito e cheques. Sendo assim, a
transferéncia podem ser feitas mediante recurso a instrumentos fisicos, como documentos de

crédito ou ordens de saque (via SCV), ou eletronicamente (no STC ou no SPTR).
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O 4°, Artigo da lei do sistema de pagamento, prescreve que o cumprimento do objetivo
de seguranca, de acordo com a sua especificidade, ser dotados de infraestrutura reconhecida
no mercado internacional, como apropriada para 0s sistemas que suporta operacdes afins e
funcionar com regras adequadas e transparentes de controlo de risco de crédito, de liquidez,
juridico, operacional e sistétmico, através de procedimentos recomendados
internacionalmente; contencdo de risco para o BC, decorrentes da sua responsabilidade de
agente de liquidacdo dos participantes; execucdo automatica e direta de valores mobiliarios
oferecidos pelo participante em garantia em garantia ao subsistema ou camara.

Os intervenientes do sistema de pagamento sao:

e O Banco Central;

e Os bancos e cooperativas de crédito, conforme caracterizacdo dada pela lei n°
1/99, de 23 de Abril- Lei das institui¢fes financeiras;

e O Tesouro Nacional,

e Os operadores de camaras de compensacdo, inclusive 0s que processam
operacdes com valores mobiliarios;

e¢Os operadores de subsistemas de pagamento, inclusive o0s que processam
operacdes com valores mobiliarios;

¢ Os 0rgdos associativos representativos dos bancos e de sociedades financeiros;

¢O conselho técnico do sistema de pagamentos de Angola, criado por despacho
conjunto dos Ministérios da Financas e dos correios e telecomunicagfes e do
BNA,;

e Os prestadores de servicos de pagamento.

Compete ao banco central exercer o controlo e 0 acompanhamento do sistema de
pagamento, visando zelar pelo cumprimento dos objetivos de interesse publico, compete
garantir, em relacdo aos subsistema de pagamento ou parte dos mesmos por si operados, o
cumprimento dos objetivos de interesse publico, compete manter pessoal capacitado e
infraestrutura tecnoldgica necessarios para a execucao das tarefas acima referidas, compete
cooperar com outros bancos centrais e com outras entidades nacionais ou estrangeiras, que
exercam atividades relacionadas com o controlo e o acompanhamento de sistemas de
pagamento, quando essa cooperacdo for relevante para os objetivos de interesse publico do
sistema de pagamentos, interno ou outros, compete determinar a cessdo de prestacdo de

servico de pagamento por qualquer prestadores desses servigos, com notificacdo e
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fundamentacdo do facto por escrito ao respetivo prestador e com conhecimento aos
intervenientes e utilizadores do sistema de pagamentos, podendo divulgar a estes a
fundamentacéo do facto.

Compete também ao BC, em cumprimento de interesse publico, providenciar em
relagcdo aos subsistemas ou cdmaras por si operados, auditoria externa anual por empresa de
reconhecida competéncia em auditoria de sistemas de transferéncias de fundos, e se for o
caso, de valores mobilidrio, compete determinar a introducdo nos subsistema e camara
auditados de padrdes, corre¢cdes ou novas tecnologias recomendadas no relatério da auditoria,
compete sempre que entender e as suas expensas submeter qualquer subsistema ou cdmara a
auditoria externa por empresa de reconhecida competéncia em auditoria de sistemas de
transferéncias de fundos e, se for o caso, de valores mobiliarios, devendo a empresa auditora
enviar ao BC e a auditada copia dos relatorios elaborados (6° artigo lei do sistema de
pagamento).

A finalizacdo do pagamento processado através de subsistema, ocorre quando o
beneficiario final, ou o seu representante legal, tem a disponibilidade dos fundos relativos ao
pagamento na respetiva conta bancaria ou recebe o pagamento em dinheiro. O prazo e as
responsabilidades para a finalizacdo do pagamento devem ser estabelecidos no regulamento
do subsistema e da cAmara e divulgados ao publico.

O momento da finalizacdo do pagamento que nado seja liquidado através de subsistema
ocorre quando o prestador do servico efetuar ao beneficiario final, ou ao seu representante
legal, em numerario, 0 pagamento ou dep0sito na respetiva conta bancaria. O prazo da
finalizacdo do pagamento deve estar estabelecido nos procedimentos da prestacéo do servico,
devendo ser dado conhecimento do mesmo utilizador do servico de pagamento (22°. e 24°.,

artigos lei do sistema de pagamento).

2.3- Supervisdo do Sistema Financeiro Angolano

O sistema financeiro tem como finalidade primordial transferir os recursos em poder
dos poupadores (investidores) para o setor produtivo ou para o setor de consumo?,

E constituido basicamente pelos mercados (onde vérios agentes realizam essa
transferéncia mediante operacdes de compra, venda ou troca de ativos financeiros), por

instituices financeiras e pelos 6rgéos reguladores do sistema?”.

2% Associacdo Portuguesa de Bancos.
24 SULLIVAN, Arthur; Steven M. Sheffrin. Economics: Principles in action
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Segundo Franklin Allen e Douglas Gale em Comparing Financial Systems sistemas
financeiros sdo cruciais para a alocacdo de recursos em uma economia moderna. Eles
canalizam as poupancas das familias para o setor produtivo e alocam fundos de investimento
entre as firmas®.

O dinamismo do sistema financeiro angolano tem-se conotado ao longo do tempo cada
vez mais evoluido para a econdmica. O contributo para o desenvolvimento sustentavel é
inquestionavel.

A missdo do BNA como supervisor do sistema bancario € o de monitorar
continuamente as instituicdes financeiras sob sua jurisdicdo, ou velar pela estabilidade e
confianca do sistema financeiro nacional.

O DSI (Departamento de Supervisdo de Instituicbes Financeiras), tem o papel
principal, de executar as funcdes de supervisdo do sistema financeiro angolano, segundo a
atribuicio do BNA na lei n° 16/10, de Julo, no artigo 20°. Sendo assim, cabe o0
acompanhamento on-site e off-site (in loco e a distancia), da situacdo patrimonial, liquidez,
rentabilidade, adequacdo de capital e solvéncia, bem como avaliar o cumprimento das normas
e regulamentos por parte dos bancos. O DSI para o seu cumprimento na missdo institucional,
tem a seguinte estrutura organica aprovada pelo despacho n° 34/2011 do BNA:

Organigrama do DSI

Fonte: BNA

% ALLEN, Franklin; Douglas Gale. Comparing Financial Systems
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Até 2012 o sistema financeiro angolano contava com 23 institui¢cbes financeira
bancérias, onde 22 encontram-se em funcionamento, 4 bancos publicos, 12 bancos nacionais e

sete filiais de bancos estrangeiros. Também estdo autorizadas a funcionar 30 casas de cambio.
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Quadro 7: Listagem de Bancos

L B | S inciode acividade] Paricipagaoaccionist

1 Banco de Poupanga e Crédito, SARL BPC 1976 Piblico

2 Banco de Comércio e Indistria, S.AR.L. BCI 1991 Piblico

3 Banco Caixa Geral Totta de Angola, S.A. BCGTA 1993 Privado Estrangeiro
4 Banco de Fomento Angola, S.a. BFA 1993 Privado Estrangeiro
5 Banco Angolano de Investimentos, SA. BAI 1997 Privado Macional
6 Banco Comercial Angolano, S.A. BCA 1999 Privado Macional
7 Banco Sol, 5.A. soL 2001 Privado Macional
8  Banco Espirito Santo Angola, SA. BESA 2002 Privado Estrangeiro
9  Banco Regional do Keve, S.A. KEVE 2003 Privado Macional
10 Banco BAI Micro-Finangas, S.A. BMF 2004 Privado Macional
11 BancoBIC, S.A. BIC 2005 Privada Macional
12 Banco Privado Atlantico, S.A. BPA 2006 Privado Macional
13 Banco Millennium Angola, S.A. BMA 2006 Privado Estrangeiro
14 Banco de Negdcios Intemacional, S.A BNI 2006 Privado Macional
15 Banco de Desenvolvimento de Angola BDA 2007 Publico

16 Banco VTB-Africa, S.A. VTB 2007 Privado Estrangeiro
17 Banco Angolano de Negdcios e Comércio, S.A. BANC 2007 Privado Macional
18 Finibanco Angola, 5.A. FNB 2008 Privado Estrangeiro
19 Banco Kwanza de Investimento, S.A. BKI 2008 Privado Macional
20 Standard Bank, S.A. SBA 2010 Privado Estrangeiro
21 Banco Comercial do Huambo BCH 2010 Privado Macional
22 Banco Para Promogao e Desenvolvimento, 5.A. BPD 2010 Pablico

23 Banca Valor, SA. BVB 2010 Privada Macional

Fonte: BNA

No que tange a localizacdo das redes de agéncias, até o final de 2012, no segundo
semestre existiam 1.177 agéncias e dependéncias. Um aumento de 12,10% comparativamente
a Dezembro de 2011. Contudo, 54% (637) encontravam-se localizadas em Luanda, e a seguir
na provincia de Benguela com 107 agéncias e dependéncias, que correspondem a 9,09%.

No final do segundo trimestre de 2011, de acordo com os dados disponiveis na base de
dados deste Departamento, existiam em todo territorio nacional cerca de 902 (novecentas e
duas) agéncias de Bancos comerciais, sendo que a maior parte das mesmas encontram-se
localizadas na provincia de Luanda que detém 490 (quatrocentas e noventa) agéncias. O mapa

abaixo, ilustra a distribuicdo geogréfica das agéncias por provincia.
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Mapa 1: Localizacgdo de rede de Agéncias Bancérias em Angola
z ‘Cabinda 32
¢

Zaire?l 4

Fonte: BNA

A partir da quota de mercado das instituicbes bancarias, analisou-se a relagcdo entre
estrutura de mercado e o grau de competitividade dos bancos em termos de ativos, créditos e
depositos entre os anos de 2007 e 2012, utilizando o indice de Herfindah-Hirschma®, a razdo
de concentragéo dos cinco maiores (RC5)*, e os dez maiores (RC10)*® Bancos.

Relativamente a dimensdo do sistema bancario angolano, na ética da escala dos ativos
dos bancos em Angola que tem um total do sistema bancario 5% de crescimento (ao longo do
primeiro semestre de 2011, em que atingiu cerca de Kz 4.410,39 mil milhdes), o mercado
continua a registar um crescimento, apesar de 3 instituicdes evidenciarem uma reducéo do seu

volume de negdcios.

0 indice de Herfindahl-Hirschman (IHH) é um método de avaliacdo do grau de concentracdo num mercado
muito utilizado pelas entidades nacionais e internacionais para medir a concorréncia entre as institui¢des,
calculado com a soma dos quadrados das quotas de mercado das instituicdes que operam num mercado, e varia
entre 0 e 1. Os valores entre 0 e 0,1 traduzem que o nivel de concentracdo do mercado é baixo; e acima de 0,18
sdo considerados elevados.

%’ Representa a participacéo acumulada dos cinco maiores bancos do Sistema Financeiro.

%8 Representa a participacéo acumulada dos dez maiores bancos do Sistema Financeiro.
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No final do primeiro semestre de 2011 os ativos dos bancos em moeda nacional
totalizou em 2.239,11 mil milhdes, e os ativos em moeda estrangeira foram de 2.171,28 mil
milhdes. Por outra, durante o primeiro semestre de 2011 o sistema bancério evidenciou uma
maior captacdo de depdsitos a prazo e outros depositos como depositos obrigatdrios, cheques

e outros, visto que as poupancas cresceram mais do que o dobro.

2.3.2- Lei das Instituicbes Financeiras

A lei n° 1/99, de 23 de Abril estabelece os principios fundamentais reguladores do
mercado financeiro angolano. Contudo o sistema financeiro nacional vem sofrendo uma
profunda transformacdo que implica ndo s6 uma maior operacionalidade do sistema, como
também maior diversidade de operacbes a serem desenvolvidas pela atividade financeira,
procurando-se assim satisfazer aos desafios de uma economia em mutagdo permanente.

A experiencia adquirida ao longo dos Ultimos anos demonstram que, para se atingir o
supracitado objetivo, ha necessidade de se alterar alguns principios e procedimentos definidos
no quadro juridico financeiro vigente, procedendo-se assim a revisdo da lei n° 1/99, de 23 de
abril lei das instituicdes financeiras®.

Instituicdes Financeiras sdo empresas de direito pablico ou privado, que exercem
atividade como instituicdes financeiras bancarias e ndo bancarias, nos termos da lei das
instituicGes financeiras. As instituicfes financeiras bancarias sdo bancos, empresas cuja
atividade principal consiste em receber do publico depositos ou outros fundos reembolsaveis,
a fim de os aplicar por conta propria, mediante a concessdo de crédito. As atividades
efetuadas pelas instituicdes financeiras segundo o 4°. artigo séo:

e Receber do publico depo6sitos ou outros fundos reembolsaveis;

e Exercer a funcdo de intermediario de liquidacdo de operacdo de pagamento;

e Realizar operacGes sobre metais preciosos, nos termos estabelecidos pela
legislacdo cambial;

e Operar na comercializacao de contratos de seguro;

e Promover o aluguer de cofres e guarda de valores;

e Realizar operagdes de capitalizacdo;

o Realizar operagdes de locagdo financeira e cessdo financeira;

e Conceder garantias e outros cCompromissos;

29 | ei N° 13/05 de 30 de Setembro
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Realizar operaces de crédito;

Realizar operagdes no mercado de capitais através das sociedades de
intermediacdo;

Prestar servicos de pagamento;

Efetuar transagfes por conta propria ou alheia sobre instrumentos do mercado
monetario, financeiro ou cambial,

Participar em emissdes e colocacdes de valores mobiliarios e prestacdes de
servigos correlativos;

Prestar consultoria, guarda, administracdo e gestdo e gestdo de carteira de
valores mobiliarios;

Praticar o comércio de compra e venda de notas, moeda estrangeiras ou de
cheques de viagem;

Tomar participacdes no capital de sociedades;

Outras operacdes analogas e que a lei ndao proiba.

Os requisitos gerais gque as instituicdes financeiras bancarias devem satisfazer sao: ter

por objeto exclusivo o exercicio da atividade legalmente permitida, adotar a forma de

sociedade anonima, ter capital social ndo inferior a0 minimo legal, ter o capital social

representado por agdes nominativas=.

Ja as instituicdes financeiras ndo bancarias sao empresas que nao sejam instituicdes

financeiras bancérias e cuja sua principal atividade é:

Operar na comercializacdo de contractos de seguro;

Realizar operac@es de capitalizacao;

Realizar operagdes no mercado de capitais através das sociedades de
intermediacdo;

Efetuar transacdes por conta propria ou alheia sobre instrumentos do mercado
monetario, financeiro ou cambial,

Participar em emissdes e colocacdes de valores mobiliarios e prestacbes de
servigos correlativos;

Prestar consultoria, guarda, administracdo e gestdo e gestdo de carteira de
valores mobiliarios;

Praticar o comércio de compra e venda de notas, moeda estrangeiras ou de

cheques de viagem;

%0 |_ei das instituicBes financeiras, artigo 13°
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e Outras operacdes analogas e que a lei ndo proiba.

As instituicdes financeiras ndo bancéarias s6 podem efetuar as operacdes permitidas
pelas normas legais e regulamentares que regem a respetiva atividade.

As instituicbes financeiras ndo bancérias ligadas, a moeda e crédito, sujeita a
jurisdicdo do BNA as seguintes: casas de cambio; sociedades cooperativas de crédito;
sociedade de cessdo financeira; sociedade de locacdo financeira; sociedades mediadoras dos
mercados monetéario ou de cAmbios; sociedades de microcrédito; sociedades prestadoras de
servigos de pagamento; sociedades operadoras de sistemas de pagamentos, compensagdo ou
camara de compensacdo, nos termos da lei do sistema de pagamentos de Angola; outras

sociedades que sejam como tal qualificadas por lei.

2.3.3— Superviséo

A supervisdo tem como finalidade avaliar de forma sistematica os riscos financeiros
adquiridos pelas instituices e grupos, verificando as regras em vigor, através da informacao
retirada com base de inspecdes in loco, e ainda verificando a qualidade de gestdo, de formas a
fazer com que o BNA se torne apto a responder problemas antes de se tornarem criticos e até
de dificil gestéo.

A supervisdo das instituicGes financeiras bancérias e ndo bancéarias, com sede em
Angola, bem como a supervisdo das sucursais e escritorios de representacdo em Angola de
instituicdo financeira com sede no estrangeiro, compete ao BNA, de acordo com a sua lei
organica. Sendo assim, ficam sujeitas a supervisdio do BNA as sociedades gestoras de
participacdo social quando as participacOes detidas, direta ou indiretamente, Ihes confiram a
maioria de votos em uma ou mais instituicfes financeiras sujeitas a sua supervisdao. Pode
também o BNA supervisionar as sociedades gestoras de participacdo social que, ndo estando
incluidas na previsdo do numero anterior, detenham uma qualificacdo qualificada em uma ou
mais instituicdes financeiras sujeitas a sua supervisao®".

Compete ao organismo de supervisdo no desempenho das suas fungdes, acompanhar a
atividade das atividades das instituigdes financeiras sob sua supervisdo e promover a
avaliacdo dos riscos e seu controle, bem como da suficiéncia dos fundos proprios para
suportar estes riscos, compete zelar pela observancia das normas que disciplinam a atividade

das instituices financeiras, compete emitir recomendacfes para que sejam sanadas as

3! ei das InstituicBes Financeiras 71° artigo.
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irregularidades, deficiéncias de controlo e gestéo e insuficiéncia de capital detetadas, compete

tomar providencias extraordinarias de saneamento e sancionar as infragoes.

2.3.3.1- Supervisdo Direta e Indireta

O DSI do Banco Nacional de Angola em torno da sua funcdo de supervisionador do
sistema financeiro atua com técnicas de inspecdo on site (no local) e a acompanhamento a
distancia (off site), de acordo ao principio 16°. do Comité de Basileia.

A supervisdo direta ou supervisdo no local tem como finalidade avaliar de forma

objetiva levado a cabo na instituicdo financeira, determinando a situacdo econdémica e
financeira, o cumprimento das normas regulamentares e comprovar as informacgdes ao Banco
Central. Por norma o processo de inspecao compreende:

e Planeamento inicial, que tema funcéo de definir o escopo da inspec¢édo de acordo com o
perfil de risco da instituicdo, das preocupacdes levantadas pela analise off site, plano
de atividade da &rea e outras;

e 0O exame in loco que inclui a avaliacdo e gestao de risco, a verificacdo da observancia
as leis e regulamentos, 0 exame as transacdes e operacdes bancarias, a avaliacdo da
administracdo e outras areas conforme o plano;

e A elaboracdo do relatério de inspecdo com base nas constatacGes, contendo
recomendacdes a observar pelo banco

A supervisdo indireta ou de analise off site é feita no Banco Central, a partir das

informacdes prestadas pelas institui¢cdes financeiras, que visa:

e A analise da performance econémica e financeira das instituicbes com base nas
regras prudenciais e praticas bancérias internacionalmente recomendaveis;

e O monitoramento do cumprimento da regulamentacdo em vigor e identificacdo
comunicadas a supervisao direta para efeitos de investigacéo no local;

e A andlise da evolucdo e tendéncias do sistema financeiro nacional como todo,
servindo de importante instrumento para a tomada de decis6es do Banco Central;

e A utilizagdo de mecanismo de avaliagdo atempada da situagdo das instituicoes
financeiras de forma a permitir uma intervencdo oportuna que mitigue ou reduza

os focos de risco antes que este se tornem incontrolaveis;
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e A classificacdo das instituicbes como via de promover uma salutar concorréncia
entre elas e propiciar um estimulo ao aumento da eficiéncia e eficacia da atividade
bancaria;

e A avaliacdo do processo de constituicdo de instituicbes financeiras sujeita a
jurisdicdo do Banco Nacional de Angola.

Na supervisdo direta, de acordo com o0s programas de atividade, sdo elaboradas
inspecdes globais com acompanhamentos especificos. Estas inspecGes tém como objetivo
avaliar as politicas, praticas e os procedimentos que estdo relacionados com a concesséo de
crédito e decisdes de investimentos, avaliar os sistemas de gestdo de risco e os procedimentos
de controlos internos, avaliar a qualidade dos ativos, avaliar o cumprimento das normas e
limites prudenciais, avaliar os aspectos relacionados com a governagdo corporativa, e avaliar
0 acompanhamento da implementacdo das recomendagfes do BNA. As inspeces na
supervisdo direta sdo pontuais, que resultam da supervisdo indireta e de solicitaces de outras
unidades de estrutura.

No seu relatorio final resume-se 0s principais acontecimentos, que sdo enviados uma
carta de recomendac0es as instituicbes para comentarios e ado¢do de medidas de correcéo.
Sem esquecer que no inicio da inspe¢do, é efetuada uma reunido com a administracdo da
instituicdo, onde séo colocados os principais pontos de trabalho a serem realizados, e por fim
sdo comunicados 0s aspectos relevantes, reunindo novamente para encontros pontuais caso
haja necessidade.

Quando o banco é submetido a inspecdo, é feita uma carta com recomendacGes
apresentadas formalmente, os aspectos passiveis de correcdo e depois, é feito o respetivo
acompanhamento para se medir 0 seu cumprimento.

Na supervisdo indireta, a informacdo encaminhada ao DSI, tem uma particular
importancia na analise da estrutura patrimonial das instituicbes financeiras, nos fundos
proprios e respetivamente na adequacdo as exigéncias de capital para o grau dos ativos e
cambial, analisa as exposicdo aos grandes riscos, a qualidade do crédito e outros ativos e
respetivos niveis de provisdo, analisa 0 cumprimento dos racios e limites prudenciais, e
tambem os indicadores de qualidade dos ativos, rendibilidade e liquidez.

Quanto a analise dos relatorios e contas anuais e de controlo interno na supervisao
indireta, permite avaliar de forma qualitativa as politicas de gestdo e os procedimentos de

controlos internos.
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2.3.4- Branqueamento de Capitais

O brangueamento de capitais € um termo associado a praticas econdmicas
e financeiras, com a finalidade de dissimular a origem ilicita de bens patrimoniais, ativos
financeiros, fazendo com que 0s mesmos aparentem uma origem licita.

Ao longo dos ultimos dez anos, muitas organizacBes tém lutado contra o
branqueamento de capitais, fazendo com as institui¢bes financeiras tomem as decisGes mais
acertadas para minimizar os efeitos danosos desta pratica.

O tema sobre branqueamento de capitais é conhecido desde a década de 80, e comecou
a materializar-se de forma mais ampla no inicio dos anos 90. Sendo assim, muitos paises tém
tipificado e criado agéncias governamentais responsaveis pelo combate ao branqueamento de
capitais. Tais agéncias sdo reconhecidas mundialmente como Unidades de Inteligéncia
Financeira (UIF).

Os acordos internacionais ou tratados que formam a estrutura para cooperagdo em
assuntos de branqueamento de capitais incluem: A convencdo das Nagdes Unidas contra o
trafico ilicito de Estupefacientes e de substancias psicotropicas, 1988, Viena; as 40
recomendacdes sobre branqueamento de capitais do Grupo de agdo financeira sobre
branqueamento de capitai (GAFI/FATF32) de 1990, revistas em 1996 e referidas como
recomendacdes do GAFI/FATF; as nove recomendacdes sobre financiamento do terrorismo
de 2003; a declaracdo politica e o plano de ac¢do contra o branqueamento de capitais, adotados
na sessdo especial da assembleia-geral das nagdes unidas sobre o problema mundial das
drogas, 1998, Nova lorque.

Na Africa Oriental e Austral, existe uma organizacdo anti branqueamento de capitais
com o nome de ESAAMLG (Eastern and Southern Africa Anti-Money Laundering Group),
com a finalidade de promover a cooperacdo na implementacdo de politicas de combate ao
branqueamento de capitais e contra o financiamento do terrorismo.

Visto que o BNA, ainda ndo tem uma lei relacionada ao branqueamento de capitais, 0
mesmo tem capacitado os seus quadros para dota-los de conhecimentos que servirdo de

grande utilidade no combate ao branqueamento e ao financiamento do terrorismo.
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2.3.5- Normas prudenciais

As normas prudenciais emitidas pelo BNA proporcionam, por um lado a manutencéo e
estabilidade do sistema financeiro ou seguranca e solidez financeira das instituicdes, por outro
lado protege dos depositantes e outros investidores contra perdas que resultam de uma gestéo
deficiente, de fraudes e faléncias dos provedores de servicos financeiros.

A Lei das Instituicdes Financeiras estabelece um conjunto de regras que sao
regulamentadas com o aviso do BNA e observada pelas instituicdes financeiras sob sua
jurisdicdo. A participacédo qualificada, a verificagdo da idoneidade e experiencia dos membros
dos orgdos de administracdo e de fiscalizacdo, o valor minimo dos fundos préprios a
determinar em funcdo do grau de risco dos ativos, o limite de participacdo social, o limite de
concentracdo de risco e imobilizacdo, os limites minimos para as provisdes destinadas a
cobertura de crédito e outros riscos ou encargos, e as normas em matéria de supervisdo em
base consolidada sdo o0s que se destacam no controlo da aquisicdo de participacfes

qualificadas.

O estabelecimento de regras prudenciais também tem como objetivo de criar uma base
uniforme de enquadramento, para a atuacdo das instituicdes no mercado. Contudo, essas
regras tém de contribuir para uma gestdo saudavel e prudente, sem esquecer do sistema eficaz
de avaliacéo de risco, gestdo e de controlo interno, sendo 0os mesmos sistemas, desenvolvidos
pelas proprias instituicbes financeiras, tendo em conta, as suas responsabilidades com os

acionistas depositantes, credores, assim como a sociedade em geral.

O BNA, elaborou um pacote de normas ajustados as Normas Internacionais de
Contabilidade, e aos principios de boa técnica bancérias destacando a aprovacdo de um novo
plano de contas para as institui¢des financeiras (CONTIF).

Depois da autoavaliagéo feita pelo DSI (departamento de superviséo das instituigdes
financeiras) do BNA relativa ao cumprimento dos 25 principios do Comité da Basileia do
Banco de Pagamentos Internacional (BIS) realizado em 2004, surgiu a necessidade de fazer-se
uma revisdo na elaboracdo do conjunto de normas prudenciais em vigor para as instituicoes

financeiras sob supervisdo do BC, com objetivo de as adequar aos padrdes internacionais.
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Tais principios basicos, no que diz respeito a supervisdo bancéria, constituem referéncia na
avaliacdo da eficiéncia e eficacia dos regimes de supervisdo bancéria a nivel internacional.

O numero de instituicGes financeiras a operar em Angola, tem contribuido para a
evolucdo do sistema financeiro, aumentando assim, a complexidade de servigos, melhores
produtos e operagdes, que requer a existéncia de normas prudenciais em conformidade com os
padrdes internacionais aceites.

O conjunto de normas prudenciais publicadas no ano de 2007 foram discutidas com
as instituicdes financeiras sob a jurisdicdo do BNA, permitindo assim uma melhor adaptacéo
a realidade Nacional e tem o alicerce dos principios basicos para uma supervisdo eficiente e
eficaz extraido do documento core principles or effective banking supervision, elaborado pelo
Comité de supervisdo bancéria de Basileia (Basel Committee on Banking Supervision) do BIS

(Bank for International Settlements).
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CAPITULO Il
ESTUDO EMPIRICO

3.1- Caraterizagéo do estudo

Com objectivo de contribuir para uma linha de pensamento que proporcione
dinamismo, o estudo vai analisar através das dificuldades que o pais (Angola) enfrenta,
estratégias do Banco Central, para decidir Politicas Monetarias e fazer com que haja uma

supervisao do Sistema Financeiro sem ferir, 0s principios basicos internacionais.

A entrevista no Banco Central, com a Dr.2 Beatriz F. de Andrade dos Santos, cujo
dialogo se encontra em anexo, tornou-se evidente que, o custo de liquida¢do dos bancos, o
branqueamento de capitais, o risco de insolvéncia, sdo algumas das principais causas que
prejudicam o sistema financeiro. Sendo assim, pude analisar o quao é importante continuar

estudar este tema, para velar pela estabilidade e confianga do sistema financeiro de Angola.

3.2- Métodos de recolha de informacéo

O estudo desenvolveu-se sobre a base da andlise do sistema bancéario Angolano.
Para um melhor complemento, como componente e refor¢o da controvérsia teérica em
varios capitulos do trabalho sdo referenciados alguns realizados por investigadores, que

parcialmente ou no todo se centram em conceitos, dimensdes e variaveis a serem utilizadas.

7

% Paradigma cientifico

Construtivismo, visto que o relato financeiro se prop6e ser um reflexo fiel e transparente

nas operacdes realizadas nas diferentes atividades econdmicas.

«» Técnicas de Recolha de Dados

Para a recolha de dados a prior, foi enviado por correio eletronico, a solicitacdo de

audiéncia com o responsavel pela area de supervisdo do Banco Central Dr.2. Beatriz F. de
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Andrade dos Santos. Informacgdes demograficas (nomeadamente o0 nome, o cargo, 0 género e
as habilitacbes literarias) sobre o entrevistado, assim como o local, a data e a hora da
entrevista.

Pensando na limitagdo, que reside no tempo, marcou-se uma entrevista nao-dirigida, onde
0 entrevistador sugere o tema e deixa o entrevistado falar livremente sem forcar e condicionar

a responder alguns aspectos, existindo assim, liberdade total por parte do entrevistado.

3.3 — Persuasao

A decisdo da implementacdo de politicas monetérias reveste grande interesse,
particularmente em Angola, que esta em fase de crescimento.

Este estudo é igualmente Util para a Gestdo de controlo dos bancos Centrais, na
medida em que da uma visdo sobre a utilizacdo de politicas capazes de tornar a economia

estavel.

3.4 - Credibilidade

O Esguema da Metodologia Cientifica adotado baseou-se nos modelos dos autores
com trabalhos publicados e aceites pela comunidade cientifica. A pesquisa bibliografica, em
grande parte, teve como suporte a base de dado no ESBSCOHOST, disponivel no endereco
http://www.ebscohost.com, através de Login:ual2010.

Neste contexto foram consultados papers A, A+, € que gerou por sua vez este novo
modelo que serd usado por nds no nosso trabalho. Desta forma todo o referencial teérico
analisado tem como suporte autores com publicacbes em jornais e revistas crediveis o que
confere credibilidade a presente investigag&o.

Sem esquecer de dados fornecidos pelo BNA, para a realizacao deste trabalho.
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CAPITULO IV
CONCLUSOES

4.1- Concluséao Final

Ao longo dos anos, com as transformac6es politico-econémicas que sucederam até a
década de 80, e veio a culminar com o chamado processo da tomada da Banca, 0 BNA vem
mostrando uma boa performance nos indicadores macroecondmicos. Sendo assim, a
preocupacdo de manter a estabilidade econémica no sistema financeiro é cada vez maior por
parte do Governo Angolano.

Assumir a supervisdo bancaria, indica custos, riscos e responsabilidades. Uma das
principais contribui¢es do Comité da Basileia I, indispensaveis para que o sistema de
supervisao seja realmente eficaz, refere-se a melhoria de forma significativa dos niveis de
capital no setor bancario; as técnicas de mitigacdo eram em larga medida ignoradas; ndo era
suficientemente flexivel para considerar as inovac6es dos mercados financeiros; o capital
regulatorios nao refletia o verdadeiro risco. Na Basileia 11 refere-se ao capital global que
permanece inalterado mas é redistribuido pelo setor bancario; mais alinhado a metodologia de
capital economico diferencia claramente o risco operacional, a parte do risco de crédito e
mercado; mais ferramenta para a gestao de risco de crédito (ratings externos e interno).

Contudo, pode afirmar-se que, o conjunto de instrumentos metodoldgicos vai permitir
um monitoramento na anélise e avaliacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as

atividades das Instituicdes financeiras e conglomerados.
4.2- Limitagoes

A falta de estudos relacionados a este tema, limitou fortemente a exploragdo, em
termos de revisdo de literatura e de comparacdo de resultados com outros estudos ja
realizados.

4.3- Futuras investigacoes

Tendo em conta a experiéncia que obtive ao longo deste trabalho, bem como a anélise

e discussdo dos dados recolhidos, sdo sugeridas algumas acfes que deverdo presidir a
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continuacgdo do estudo no dominio da crise financeira atual e a sua relagdo com o crescimento
de Angola.

Poderia também interessar estudar o impacto do mercado de a¢cdes em Angola.

Uma das preocupagdes também importantes € preciso cuidado com a coordenagédo dos
poderes do supervisor bancario com o BC na solucdo de eventuais crises sistémicas, visto que

0 BC, continuard com a responsabilidade de emprestador de Gltima instancia.
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ANEXOS

Anexo 1

Cobweb da Estabilidade Financeira em Angola

Na edicdo do Relatorio de Estabilidade Financeira, introduz-se um novo mapa
“Cobweb da Estabilidade Financeira em Angola” que pretende apresentar de forma grafica
alguns destes indicadores, possibilitando a apresentacdo das principais dimensfes dos riscos
de indole macroecondmica sobre a estabilidade financeira. Este mapa permite ter uma
perspetiva global sobre a evolugdo da dimensdo de cada condicdo macroecondmica ou de
risco, e sumaria os principais indicadores subjacentes a analise do restante documento e tem
como referéncia a metodologia utilizada pelo FMI, porém adaptado a disponibilidade e
longevidade de dados das varidveis econdmicas em Angola.

Ao longo dos altimos anos varios bancos centrais tém vindo a incorporar indicadores
semelhantes nos seus relatorios de estabilidade financeira. O conjunto de indicadores
utilizados para o calculo do mapa néo devera ser considerado de forma estatica, uma vez que
a natureza dindmica dos riscos deverd justificar a revisdo regular dos indicadores
considerados, permitindo ajustamentos pontuais no mapa de riscos com base numa anéalise
qualitativa.

Para cada série procurou-se obter dados desde o periodo mais longinquo possivel. De
seguida, foram definidos cinco intervalos da distribuicdo de cada série, distribuidas com
percentil de 20, desde 0 minimo até ao maximo de cada série.

As observacdes de cada série foram posteriormente classificadas de 1 a 5, tendo em
consideracdo os cinco intervalos definidos. Quanto mais elevado for o score atribuido, maior
sera o risco ou condi¢des macroeconémicas desfavoraveis, tendo como referéncia os valores
historicos de cada série. Por fim, efetua-se uma ponderada pelo desvio padrdo dos scores
atribuidos a cada indicador, obtendo-se um indicador sintese para cada uma das condicBes
macroecondémicas.

A titulo de exemplo, na Cobweb deste relatdrio, os indicadores foram compostos por:

e Vulnerabilidade do Setor Real

Crescimento do PIB Real (relacdo negativo com o risco)

Grau de Concentracgdo da Estrutura do PIB (relagdo positiva com o risco)
indice de Producéo Industrial (relag&o positiva com o risco)

indice de Pessoal ao Servico (relagio positiva com o risco)
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indice Horas Trabalhadas
indice de Clima Econémico

e Vulnerabilidade Fiscal

Divida Pablica (% PIB)

Divida Pablica Externa (%PI1B)

Creédito Liquido ao Governo Central

Bilhetes do Tesouro a 91 dias

Saldo Global (compromisso) (%PIB néo Petrolifero)

Variacdo de Atrasados

e Vulnerabilidade da Estabilidade de Precos

Inflacdo Homologa (IPC

Inflagcdo Homologa (IPG

Desvio da Previsdo da Inflagdo mensal (IPC) face ao verifica
indice FMI do Preco da Commodity Alimentos

Variagdo Homdloga do M1

e Vulnerabilidade das Condi¢Ges Monetéarias e Financeiras

Taxa de Juros Ativa a Particulares (relacdo positiva com o risco)

Taxa de Juros Ativa a Empresas (relacdo positiva com o risco)

Grau de concentracdo do Setor Bancario (relacdo positiva com o risco)
indice de Concentraco Setorial

TBC 90 dias (relacdo positiva com o risco)

Récio Depositos Totais com M2 (relagdo positiva com o risco)

Hiato do Réacio Crédito Total com PIB ndo Petrolifero (relacdo positiva com o risco) Hiato
do Crédito (relacdo positiva com o risco)

Taxa de Transformacéo (relagédo positiva com o risco)

Grau de Aprofundamento Financeiro (relagdo negativa com o risco)
Multiplicador Monetario (relagéo positiva com o risco)

Luibor Overnight (relacdo positiva com o risco)

Grau de Preferéncia por Liquidez (relacdo positiva com o risco)
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e Vulnerabilidade Externa

Variagdo Homologa das RIL (relacdo negativa com o risco)

Racio Saldo Comercial com PIB (relacdo negativa com o risco)

Racio Ativos Externos Liquidos com Ativo Total (relacdo positiva com o risco)
Réacio M2 com Reservas Brutas (relagdo positiva com o risco)

Grau de Abertura Comercial (relacdo positiva com o risco)

e Vulnerabilidade Cambial

Taxa de Cambio Real Efetiva do Kz ao Incerto (relagdo positiva com o risco)

Taxa de Cambio Nominal de Referéncia Kz/USD (relagdo positiva com o risco)

Spread Taxa de Cambio Mercado Formal e Informal (relacdo positiva com o risco)

Volatilidade da Taxa de Cambio Nominal de Referéncia Kz/USD (relacdo positiva com o
risco)

e Vulnerabilidade da Atividade Internacional

indice de Precos FMI das Commodities (taxa de variacdo homéloga %) (relacdo negativa
com 0 risco)

indice do Clima Econdmico Mundial CESifo (relagio negativa com o risco)

indice de Volatilidade V1X (relagio positiva com o risco)

Crescimento Econdmico Mundial: Crescimento Real com 50% de ponderacéo para a
China e 50% distribuidos uniformemente pela india, Estados Unidos da América, Brasil,
Zona Euro, Africa do Sul e Reino Unido. (relagio negativa com o risco).

N&o obstante, € importante referir que este instrumento de analise apresenta inevitaveis
limitaces. SO € possivel avaliar como se posicionam atualmente os indicadores
macroecondmicos em cada um destes setores face aos seus referenciais historicos, ndo sendo
possivel ponderar a importancia relativa de cada indicador, nem fornecendo uma perspetiva
forward looking. Adicionalmente, por limitagBes estatisticas, o Cobweb da estabilidade
financeira em Angola ndo isola as condi¢Ges de cada contraparte do sistema bancario na
perspetiva do risco, como por exemplo as condigdes associadas ao setor empresarial, a

particulares ou ao setor financeiro ndo bancario.
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Anexo 2

Setores de Atividade Econdmica:

Em milhdes de Kz

I S S N T

Dutras Aciividades da Servigos Coleetives, Sociais @ Pessoais MOBEI20  MGITM| I6D% 1B0% | 342%

Comeéreio Por Grosss & a Ratalho JBHINA0 44807957 16M4% ETE%R | 044%
Particulares 2175 IME19E3| IEBDRE  4EM% | -RIE%
Construgdo MBI NIB0A | 79%%  10.73% | 1.89%
Actividades Imobilidrias, Alugueres @ Servigos Prestados as Empresas Na70040 2724947 | A% 10.2% 250%
|ndiistrias Transformadoras 17837900 25773084 | BIT% Od% | -1.75%
|ndilistrias Extractivas G0 36787 1100036 2B0% 1% | -BAY%
Actividades Financeiras, Sequros & Fundos de Pansbes 91 935,30 908E363 |  4.2%% 4% | -216%
Dutros Valores Mo Classificado 51733 89055679 | 24%% 335% | -23.55%
Trangportas, Armazanagem e Comunicagies B3 47228 B1BEIAR| 3EM% 3.06% TAT%
Agricailtura, ProdugBo Animal, Caga & Silicultura Bmn 6623834 | 163% 248% | 3360%
Alpjamento & Restauraglo (Restaurantes @ Similares) 15 303,65 BMede| 0LH% 1% | 2638%
Edueacdio 5 697,00 93| 0.%% 035% | 000%
Sadde & Accdo Social f 483,60 77069 | 0.30% 0.24% | -162%
Farniliaz com Empregaces Domésticos 399 64 I 002% 0,12% 0,96%
Pesca 161,74 29NA| 00 011% | -13.48%
Organismos Internacionais @ Qutras nstituighes Extra-Tarritoriais £9 12436 2R 2% 0% | 2787%
Producao e Distribuicdo de Electricidade, de Gis e de Agua 491419 216621 | 0.23% 0% @ 647%
Tata 215564873 267256093 | 10000% 10000% | 23098%
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Anexo 3
Agéncias de Notagédo Financeira: Rating

O rating ou notacdo de risco consiste numa classificacdo através de uma nota que
indica a capacidade de um emitente de divida publica ou empresarial honrar com 0s seus
compromissos, quando contrai um empréstimo junto do mercado (outros agentes econdmicos,
internos ou externos). As agéncias de notacdo financeira avaliam o risco de crédito de uma
entidade, atribuindo uma notacdo de risco (rating). Ou seja, medem a capacidade de uma
empresa ou Estado pagar a sua divida, diferenciando os bons pagadores dos maus. Ou seja,
quanto mais baixo se esta no ranking, mais 0s juros aumentam e se tornam insuportaveis para
quem paga.

As principais agéncias de notag¢do financeira sdo a Moody’s, Standard & Poor’s e a
Fitch (todas elas norte-americanas). Estas criaram quatro grandes niveis (A, B, C e D). Na
letra A estdo os paises mais seguros, ou com notas médias-altas. A letra B, pode ser dividida
entre a qualidade e a fraca qualidade (existe apenas um nivel dentro da letra B em que a
notacdo de risco de crédito se enquadra nos niveis de qualidade).

Desse nivel para baixo todas as notas significam que o pais ou instituicdo estd numa
situacdo altamente especulativa no que toca a sua qualidade de emitente de divida. Ou seja,
existe um risco maior de o pais ou empresa entrar em incumprimento com as suas obrigacdes.

Chegando ao nivel C o pais esta praticamente na bancarrota e adquirir as dividas por si
emitidas torna-se um investimento sem interesse para os investidores. A letra D, confirma a

faléncia do pais.
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Anexo 4

Liquidez (analise de cenario) — Tipologia de Ativos

Tipologia de Ativos considerada em cada nivel:

- Nivel I: Disponibilidades (Conta 1.10)

- Nivel II: Titulos e valores mobiliarios (Conta 1.30) com o seguinte detalhe:

e Pais- Angola

FZ

F3

Topo

Alta Qualidade

Qualidade
hlddia-Alta

QOualidads
hédia-Baixa

Especulativo

Mbuito Especulativo

Risen Substancial
Prowimao da Fabincia

Sam Interesss

Faldincia

e Instrumento e Operacao - Bilhetes de Tesouro, Obrigacfes de Tesouro e Titulos do

Banco Central

- Nivel I1I: Titulos e valores mobiliarios (Conta 1.30) para os restantes paises.

Aplicages de Liquidez (conta 1.20, 1.20.20, 1.20.30 e 1.20.40).
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Anexo 5

indice de Estabilidade Financeira

Para a constru¢do deste “Modelo de Classificagio da Estabilidade no Sistema
Bancario”, tomando como referéncia os Financial Soundness Indicators publicados pelo
Fundo Monetario Internacional, os Macro-Prudential Indicators publicados pelo Banco
Central Europeu e os Indicadores ja calculados pelo aplicativo Sistema de Supervisdo das
Instituicbes Financeiras (SSIF) do Banco Nacional de Angola, foram identificados 132
indicadores de estabilidade financeira.

Seguidamente, eliminamos sucessivamente os indicadores através de uma conjugacao
de critérios como existéncia dos dados e nivel de relevancia como indicador de estabilidade
para o Sistema Financeiro Angolano, resultando assim deste processo de eliminacdo 43
indicadores repartidos por 3 categorias (factores internos, externos e de contagio).

Estes indicadores foram, posteriormente, sujeitos a analise quantitativa % e
qualitativa®>. Deste processo resultaram apenas um conjunto de 10 indicadores. Uma vez
definido o conjunto de indicadores a figurar no modelo de classificagdo da estabilidade do
Sistema Bancario, procedeu-se assim a construcdo do indice conforme as abordagens da
metodologia de percentis, segundo a qual o valor a considerar para cada observacéo € o valor

do percentil®*

que essa observacdo representa na distribuicdo de dados do indicador a que diz
respeito. O modelo resulta depois da média aritmética dos percentis de cada indicador (sendo
que para os indicadores que influenciam negativamente a estabilidade, o valor considerado é
”1-percentil’).

Note-se que esta formulacdo € particularmente intuitiva visto que caracteriza a
estabilidade como um valor entre 0 e 1 e permite uma rapida analise de cada indicador face a
sua distribuicao, i.e., permite inferir rapidamente quanto ao ‘nivel de stress’ de cada indicador

face ao seu historico.

%2A anélise univariada (possiveis impactos na estabilidade e averiguando quanto a existéncia de valores extremos
gue presumivelmente afetariam a qualidade da construcdo do modelo) e analise de correlagdo (foram analisadas
individualmente todas as correlagdes superiores a 70% e inferiores a 70%).

% Analisou-se criteriosamente o nivel de relevancia de cada indicador para explicar momentos de
estabilidade/instabilidade no Sistema Financeiro Angolano e a relativa importancia do seu grupo de fatores.

% Foi usada a definicéo de percentil de Mendehall e Sincich, segundo a qual o percentil é o valor da percentagem
de observac@es baixo da observagdo considerada.
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TOTALINDICADORES
FACTORES GRUPO INICIAL

1. Rendimento - Receitas e custos 43

2. Balanco 19

1 hteros 3. Elementos Extrapatrimoniais I
' 4. Concentragdo de Risco 16
5. Adequagdo de Capital 9

6. Risco de Liquidez 1

1. Fragilidade Financeira da Economia - Indicadores Gerais 11

8. Fragilidade Financeira da Economia - Mercado Imobilirio ?

2 Bteros g Fragil?c!ade Fir!anceirg da Economig -IFs n§0 Bancélriasl | ?
10. Fragilidade Financeira da Economia - Entidades ndo Financeiras 4

11. Fragilidade financeira da economia -Condigdes Monetarias e Ciclica 10

12. Avaliacao Externa dos Riscos i

3. Contdgio 13. Mercado Interbancério 3

Fonte: BNA
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Anexo 6- Balango 2012 Em milhdes de Kz

- Joenloeel w sl w]
SCTIVD SIS BOTM0 BALOE N150% 10600%
CEEPONEILDADES ELIE  EEAT BlAT E5% 158%

APLICACHES DE LOLDES BN o745 1313F EE% 9%
Dperaglos a2 Mercado Monetans Inert nance I TEE 4847 A% 1191
Dperaghes da Compra de Tiuks 4 Tanceiros com Aoonds de Ravanda 1M3m  19RE H39 TIEER LM
Operats da Verda oo Tishos de Tesoans com soovds 32 Revenda 0o 0m e (eTi1L 9
Apliagies am Durn & Dutes Matak Frecioss 0 05 (T O e S 1

TIMILDS E VALOFES MDBLIARIOS 113247 10771 EETI BER IR
WMantidas pera hagacisio EE  1AME -8 S ER LEE
Dk pora Vasda e = S - E4E IAI%  ASE
Kiaatidos aid a0 Vercimesis HE™ 691,34 EES ITE% 113%

INSTAUMEN DS FIRANCEIRGS DERVADDS om 0m o0 0% oN%

CREDITOS MO SISTERL DE PARAMENTDS 0413 BB E3 STER LDE

CAMBRIS Mz TH B ETT% A%

CREDNOS I957,19 730 4EM IZE% I5E%
Crédine 21018 IS0 S IET% A19IE
Hi Prawisda para Caddinos de: Ligudaga Duvidesa AETE B SRS IBTE% 37T
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Anexo 7
Demonstracéo de Resultados 2012
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Anexo 8

Entrevista

A responséavel pela area de supervisdo do Banco Central de Angola, Dr2. Beatriz F. de
Andrade dos Santos, recebeu-me para uma entrevista ndo dirigida, no dia 21 de Janeiro de
2013, pelas 9 horas no seu Departamento.

Pensando na limitacdo, que reside no tempo, apds sugerir o tema, a entrevistada falou
livremente sobre todos os aspectos que constam da legislagdo e normas da lei do Banco,
contribuindo assim, para uma melhor estrutura do trabalho.

Como nota introdutdria, a entrevistada, comecou por dizer que, cabe ao BNA acompanhar
e controlar as politicas monetarias, cambiais e de crédito, a gestdo de pagamentos e
administracdo do meio circulante no dmbito da politica econémica do Pais. Hoje em dia a
conducdo destas politicas, contam com instrumentos como, reservas obrigatorias,
comercializacdo de divisas, titulos publicos e, muito recentemente, operacdes de mercado
aberto.

Os relatorios de estabilidade financeira e de supervisdo, publicados no website do BNA,
testemunham o aumento de bancos e uma melhor organizacdo bem como a regulacdo da
atuacdo dos bancos comerciais na sua relagdo com os clientes, e 0 BNA no ambito da
supervisdo comportamental.

Em 2012, foi lancado o portal do consumidor de produtos e servi¢os financeiros, onde
estdo aprovadas um conjunto de normas e procedimentos para o atendimento de reclamacdes
apresentadas as instituicfes financeiras, pelos consumidores de produtos, servigos financeiros
até a manutencao dos sistemas de video vigilancia e boas praticas a observar pelas instituicdes
financeiras na prestacdo de informacéo ao publico.

Por fim, a entrevistada assegurou, que as leis e normas de regulamentacdo no BNA, séo
elaboradas com base nos acordos de Basileia e que o Governo de Angola, ndo tem poupado

esforgos para manter a estabilidade econdmica e financeira estavel.
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