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RESUMO

Partindo do pressuposto que as empresas consideram a importancia da informag¢do financeira
e ponderam o impacto das politicas contabilisticas, este estudo tem um enquadramento tedrico
com um enfoque essencial nas teorias sobre a estrutura de capitais e na Teoria Positiva da

Contabilidade.

Explorou-se teoricamente a importancia e utilidade da informagao financeira, concluindo que
as empresas podem optar por diferentes politicas contabilisticas, particularmente no que se
refere aos Ativos Fixos Tangiveis (AFT). S3o os objetivos que as empresas, oS seus
detentores ou os seus gestores pretendem prosseguir que determinam as politicas

contabilisticas a adotar.

Assumindo que as escolhas contabilisticas sdo influenciadas por um conjunto de varidveis e
que as empresas ponderam e reconhecem a importancia da informagao financeira, procurou-se
nesta tese identificar os fatores que influenciam as escolhas contabilisticas, especificamente
no que diz respeito ao modelo de mensuracao dos AFT, e verificar a importancia dada, pela

amostra de PME estudada, a informacgao financeira.

Conquanto os resultados apurados no inquérito realizado ndo permitam comprovar,
estatisticamente, que a opcao pelo modelo da revalorizagao esté relacionada com um conjunto
de caracteristicas da empresa, constata-se que, para além de algumas caracteristicas das
empresas estarem mais associadas ao modelo do custo, modelo quase unanimemente
utilizado, a tendéncia presente de ndo op¢ao pelo modelo da revalorizacdo coincide com a

seguida no passado, assente numa auséncia quase completa de revalorizagcdes dos AFT.

Uma das principais conclusdes do presente estudo € que, no universo das PME portuguesas,
as questdes de indole fiscal tém um grande peso. A informagdo financeira ¢ superiormente
considerada para fins fiscais ¢ a mensuracdo dos AFT ¢ principalmente direcionada para o
resultado fiscal. Verifica-se uma menor importdncia da informacdo financeira como

sinalizadora da empresa perante terceiros, designadamente bancos e outros credores.

Palavras-chave: PME; Informac¢do Financeira; Ativo Fixo Tangivel; Mensuracao.



ABSTRACT

Based on the assumption that firms value financial information and consider the impact of
accountancy policies for decision making purposes, this survey took a theoretical framework

focused on capital structure theories and accountancy positive theory.

We have theoretically explored the importance and utility of financial information concluding
that firms can take different accountancy policies, particularly in what concerns tangible fixed
assets (TFA). Adopted accountancy policies are defined by firms’ goals, firm owners’ goals,

or firm managers’ goals.

Assuming that accountancy choices are influenced by a set of variables and firms consider
and recognize the managerial importance of financial information, this thesis aimed at
identifying factors influencing accountancy choices, specifically in what concerns TFA
measuring model, and at verifying the importance given to financial information using a

sample of SMEs.

Although results were not statistically relevant to confirm that the option for the revaluation
model is related with a set of firm characteristics, we could observe that, beyond the fact that
some firm characteristics are more associated with the cost model, the most used one, current
trend of not opting for the revaluation model is coincident with past behavior, based on almost

complete absence of TFA revaluation.

One of the main conclusions of this work is that, in the universe of Portuguese SMEs, tax
issues have a significant weight. Financial information is mainly prepared for tax purposes
and TFA measuring is based on tax profit concerns. We could also observe that financial

information is not primarily used for third party analysis, like banks and other creditors.

Key words: SMEs; Financial information; Tangible Fixed Assets; Measurement.
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INTRODUCAO

A Informacdo Financeira ¢ um instrumento essencial no apoio a tomada de decisdo, uma
ferramenta fundamental na transmissdo de informagdo sobre a empresa e de comunicacao
entre a empresa e os demais stakeholders. A importancia da informagdo financeira objetiva-
se, assim, na necessidade de proporcionar informagao 1til a tomada de decisdes econdmicas e
de responder as necessidades dos seus utentes (Barth e Katherine, 2008; Biddle e Hilary,
2006; Easley e O’Hara, 2004; loannides loannides, Peel e Peel, 2003; Plumlee, 2003; Sinha e
Watts, 2001 e Whittington e Tippett, 1999).

A discussao sobre a importancia e utilidade da informacgao financeira ja ¢ antiga. O estudo
desenvolvido por Simon, Guetzkow, Kozmetsky e Tyndall (1954) ¢ identificado como o
primeiro estudo sobre a importancia da informagao contabilistica no contexto empresarial.
Todavia, em Portugal constata-se uma certa escassez de estudos nesta area, verificando-se

ainda que a maioria dos trabalhos existentes carecem de fundamentagao empirica.

No universo das Pequenas e Médias Empresas (PME), ¢ notorio também que, apesar da sua
indiscutivel importancia no contexto empresarial, estas ndo tém sido alvo de muitos estudos,
assentando a literatura, principalmente, em estudos sobre grandes empresas. Esta escassez de
estudos pode derivar de varios fatores. Desde logo, a heterogeneidade existente entre as PME,
traduzindo-se em maiores dificuldades em estuda-las. Por outro lado, também a dificuldade
em obter informagdes pode acarretar obstaculos na investigagdo empirica no dominio das

PME (Berger, Saunders, Scalise e Udell 1998).

A opgdo por delimitar este estudo as PME fundamenta-se na sua importancia para a maioria
das economias, designadamente para a economia portuguesa, sobretudo se se considerar os
postos de trabalho que aquelas criam e a percentagem de volume de negocios que representam

para a economia.

As PME caracterizam-se, entre outros aspetos, por a propriedade e a gestdo estarem
concentradas, em regra, na mesma pessoa (Ang, 1991; Fama e Jensen, 1983; Pettit e Singer,
1985), pela maior dificuldade em aceder ao mercado de capitais e por a sua principal fonte de
financiamento serem os empréstimos bancarios (Barton e Mateus, 1989). Porém, as PME sao
as empresas com maiores dificuldades de acesso ao crédito (Beck e Demirguc-Kunt, 2006;
Binks, Ennew, e Reed, 1992; Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Jensen e Meckling,
1976, Walker, 1989) e com custos associados mais elevados (Ang, 1991; Holmes e Kent,

1991).



Por outro lado, verifica-se que, em regra, as PME tém informagao financeira menos adequada
ou mesmo insuficiente (Bryan e Friedlob, 1984) e que as assimetrias na informagao financeira
sdo proporcionalmente maiores nas pequenas empresas (Garcia-Teruel e Martinez-Solan,
2008). Assim, necessitando as instituigdes financeiras de informagdo para avaliarem o risco
do empréstimo, as dificuldades de financiamento nas PME podem, em parte, ser consequéncia
da maior assimetria de informacao (Berger e Udell, 1998; Binks et al., 1992; Hand, William e
Robert, 1982).

As institui¢des financeiras, em consequéncia da dificuldade em avaliar o risco, e como forma
de minimizarem o risco associado as assimetrias da informagdo financeira podem solicitar a
apresentacao de garantias (Berger, Espinosa-Veja, Scott Frame e Miller, 2011; Jiménez e
Saurina, 2004; Jiménez, Salas e Saurina, 2006; Matthews ¢ Thompson, 2008). Incidindo a
preferéncia nas garantias reais, nomeadamente nos bens fisicos, tais como os Ativos Fixos
Tangiveis (Jiménez e Saurina, 2004), por serem mais seguras (Berger et al, 2011) e
verificando-se que as PME tém uma menor propor¢ao de ativos a dar como garantia (Whited,

1992), as dificuldades na obtencao de financiamento tenderdao a ser maiores.

Nesta hipdtese a mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis (AFT) ganha maior relevancia. Os
AFT sdo um elemento importante e permanente na generalidade das empresas, sendo que a
politica seguida na sua mensura¢do, designadamente no que se refere ao modelo de
mensura¢do (Ahmed e Takeda, 1995; Barlev, Fried, Haddade Livnat, 2007; Barth, 1991;
Barth, 1994; Barth, 2007; Khurana e Kim, 2003) e a politica de depreciagdes (Jackson, 2008;

Kang e Zhao, 2010), tém uma grande influéncia na informagao financeira apresentada.

Havendo a hipotese de as empresas, na preparacdo da informacao financeira, poderem optar
por diferentes politicas contabilisticas (Cheng e Warfield, 2005; Fields, Lys e Vincent, 2001;
Gaver, Gaver e Austin, 1995; Healy, 1985; Healy e Wahlen, 1999; Holthausen, Larcke e
Sloan, 1995; Holthausen, 2003; Hunt, Moyer e Shevlin, 1996; Penman e Zhang, 2002;
Scholes, Wilson e Wolfson, 1990 e Watts e Zimmerman, 1978 e 1990), no que se refere aos
AFT (NCRF7), os objetivos que as empresas, 0s seus proprietarios ou 0s seus gestores
pretendem prosseguir serdo uma fonte orientadora dessas opc¢des (Watts e Zimmerman, 1978
e 1990). No entanto, existem varios fatores que podem condicionar essas op¢des. Empresas
com maior necessidade de financiamento tenderdo a seguir politicas contabilisticas mais
direccionadas para o aumento de resultado e da robustez financeira da empresa (Astami e
Tower, 2006; DeFond e Jiambalvo, 1994; Missioner-Piera, 2004; Sweeney, 1994; Watts e

Zimmerman, 1990; Young, 1998). Contudo, a minimizagdo do imposto a pagar (Dyreng,
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Hanlon e Maydew, 2008 ¢ 2010; Wilson, 2009) pode condicionar este caminho (Scholes e?
al.,1990).

Outro aspeto preponderante que justifica a escolha deste tema deve-se ao facto de, em regra,
os estudos centrarem-se ou em questdes relacionadas com a mensuragao contabilistica, ou em
questdes relacionadas com a fiscalidade, ou ainda em questdes relacionadas com a gestdo, ndo
sendo, portanto, habitual realizarem-se estudos que relacionem as trés tematicas
simultaneamente. Este facto ¢ também verificado no que respeita aos estudos sobre os AFT.
Encontrar estudos que relacionem a mensuragdao contabilistica com a normalizacgao fiscal e

com as implicagdes para as varias areas da gestdo, ndo ¢ tarefa facil.

O presente trabalho pretende analisar a mensuracao contabilistica dos AFT, verificar a
influéncia que a legislagdo fiscal exerce nessa mensuracdo e as implicagdes que essa mesma
mensuracdo tem para a gestdo. Dito de outro modo, o que se pretende ¢ desenvolver um
estudo unico, que relacione a contabilidade com as questdes de natureza fiscal e com as

questdes do dominio da gestao, abordadando, assim, as trés tematicas em simultaneo.

A implementacdo do Sistema de Normaliza¢do Contabilistica (SNC) fundamenta, igualmente,
a escolha deste tema. O impacto da adogdo do SNC na Informagdo Financeira, nomeadamente
no que respeita a mensuragao do ativo, tendo em conta a sua recente introdugao (01 de Janeiro
de 2010), embora existam alguns artigos publicados (Armstrong, Barth, Jagolinzer e Ried],
2010; Ball, 2006; Barth, Landsman e Lang, 2008; Cairns, 2006; Demaria ¢ Dufour, 2007;
Fonseca, 2007; Gassen e Sellhorm, 2006; Goncharov e¢ Zimmermann, 2006; Guerreiro,
Rodrigues e Craig, 2005; Jermakowicz 2004; Lopes e Viana, 2008; Missonier-Piera, 2004;
Silva, Couto e Cordeiro, 2007; Tendeloo e Vanstraelen, 2005), esta praticamente por estudar,
ndo sendo conhecidos trabalhos cientificos sobre esta matéria, particularmente em Portugal.
Verifica-se ainda que a maioria dos estudos sdo desenvolvidos tendo por base empresas
cotadas na bolsa o que facilita o acesso a informacdo, sendo que aquelas ja tinham sido
forcadas a adotar as International Financial Reporting Standards (IFRS), situagdes que

proporcionam um maior nimero de investigagdes na area referida.

Considerando a implementacao do SNC, existem dois aspetos com relevancia para a presente
investigacdo. O primeiro esta relacionado com a transi¢cdo do antigo normativo para o novo

normativo contabilistico. Na adogao, pela primeira vez, do novo normativo contabilistico esta



prevista uma isengdo na valorizagdo dos AFT. Esta isen¢ao permite que os AFT sejam
mensurados individualmente ao justo valor ou pelo método da revalorizagdo a data da
transi¢do, sem que nos periodos seguintes os AFT tenham de ser mensurados pelo modelo da
revalorizagdo. Este ajustamento de transi¢do pode contribuir para a melhoria de alguns
indicadores econdmicos e financeiros da empresa, sendo importante verificar se as empresas,

aquando da transi¢do para o SNC, utilizaram esta isencdo e procederam a revaloriza¢do dos

AFT.

O segundo aspeto prende-se com o facto de as empresas, dentro de determinados limites,
poderem optar por normas diferentes (SNC — Sistema de Normalizagdo Contabilistica, NCRF-
PE — Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Pequenas Entidades ¢ NCM —
Normalizagao Contabilistica Microentidade) e politicas contabilisticas diferentes (modelo de
custo vs. modelo da revalorizagdo). Considerando que existem diferenga na mensuracio e
divulgagdo contabilistica, serd importante verificar que opgdes fizeram as empresas e que

implicagdes terdo essas opcoes.

Esta investigagdo, tendo com intuito verificar a importancia da informacdo financeira para as
PME, enforma um interesse acrescido ndo s6 para o mundo cientifico mas também para o

mundo empresarial e para o publico em geral.
Este interesse esta sustentado no facto de se pretender com esta investigagao:
v Relacionar, num unico estudo, a Contabilidade, a Fiscalidade e a Gestdo;

v Verificar a importancia da informagdo financeira, ndo s6 como contributo para a
eficiéncia fiscal mas também para a gestdo, designadamente para a melhoria das

condi¢des de financiamento;

v' Verificar, no que diz respeito aos AFT, as opgdes de mensuragdo levadas a cabo pela
empresa, nomeadamente aquando da transi¢do para o novo normativo contabilistico, e

as implicagdes dessas opgoes na utilidade da informagao financeira;

v Fundamentar empiricamente o tema.

O objetivo geral deste estudo ¢ analisar a importancia que as PME atribuem a informacgao

financeira na tomada de decisdao, com particular enfoque nas decisdes de financiamento.



Com este trabalho, pretende-se dar um contributo para a literatura existente, tendo por base

quatro objetivos especificos:

» Evidenciar a importancia da informacao financeira para as PME, nao s6 por questoes
de indole fiscal como também por questdes de natureza financeira e de gestdo,

particularmente na melhoria das condi¢des de financiamento.

= Verificar as politicas contabilisticas seguidas pela empresa em sede de mensuragdo dos
AFT e a norma contabilistica utilizada na prepara¢do das demonstragdes financeiras.
Verificar, ainda, se as empresas utilizaram a isencdo prevista nos ajustamentos de

transi¢do, no que se refere a revalorizacao dos AFT.

= [dentificar os fatores que influenciam as escolhas contabilisticas, especificamente no

que diz respeito a mensuracao dos AFT.
= Verificar a importancia dada pelas PME a informagao financeira.

A questdo que se coloca, e que estd implicita a esta investigagdo é: que importancia tem a
informacao financeira para as PME, designadamente como forma de melhorar as condigdes de

financiamento?

Como forma de responder a questdo de investigagdo e sustentar a credibilidade da

investigacao, a metodologia seguida neste trabalho assenta na seguinte estrutura:
» Conceptualiza¢ao do tema através da revisao da literatura;

= Sustentacdo da questdo de investigacdo e verificagdo das hipdteses em estudo, tendo

por base o estudo empirico;
= Realizacdo de um inquérito, seguindo um questionario previamente validado;

» Andlise e tratamento dos dados, recorrendo a programas e técnicas estatisticas.

Em termos estruturais, este trabalho esta dividido em trés capitulos. No capitulo I, dedicado
ao campo conceptual, comecga-se por fazer o enquadramento das PME, apresentando a sua
definicdo e principais caracteristicas, seguindo-se a abordagem a informag¢do financeira,
respetiva defini¢do, importancia e utilizadores, e terminando com a analise aos Ativos Fixos
Tangiveis (AFT), através do seu tratamento contabilistico e fiscal e averiguando a sua
importancia para a gestdo. O capitulo II sera dedicado ao desenho da investigagdo, onde sera
apresentado o modelo tedrico e serdo desenvolvidas as hipdteses de investigagdao. Por ultimo,

o capitulo III ocupar-se-a do estudo empirico.



CAPITULO I — BASE CONCEPTUAL E CONSIDERACOES
TEORICAS (REVISAO DA LITERATURA)

Este estudo tem um enquadramento tedrico com um enfoque essencial nas teorias sobre a
estrutura de capitais (Michaelas, Chittenden e Poutziouris, 1999; Modigliani-Miller, 1958;
Modigliani e Miller, 1963 e Ross, 1977) e na Teoria Positiva da Contabilidade (“Positive
Accounting Theory”) (Watts e Zimmerman, 1978 e 1990).

As teorias sobre a estrutura de capitais da empresa, decorrentes da teoria de Modigliani-
Miller de 1958, podem ser classificadas em trés categorias: teorias baseadas na fiscalidade;
teorias do custo de agéncia; teorias da assimetria de informacdo e sinalizacdo (Michaelas et

al., 1999).

Segundo as teorias baseadas na fiscalidade, a escolha por financiamento através de capital
proprio, ou capital alheio, depende do facto de a empresa ter ou ndo imposto a pagar. Sendo
que, quando a empresa tem imposto a pagar, ¢ suposto que se financie preferencialmente com
capital alheio na medida em que o pagamento de juros decorrente do endividamento implica
uma redugdo de resultados, logo uma reducdo do imposto a pagar (Michaelas et al., 1999;

Modigliani e Miller, 1963).

Porém, especificamente no que diz respeito as PME, Pettit e Singer (1985) anotam que as
consideracdes fiscais t€ém pouca importancia, atendendo a que as PME sdo menos propensas a
gerar elevados lucros, logo menos propicias ao uso de beneficio fiscal derivado da divida em
capital alheio. Neste contexto, a teoria pecking order, ao considerar que as empresas
ordenam as suas fontes de financiamento pelo seu custo, podera ter um melhor
enquadramento na explicagdo da estrutura de capital e do tipo de financiamento no universo

das PME (Myers e Majluf, 1984; Pettit e Singer, 1985).

A teoria da agéncia descreve a empresa como um conjunto de contratos, pelos quais uma ou
mais pessoas (0s principais) contratam outra pessoa (o0 agente) para executar um determinado
servico. A relagdo existente entre os proprietarios (principais) € os gestores (agentes) ¢
identificada como a mais comum relagdo de agéncia. Desta relagdo, verificando-se a existéncia
de conflitos de interesses entre os proprietarios e os gestores, podem resultar custos para a

empresa, denominando-se de custos de agéncia (Jensen e Meckling, 1976).

No entanto, a aplicacdo direta desta teoria depende da estrutura proprietaria da empresa. Em

empresas onde a propriedade e a gestao pertencem a mesma pessoa (generalidade das PME), este
6



tipo de conflitos de interesses ndo existe. Todavia, as relagdes de maior proximidade existentes
nas PME, sejam familiares, de amizade, ou de outra natureza, possibilitam a existéncia de
conflitos entre os interesses empresariais € os interesses do foro pessoal. Igualmente, em PME
com varios proprietarios, € possivel que existam conflitos de interesses entre eles, dando origem
assim a novos custos de agéncia.

A relagdo de agéncia ¢ também identificavel no relacionamento entre o proprietario da empresa e
os credores. Esta relagdo, considerando a existéncia de informagdo assimétrica € a nao
coincidéncia dos interesses das partes, despoleta outros problemas de agéncia.

Na fundamenta¢do da estrutura do capital, a assimetria de informacdo ¢ uma questdo
importante, designadamente pelos problemas que origina, a saber: os custos de verificagdo; a

sele¢do adversa; o risco moral (Berger e Udell, 1998).

Assumindo a existéncia de informagdo assimétrica e alicergada na teoria da agéncia, a teoria
da sinalizacdo (Ross, 1977) enuncia que as empresas podem transmitir informagdo para o

exterior com o objetivo de melhorar a sua imagem.

A teoria positiva da contabilidade tem como ponto de partida a teoria da agéncia e formula
um conjunto de hipdteses que fundamentam as escolhas contabilisticas dos gestores. Esta
teoria insere-se no dominio da investigacdo de cariz positivista, tendo como pedra angular o
homem economico, que atua movido pelo interesse proprio e tendo em vista a maximiza¢do
da sua riqueza. A base desta teoria alicer¢a-se em duas ideias principais: por um lado, existem
contratos cuja execucao assenta em varidveis contabilisticas; por outro, os gestores escolhem
politicas contabilisticas que maximizam a sua propria riqueza ou a riqueza da empresa,

minimizando os custos contratuais (Major e Vieira, 2009).

Fundamentado nesta teoria, na selecdo de politicas contabilisticas, o comportamento dos
gestores ¢ alicercado em trés hipdteses: a hipotese de custos politicos; a hipotese de

endividamento; e a hipdtese do plano de bonus (Watts e Zimmerman, 1990).

A hipoétese dos custos politicos sugere que, na presenca deste tipo de custos, os gestores sao
incentivados a adotar politicas contabilisticas conducentes ao diferimento dos resultados para

os periodos seguintes (Watts e Zimmerman, 1978).

A hipotese do endividamento estabelece que, existindo cldusulas restritivas dos contratos de
divida relacionadas com a informagdo contabilistica, os gestores sdo incentivados a pér em
pratica politicas contabilisticas que antecipem os resultados, com o objetivo de evitar a

violagdo dessas mesmas clausulas (Watts ¢ Zimmerman,1978).



A hipotese do plano de boénus sugere que, quando os incentivos dos gestores estao
relacionados com os resultados contabilisticos da empresa, aqueles sdo mais incentivados a
concretizar politicas contabilisticas que aumentem os resultados presentes, tendentes a

maximizar a sua compensagao (Watts e Zimmerman, 1990).

Seguindo as teorias apresentadas, o desenvolvimento do presente trabalho terd como principal
enfoque as PME, as suas caracteristicas e a importancia da informacdo financeira,

principalmente como forma de sinalizar a empresa junto dos seus credores.

A mensuragdo dos Ativos Fixos Tangiveis (AFT) ganha relevancia na medida em que, sendo
um item importante e permanente na generalidade das empresas, a politica seguida na sua
mensuragao, designadamente no que se refere ao modelo de mensuragdo e a politica de

depreciagdes, exerce grande influéncia na informagao financeira divulgada.

Na conceg¢do do presente capitulo, tentou utilizar-se a técnica de afunilamento dos conteudos,
partindo-se das abordagens mais gerais e, progressivamente, avancando para os aspetos

considerados mais relevantes para a questdo de investigacao.

A revisdo da literatura inicia-se com o enquadramento das PME, a sua defini¢do e principais
caracteristicas, procurando-se evidenciar a importancia das PME na economia e a forma como
as suas principias caracteristicas podem influenciar a informag¢do financeira e as politicas

contabilisticas.

Segue-se a abordagem a informacao financeira. Neste ponto, pretende-se definir e evidenciar
a importancia da informagdo financeira, nomeadamente por proporcionar informagdo util a
um vasto leque de utentes na tomada de decisdes econdmicas. Pretende-se também analisar a
sua utilidade, com principal énfase para os utilizadores nas PME, e os fatores que influenciam
a importancia e utilidade para cada utilizador. Outro objetivo ¢ demonstrar como pode ser
gerida a informacdo financeira, pelo facto de ser um produto da contabilidade e as normas

contabilisticas permitirem a escolha de diferentes politicas contabilisticas.

O capitulo termina com a andlise aos Ativos Fixos Tangiveis (AFT), o seu tratamento
contabilistico e fiscal e a sua importancia para a gestao. Neste tltimo ponto, pretende-se fazer
uma breve andlise a forma como o tratamento contabilistico e fiscal dos AFT evoluiu ao longo
do tempo, verificar a sua contabilizacdo atual e a influéncia que a fiscalidade exerce nas

escolhas feitas pelos proprietarios/gestores. Pretende-se, ainda, evidenciar a importancia da
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mensuragao dos AFT para a gestdo da empresa, nao s6 para a gestdo interna mas também,

para a gestdo externa, considerando as necessidades e perspetivas dos utilizadores.

Para melhor compreensao da organizacao do capitulo, apresenta-se de seguida uma ilustragao

com o esquema da revisao da literatura.

Com o objetivo de melhor localizar o leitor, ao longo do capitulo, sera apresentada a mesma

figura sinalizando, cada parte especifica.

Ilustragdo 1 - Esquema da revisao de literatura

1.1.PME

I
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1.1. Pequenas e Médias Empresas (PME)

As Pequenas e Médias Empresas (PME) sdo uma parte importante da maioria das economias.
Em Portugal, considerando os dados disponibilizados pelo Instituto Nacional de Estatistica
(INE), a estrutura empresarial portuguesa ¢ dominada por PME. Em 2008, existiam 349.756
PME, que representavam 99,7% das sociedades do setor ndo financeiro, responsaveis por
72,5% dos empregos (emprego privado), correspondente a 2.178.493 postos de trabalho e
ainda responsaveis por 201.765.385 euros de volume de negbcios, representando 57,9% do
total da faturagdo. Em 2009, existiam um total de 348.552 PME, correspondendo a 99,7% do
total de sociedades do setor ndao financeiro do pais. As PME, em 2009, foram responsaveis
por 72,1% dos empregos (emprego privado), equivalendo a 2.092.271 postos de trabalho,
tendo sido ainda responsaveis por 187.493.160 euros de volume de negdcios, o que
correspondeu a 59% do total dos negdcios (INE, 2011). No ano de 2010, a percentagem de
PME, incluindo as empresas individuais e empresas do setor financeiro, era de 99,9%, com
uma média de 2,65 trabalhadores por empresa. Se nos focarmos sé no sector ndo financeiro,
em 2010 existiam 360.279 sociedades, 1.082 de grande dimensdo, mantendo-se assim a
percentagem de PME (99,7%). No total das 360.279 sociedades, trabalham 2.935.468
pessoas, sendo que nas 1.082 empresas de grande dimensao trabalhavam 818.113 pessoas,
mantendo-se, também, a taxa de empregabilidade nas PME nos 72,1%. O volume de negdcios
do total das sociedades foi, em 2010, de 336.850.312 euros, sendo o valor gerado pelas
empresas de grande dimensdo de 140.332.655 euros. Em conformidade com os anos
precedentes, o volume de negocios gerado pelas PME representa uma percentagem de 58,3%

no total das sociedades (INE, 2012).

Dentro das PME, verifica-se ainda que as microempresas assumem um papel preponderante,

representando 85,6% do total de sociedades no ano de 2008 (INE, 2010).

No que diz respeito ao setor de atividade econdémica, e considerando os dados
disponibilizados pelo INE respeitantes a 2009, do total das 348.552 PME: 0,4% exercem
atividade na Agricultura, Pescas e Industria Extrativa; 25,6% exercem atividade na Industria
Transformadora ¢ Constru¢ao; 28,1% no Comércio ¢ 45,9% nos Servigos (INE, 2011). Porém,
¢ no setor do comércio que o contributo para o volume de negocios ¢ maior, gerando 83.864
milhdes em 2008, correspondendo a 41,6% do total da faturacdo gerada pelas PME,
mantendo-se esta percentagem em 2009. O setor que mais contribui para o emprego € o setor
das industrias transformadoras, empregando 565.115 pessoas em 2008, o que corresponde a

uma percentagem de 25,9%, com um decréscimo ligeiro em 2009, passando a corresponder a
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25,2% do total de postos de trabalho (INE 2010 e 2011). Esta tendéncia continua a verificar-
se em 2010, confirmando-se o setor do comércio como o setor que concentrava o maior
nimero de empresas ndo financeiras e o maior volume de negocios, e o setor da industria

como o principal empregador (INE 2012).

No total dos 27 paises da Unido Europeia (UE), em 2008, as PME representavam 99,8% do
total das empresas, sendo responsaveis por 67,4% dos empregos. As microempresas

representam 91,8% do total das empresas (European Commission, 2010).

Verificada a relevancia das PME nas economias de cada pais e sendo fundamental a sua
existéncia para o desenvolvimento econdmico de cada pais, o incremento de estudos sobre as

PME reveste-se de especial importancia.

Todavia, apesar da indiscutivel importancia das PME no atual contexto, estas ndo tém sido
alvo de muitos estudos, existindo uma relevante falta de evidéncia empirica sobre as suas
especificidades (Eierle e Haller, 2009), sendo os estudos mais direcionados para grandes

empresas (Pettit e Singer, 1985; Ang, 1991).

A falta de investigacdo académica, relativamente as PME, decorre principalmente da
indisponibilidade de dados, fruto da insuficiente divulgacdo de informacdo por parte deste
tipo de empresas (Berger e Udell, 1998). Porém, ainda que o problema na obtencdo de
informacao seja o aspeto que mais dificulta a investigacao empirica no dominio das PME, esta
escassez de estudos pode derivar de outros fatores, resultantes das proprias caracteristicas das
PME, comecando pela sua propria defini¢do, que tem variado ao longo do tempo, em niimero

de empregados, volume de negocio, total de balango, entre outros critérios.
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1.1.1. Definicao e Principais Caracteristicas

A defini¢do e caracterizagdo das PME nao
¢ uma tarefa facil, uma vez que existem
varias tipificagdes e qualquer constructo

que se siga sera criticavel.

Os aspetos de caracter quantitativo

(nimero de empregados, volume de
negocios, total de balango, etc.) sdo os
mais utilizados para identificar,
caracterizar e distinguir uma PME de uma
empresa de maior dimensdo. Todavia,
considerando isoladamente, o tamanho,
apesar de objetivar a definicdo de PME,
ndo ¢ uma varidvel suficiente para definir e

caracterizar uma empresa.

Ilustracao 2 - Esquema da revisiao de literatura
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As PME evidenciam-se numa grande diversidade de formas e tipos de empresas, que atuam

nos mais variaveis sectores de atividade e regides, sendo possivel identificar variadissimas

empresas no segmento das PME. Encontrar uma caracteristica central que defina e distinga

uma pequena empresa de uma grande empresa ndo ¢ consensual. Dai a necessidade de

identificar tipologias que abranjam as principais diferengas associadas as PME.

Os aspetos de caracter qualitativo complementam os aspetos de natureza quantitativa e

permitem uma melhor tipificagdo das PME, nomeadamente no que concerne a estrutura

proprietaria e de gestdo, a estrutura de capital e tipo de financiamento, a gestao do resultado e

as assimetrias na informagao financeira.

1.1.1.1. A Dimensao

As empresas, em termos quantitativos, sdo classificadas, principalmente, com base na

atribuicao de escaldes em determinados indicadores, tais como no nimero de empregados, no

volume de negdcios ou no total de balango. Porém, os elementos quantitativos utilizados para

agrupar e classificar as empresas variam de organismo para organismo e de pais para pais.
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A titulo de exemplo, nos Estados Unidos da América, em termos gerais, uma PME ¢ uma
organizacdo que ndo exerce dominio sobre o seu setor de atividade e cuja propriedade
pertence a um numero reduzido de sécios ou acionistas. Em termos mais especificos, sdo
PME: na érea dos grossistas, as empresas que t€ém no maximo 100 trabalhadores; na industria,
as empresas que tém menos de 1500 trabalhadores; no retalho, as empresas que tém um
volume de negdcios inferior a 5 milhdes de dolares; nos servigos, as empresas que tenham um

volume de negocios inferior a 21,5 milhdes de dolares.

No seio da Unido Europeia (UE), resultante do acordo Basileia II, existe uma uniformizacao
da classificagdo seguida pelos paises da UE, sendo consideradas PME as empresas que
empregarem por um periodo minimo de dois exercicios consecutivos, um numero de
trabalhadores inferior a 250, e possuirem um volume de negocios inferior a 50 milhdes de

euros, ou um balango total ndo superior a 43 milhdes de euros.

Em Portugal, da adogdo do acordo Basileia II, resulta o Decreto-Lei n.°372/2007, de 6 de

novembro, que classifica as empresas em média, pequena e micro dimensao.

Tabela 1 - Classificacio de PME quanto 2 Dimensao

PME <250 <= 50Milhoes de Euros (VN) ou <= 43 Milhdes de Euros (BT)
Micro <10 <=2 Milhoes de Euros

Pequena <50 <= 10 Milh&es de Euros
Média As PME que nio forem micro ou pequenas empresas

Fonte: elaboracio prépria
Uma empresa ¢ de média dimensao se empregar, por um periodo minimo de dois exercicios
consecutivos, um nuimero de trabalhadores inferior a 250 e possuir um volume de negdcios
inferior a 50 milhdes de euros, ou um balango total inferior a 43 milhdes de euros. Uma
empresa ¢ considerada de pequena dimensdo quando emprega menos de 50 trabalhadores nos
dois exercicios econdmicos imediatamente anteriores, € o seu volume de negdcios, ou o seu
balango total, ndo excedem os 10 milhdes de euros. Uma empresa revela ser micro se emprega
menos de 10 trabalhadores e possui um volume de negocios ou um balango total inferior a 2

milhdes de euros.
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Estes limites aplicam-se para empresas autonomas. Num contexto de empresas parceiras ou
associadas, estes limites ndo podem ser analisados de forma isolada, sendo os valores finais
de dimensao correspondentes a soma dos valores da empresa, como autébnoma, com os valores

do relacionamento relevante com outras empresas.

Nesta classificagdo de PME, a possibilidade de optar entre o volume de negocios e o total de
balanco resulta da necessidade de garantir a equidade no tratamento das PME, nomeadamente
no que respeita as diferentes caracteristicas dos setores de atividade onde atuam. As PME
apresentam caracteristicas diferentes que variam de setor para setor. As empresas do setor do
comércio apresentam volumes de negdcios mais elevados do que as empresas do setor da
transformagdo, ¢ as empresas do setor da transformagdo tendem a apresentar um total de
balanco superior (INE 2010, 2011 e 2012). Esta possibilidade de optar entre dois indicadores,
com valores dispares de setor para setor, consubstancia-se na necessidade de garantir o

tratamento equitativo de PME com diferentes tipos de atividades econdémicas.

Todavia, apesar de o niimero de trabalhadores variar de setor para setor, com o setor das
industrias transformadoras a destacar-se neste indicador (INE 2010, 2011 e 2012), os limites

dos efetivos sdo unicos e tém de ser respeitados.

A dimensdo econdmica, apesar de se fundamentar em critérios objetivos e adotados pela
generalidade dos paises, abrange realidades economicas e financeiras que diferem de pais para
pais, ou mesmo de regido para regido. Mesmo na hipotese de ser possivel ultrapassar as
diferentes realidades econdmico-financeiras e conferir aos indicadores comummente usados
(nimero de trabalhadores, volume de negocios e total de balango) maior comparabilidade, a
definicio de PME, em termos quantitativos, ndo objetiva todas as caracteristicas que
diferenciam as PME.

Esta classificacdo de PME, considerando Unica e exclusivamente a dimensdo, abrange uma
ampla gama de empresas em todos os setores de atividade, com diferentes caracteristicas,
sendo a dimensdo econdmica o Unico elemento unificador. Tal resulta na necessidade de

identificar outros fatores que caracterizem e diferenciem uma PME.
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1.1.1.2. A Estrutura Proprietaria/Gestiao

As PME nascem, em regra, a partir da iniciativa de uma pessoa ou de uma familia,
traduzindo-se a sua atividade essencialmente nas caracteristicas do seu proprietario que, em

regra, ¢ o seu gestor (Ang, 1991; Fama e Jensen, 1983; Pettit e Singer, 1985).

Esta proximidade, ou mesmo unidade, entre a propriedade e a gestdo ¢ uma das principais
caracteristicas das PME. Mesmo em PME cujo capital social é repartido por varios
proprietarios, ainda que uns assumam fungdes de gestdo e outros ndo, a sua proximidade seja
familiar, de amizade, ou pelo numero reduzido de pessoas envolvias, proporciona uma maior
unido entre a propriedade e a gestdo da empresa. As empresas familiares sao um bom
exemplo desta unido, representando grande parte das PME e caracterizando-se pelo alto nivel

de empregabilidade de elementos da familia (Guerreiro, 1994).

O facto de a propriedade e a gestdo pertencerem a mesma pessoa, ou a simples proximidade
destas duas figuras, pode conduzir a que, em muitos aspetos, a vida da empresa se confunda
com a vida do proprietario, existindo assim uma cumplicidade entre a esfera pessoal ¢ a esfera
empresarial, entre o patrimoénio pessoal e o patrimonio empresarial, numa simbiose empresa-
empresario.
Esta simbiose pode resultar, essencialmente, de trés fatores (Ang, 1992; Ang, Lin e Tyler,
1995):

» Da dependéncia econdémica do proprietario em relagdo a empresa, sendo o patrimonio

pessoal do proprietario afetado pelo desempenho da empresa;

= Das necessidades de ordem financeira da empresa, ndo s6 pela necessidade de colocar
capital na empresa, mas também pela necessidade de conceder garantias pessoais

como forma de garantir financiamento para a empresa;

* De questdes de natureza fiscal, resultantes da tributacdo diferenciada dos rendimentos
das pessoas singulares e das pessoas coletivas e da consequente afetagdo de um

determinado facto patrimonial a esfera patrimonial mais favoravel.

Desta simbiose, resulta a gestdo da empresa e o seu futuro, podendo as decisdes ser
influenciadas ndo so por interesses econdomicos, mas também por interesses de ordem pessoal

e familiar.
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A estrutura proprietaria e a relagdo existente entre a propriedade e a gestdo da empresa ¢
identificada como uma das mais comuns relacdes de agéncia, explicada pela teoria da
agéncia.

No contexto da teoria da agéncia, em que a empresa ¢ vista como um conjunto de contratos,
pelos quais uma ou mais pessoas (0s principais) contratam outra pessoa (o agente) para
executar um determinado servigo, a relacdao existente entre os proprietarios (principais) € os
gestores (agentes) € identificada como a mais comum relagao de agéncia (Jensen e Meckling,
1976). Esta relagdo de agéncia ¢ mais evidente nas empresas em que existe uma clara
separacgdo entre a propriedade e a gestdo. Nestas empresas, a delegagdo da responsabilidade de
gestdo para os gestores (agentes) possibilita-lhes, apesar de mandatados pelos proprietarios
(principais), tomarem decisdes que podem ser diferentes daquelas que o proprietario tomaria.
Esta situacdo pode resultar em conflitos de interesses, despontando assim os denominados

problemas de agéncia.
De acordo com a teoria da agéncia, a relag@o entre o principal e o agente ¢ caracterizada por:

= Assimetrias de informacao entre ambos, dispondo o agente de mais informagao sobre

o detalhe das suas tarefas que o principal;
= Conflitos de interesses entre os dois elementos;

=  Comportamentos individuais do agente que podem conduzir a custos para o principal,

denominando-se custos de agéncia (Jensen e Meckling, 1976).

Considerando a estrutura proprietaria e de gestdo das PME em que, regra geral, a propriedade
e a gestdo estdo concentradas numa Unica pessoa, nao existindo conflitos de interesses entre
0s proprietarios e os gestores, pois sdo0 a mesma pessoa, os problemas de agéncia, definidos

por Jensen e Meckling (1976), tenderdo a ser minorados.

Porém, esta posi¢do tem sido contestada, designadamente por Schulze, Lubatkin e Dino
(2002), para os quais as relagdes familiares, predominantes nas PME, tornam os problemas de
agéncia mais complexos. A solidariedade patente nas relagcdes de proximidade existentes nas
PME, sejam elas familiares, de amizade, ou de outro tipo, pode conduzir a que as decisdes
sejam tomadas em beneficio destas relagdes. A gestdo da empresa, ao ser influenciada por
aspetos de ordem pessoal e familiar, pode colocar em segundo plano os aspetos de ordem
empresarial. Esta questdo origina novos conflitos de interesses entre a esfera pessoal e a esfera
empresarial, uma vez que as decisdes podem ser tomadas acautelando preferencialmente

questdes pessoais ou familiares, em detrimento das questdes do foro empresarial.
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Por outro lado, em PME com vérios proprietarios, mesmo que todos os proprietarios exergam
a gestdo da empresa, sendo simultaneamente principais e agentes, as decisdes que cada um
toma, ou pretende tomar, podem ndo ir ao encontro das perspetivas dos outros, originando

conflitos de interesses entre eles e conduzindo também a problemas de agéncia.

Assim, verificando-se que a gestdo de uma PME, em regra, ¢ influenciada por aspetos de cariz
pessoal e/ou familiar, originados pela proximidade, ou mesmo unidade, entre a propriedade e
a gestdo, as decisdes tomadas podem originar conflitos de interesses entre a esfera pessoal e a
esfera empresarial, ou caso a empresa seja propriedade de mais do que um individuo, entre os
proprietarios, despoletando novos problema e agéncia, incorrendo também as PME em custos

de agéncia.

Importa entdo real¢ar que a unido entre a estrutura proprietaria e a gestao ¢ identificada como
uma das principais caracteristicas das PME, sendo que esta caracteristica exerce influéncia em
muitos outros aspetos da vida da empresa, designadamente na estrutura do capital e na gestao
da propria empresa. Neste sentido, Hunt (1986) sublinha a importancia de ter em consideragao
o capital da empresa e o seu controlo para explicar as escolhas contabilisticas de uma

empresa.

1.1.1.3. A Estrutura do Capital e o tipo de Financiamento

Segundo a teoria Modigliani-Miller, de Franco Modigliani ¢ Merton Miller, prémios Nobel de
Economia em 1958 e 1990, sob certas condi¢cdes, o valor da empresa ¢ o mesmo
independentemente de ser financiada por capital proprio ou por capital alheio, ou seja, a

estrutura de capital da empresa nao afeta o seu valor (Modigliani e Miller, 1958).

Esta tese mereceu algumas criticas, particularmente por assumir que os mercados sdo
perfeitos (Durand, 1959). A titulo de correcdo, Modigliani e Miller (1963) introduziram o
efeito fiscal dos juros decorrentes do financiamento por divida sobre os resultados das
empresas, admitindo que o valor da empresa ¢ afetado pela estrutura de capital. Neste
contexto, o recurso a capital alheio pode traduzir-se num aumento do valor da empresa, pela

redugdo da carga fiscal, resultante dos encargos financeiros do endividamento.

Outros autores, designadamente Michaelas et al. (1999), consideram que as teorias da
estrutura do capital sdo mais variadas, classificando-se em trés categorias: teorias baseadas na

fiscalidade; teoria da agéncia; teorias da assimetria da informagao e sinalizagao.
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Segundo as teorias baseadas na fiscalidade, a escolha por financiamento através de capital
proprio, ou capital alheio, depende do facto de a empresa ter ou ndo imposto a pagar. A
empresa, tendo imposto a pagar, e como forma de minimizar o valor a pagar, pode financiar-
se preferencialmente com capital alheio, pois o pagamento de juros decorrente do
financiamento contribui para a redugdo dos resultados, reduzindo assim o imposto a pagar

(Michaelas et al., 1999; Modigliani e Miller, 1963).

Esta teoria ndo corrobora o consenso de alguns autores, nomeadamente de Fama e French
(2002) e Myers (1984). Para estes autores, as decisdes sobre o financiamento da empresa vao
para além da importancia da fiscalidade, sendo que o custo da divida também deve ser um
fator a ter em consideragdo. Consideram os autores que as decisdes sao tomadas num trade-

off entre os beneficios fiscais e os custos da divida.

Para Myers (1984), a estrutura dos capitais pode ser ainda explicada pela teoria pecking
order, segundo a qual as empresas ordenam as suas fontes de financiamento, financiando-se
em primeiro lugar com fundo internos (mais baratos), e s6 recorrendo a fundos externos se os

internos forem insuficientes.

Considerando o universo das PME, Pettit e Singer (1985) salientam que as teorias baseadas na
fiscalidade tém pouca relevancia, dado que estas empresas sdo menos propensas a gerar
elevados lucros, logo menos propicias ao uso do beneficio fiscal decorrente da divida em

capital alheio.

Neste contexto, a teoria pecking order podera ter um melhor enquadramento na explicagdo
da estrutura de capital e o tipo de financiamento das PME. As empresas de menor dimensao
usam, em primeiro lugar, os fundos mais baratos, os capitais proprios, tendo uma maior
tendéncia para a retencdo de resultado, aumentando assim o seu autofinanciamento (Myers e
Majluf, 1984; Pettit e Singer, 1985). S6 depois dos fundos proprios se esgotarem, e
progressivamente, as empresas fazem uso dos recursos mais caros, o capital alheio (Myers e
Majluf, 1984). Todavia, havendo a probabilidade de a empresa ficar com um elevado nivel de
dependéncia do exterior e encarando a possibilidade de perda de independéncia, ou mesmo da
perda do controlo pessoal e/ou familiar, alguns proprietarios/gestores podem sentir-se inibidos

de recorrerem a capital alheio (Barton e Matthews, 1989; Hutchinson, 1995).
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A explicacdo da teoria da estrutura do capital pela teoria da agéncia parte do principio de que
¢ possivel adaptar a relacdo existente entre os proprietarios e os gestores, a mais comum
relacdo de agéncia, a relacdo existente entre os proprietarios/gestores (principais) € os seus
credores (agentes). Desta relagdo, presente na maioria das empresas, podem surgir conflitos

de interesses, originando novos problemas de agéncia (Jensen e Meckling, 1976).

A questao da assimetria de informagdo existente entre a empresa que divulga (principal) e os
credores que utilizam a informagao financeira (agentes) ¢ o principal suporte da teoria da
agéncia. A menor informagdo disponivel, caracteristica comum nas PME, torna o
acompanhamento do crédito mais dificil e mais dispendioso para os credores (Michaelas et
al., 1999 e Pettit e Singer, 1985). Em consequéncia desta maior dificuldade, os custos da
transagdo tornam-se mais elevados (Jensen e Meckling, 1976), com maiores custos de
financiamento associados (Ang, 1991; Holmes e Kent, 1991), conduzindo a maiores

dificuldades de acesso ao crédito por parte das PME.

A assimetria de informacido ¢ uma questdo importante na fundamentagdo da estrutura do
capital, designadamente pelos problemas que origina, sobretudo: os custos de verificagdo, a

selecdo adversa e o risco moral (Berger e Udell, 1998).

Na hipotese de a empresa possuir mais informacdo do que os credores, a verificacdo da
informagdo apresentada pela empresa pode ndo sé impedir os credores de efetuar a melhor
avaliacdo do risco do projeto como também originar maiores custos de verificacdo. A
dificuldade que o credor tem em estimar o risco dos projetos e distinguir o risco elevado do
risco baixo, propicia a sele¢do incorreta dos mutudrios, ou mesmo a incorreta formulacdo das
condi¢des contratuais — esta situacdo ¢ denominada de selecio adversa. Por outro lado, por
defeito, ou mesmo insuficiéncia da informagdo divulgada, o devedor pode incorrer em riscos
superiores aos que sao do conhecimento do credor e/ou foram previamente acordados com o

credor, dando origem ao que se denomina de risco moral.

Considerando que as assimetrias na informag¢ao financeira sao proporcionalmente maiores nas
PME (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Hand et al., 1982), a probabilidade de existirem
problemas de selecdo adversa e de risco moral serd também maior no universo das PME

(Hand et al., 1982).
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As instituigdes financeiras, como forma de minimizarem a hipotética incorreta avaliagao do
risco dos projetos, em consequéncia da assimetria de informacdo (Binks et al., 1992),

recorrem essencialmente a trés ferramentas:
1. Aumentam o pre¢o do empréstimo, no qual € refletido o risco da operagao;
2. Criam formas de limite de crédito, em que a taxa de juro nao pode cobrir todo o risco;
3. Usam colaterais e condi¢des administrativas associadas ao empréstimo.

(Matthews e Thompson, 2008)

No contexto bancario, as garantias, de uma forma genérica, sao normalmente designadas
como colaterais. Porém, o termo colateral, de uma forma mais restrita, aplica-se unicamente
as garantias reais, tais como: bens fisicos (Ativos Fixos Tangiveis), depositos em dinheiro,
lista de acdes e titulos publicos (Jiménez e Saurina, 2004). As garantias pessoais sao dadas
por outras entidades ou pessoas que ficam vinculadas ao cumprimento das obrigagdes do

crédito, sendo a fianga e o aval exemplos de garantias pessoais.

Esperando-se uma relacdo negativa entre o colateral e a probabilidade de incumprimento
(Jiménez e Saurina, 2004), o uso de colaterais pode compensar o problema gerado pela
assimetria da informacao financeira (Berger ef al., 2011; Jiménez e Saurina, 2004; Jiménez et
al., 2006), minimizar os conflitos de agéncia e aumentar a hipotese do financiamento ser

obtido (Ranjan e Zingales, 1995; Stulz e Johnson, 1985).

Partindo do pressuposto que as PME possuem uma menor propor¢ao de ativos colaterizaveis,
a dificuldade de obter financiamento, principalmente de longo prazo, sera tendencialmente

maior (Whited, 1992).

Esta maior dificuldade no acesso a financiamento de longo prazo deriva nao s6é da maior
necessidade de apresentar ativos colaterizaveis (Whited, 1992), como também do facto de os
custos associados a divida de longo prazo serem proporcionalmente maiores para as PME
(Titman e Wessels, 1988). Em consequéncia destes factos, as empresas de menor dimensao

serdo condicionadas a financiarem-se com maior recurso a divida de curto prazo.

O recurso a financiamento de curto prazo traduz-se, assim, num atenuar dos conflitos de
interesses entre os proprietarios/gestores € os credores, contribuindo para a reducdo dos

problemas de agéncia (Barnea, Haugen e Senbet, 1980; Myers, 1977).
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Partindo da teoria da agéncia, e assumindo a existéncia de informacdo assimétrica, Ross
(1977) formulou a teoria da sinalizagdo, segundo a qual as empresas, ao transmitirem

informagao para o exterior, podem minimizar os custos de financiamento.

A assimetria de informagdo e a sinalizagdo representam, assim, um aspeto importante nas
decisdes de financiamento da empresa (Hall, Michaelas, ¢ Hutchinson, 2004), na medida em
que as decisoes de financiamento e concessdao de crédito sdo influenciadas pela informagao
que a empresa produz e transmite para o exterior (Fama e French, 2002). Neste contexto, e
considerando que as PME tém informacdo financeira menos adequada ou mesmo insuficiente
(Bryan e Friedlob, 1984), e que as assimetrias na informagdo financeira sao
proporcionalmente maiores (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Hand et al., 1982), a
dificuldade em obter crédito junto, designadamente, de instituicdes financeiras, sera

tendencialmente maior para as PME (Hall et al., 2004).

Resultante das teorias apresentadas, existem varios estudos que identificam as PME como
empresas financeiramente mais constrangidas e com maiores dificuldades de acesso ao crédito
junto de institui¢des financeiras (Beck e Demirguc-Kunt, 2006; Garcia-Teruel e Martinez-
Solan, 2008). Todavia, a revisdo da bibliografia permite constatar que, apesar dessas maiores
dificuldades de acesso ao crédito, a principal fonte de financiamento das PME ¢ o crédito
bancario (Beck & Demirguc-Kunt, 2006; Binks, Ennew, ¢ Reed, 1992; Jensen ¢ Meckling,
1976, Garcia-Teruel ¢ Martinez-Solan, 2008; Walker, 1989).

O crédito comercial, sendo também uma fonte de financiamento acessivel as PME, tem um
aspeto fundamental a considerar: o custo de oportunidade relacionado com a opg¢do de dilatar
o prazo de pagamento e ndo obter descontos de antecipagdo ou de pronto pagamento,
comparativamente com as taxas de juro praticadas nos empréstimos bancérios (Berger e
Udell, 1998; Petersen e Rajan, 1994). Neste contexto, a utilizagdo de crédito comercial podera
ser mais uma questdo de necessidade do que uma simples escolha. As empresas que decidem
abdicar dos descontos e optam pelo crédito comercial podem ser aquelas que ja esgotaram a
sua capacidade de endividamento junto da banca (Petersen e Rajan, 1994). E de salientar que
as empresas com melhor acesso a outras fontes de capital tenderdao a optar pelo desconto de
pronto pagamento, ou antecipagao do pagamento, se essas fontes de capital tiverem um custo

inferior a esse desconto (Smith, 1987).

21



No que diz respeito aos prazos do endividamento, em conformidade com o resultado da
andlise das teorias sobre a estrutura do capital e tipo de financiamento, a revisao da literatura
evidencia que as PME fazem maior uso do endividamento de curto prazo (Hall ef al., 2004 e

Titman e Wessels, 1988).

Considerando os dados disponibilizados pelo INE (INE 2010, 2011 e 2012), as PME em
Portugal denotam um elevado grau de dependéncia financeira perante os seus credores. Os
dados apresentados indicam que, naqueles trés anos, as PME financiavam-se maioritariamente
com recurso a capitais alheios, representando os passivos 72% das origens de fundos
utilizados para financiar a atividade das empresas em 2008 e 2009 e 71% em 2010. Verifica-
se, cumulativamente, uma autonomia financeira de 28% e um indice de solvabilidade de 39%,
para 2008 e 2009, e uma autonomia financeira de 29% e um indice de solvabilidade nos 41%,

para 2010.

No universo das PME, constata-se que as microempresas apresentam maiores racios de
solvabilidade e de autonomia financeira. Os dados de 2008 revelam um indice de
solvabilidade de 44% e uma autonomia financeira de 31%, o que corresponde a um grau de

endividamento (69%) inferior a média das PME.

No que diz respeito a estrutura do endividamento, ao contrario das grandes empresas, as PME
financiam-se maioritariamente com capital alheio de curto prazo. A estrutura do

endividamento de médio e longo prazo ¢ de 26%, em 2008, e de 27%, em 2009.

Outro dado evidenciado pelos estudos do INE reside no facto de os capitais proprios
superaram, ainda que ligeiramente (1,08 em 2008 e 1,02 em 2009), o passivo ndo corrente.
Este facto pode estar relacionado com a maior dificuldade de acesso a capitais alheios de

médio e longo prazo por parte das PME.

Tabela 2 - Estrutura do capital e tipo de financiamento das PME, anos 2008 e 2009

Capitais Proprios 28% 28%
Passivo Total 72% 72%
Passivo nao Corrente 26% 27%
Passivo Corrente 46% 45%

Fonte: INE, 2010 e 2011
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Importa sublinhar que as PME sdo empresas financeiramente mais constrangidas € com
maiores dificuldades de acesso ao crédito junto de instituicdes financeiras. Esta maior
dificuldade deriva em grande medida do facto de as PME terem informagao financeira menos
adequada, ou mesmo insuficiente, ¢ das assimetrias na informa¢dao financeira serem
proporcionalmente maiores. Porém, a principal fonte de financiamento das PME ¢ o crédito

bancario.

Interessa ainda realcar que, sendo as decisdes de financiamento e de concessdo de crédito
influenciadas pela informacdo que a empresa produz e transmite para o exterior, a informagao
deve ser um fator a considerar pela empresa, na medida em que pode aumentar a
probabilidade de a empresa obter financiamento e minimizar os seus custos. Neste sentido, a
gestdo da informagdo financeira e dos resultados apresentados reveste-se de especial

importancia.

1.1.1.4. A Gestao dos Resultados

A revisdo da literatura alude a que a gestdo dos resultados pode estar relacionada com a
estrutura proprietaria e de gestao da empresa. Varios autores identificam uma relagdo negativa
entre a gestao dos resultados e o grau de independéncia da estrutura de gestdo da empresa

(Beasley, 1996; Peasnell, Pope e Young, 2005; Xie, Davidson e Dadalt, 2003).

Considerando o universo das PME, onde a gestdao ¢ exercida em regra pelo proprietario, ndo
existindo independéncia entre a propriedade e a gestdo, a probabilidade de gestao do resultado

tendera a ser maior.

A gestdo dos resultados ¢ um tema sobejamente tratado pela literatura, encontrando-se varios
desenvolvimentos e definigdes. Em termos gerais, ao conceito de gestdo dos resultados esta
subjacente a ideia de que os resultados a reportar podem ser influenciados pelos gestores,

distinguindo-se trés categorias de gestdo dos resultados (Gunny, 2005):

= A gestdo dos resultados através da realizagdo ou alteragdo de algumas transacdes
economicas, atingindo-se os resultados pretendidos sem alterar, ou violar, qualquer

norma contabilistica, denominando-se de Real Earnings Management;
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= A gestdo dos resultados violando normas contabilisticas, com o objetivo de manipular
os utilizadores das demonstracdes financeiras, consubstanciando-se em crime de

fraude e denominando-se Manipulag¢dao Fraudulenta;

= A gestdo dos resultados através da escolha de politicas contabilisticas, dentro dos

limites das normas contabilisticas, sem violar qualquer norma.

Nao sendo objeto principal deste trabalho o estudo da gestdo dos resultados, pretende-se
unicamente abordar a questdo da gestdo dos resultados através da informagdo financeira e

dentro dos limites legais, enquadrando o tema no contexto da caracterizagdo das PME.

Neste sentido, para o presente estudo, importa referir que a gestdo dos resultados ocorre

nomeadamente:

* (Quando, com o objetivo de obter ganhos para os proprietarios/gestores, o reporte

financeiro ¢ propositadamente influenciado (Schipper, 1989).

* (Quando os gestores gerem a divulgacao de informacao financeira de forma a modificar
a percecao dos stakeholders sobre a empresa (Healy ¢ Wahlen, 1999), fazendo opgdes
contabilisticas de modo a atuar sobre a performance da empresa. Neste contexto, sao
os objetivos que se pretendem atingir que vao influenciar a escolha das politicas

contabilisticas (Hunt et al., 1996).

* (Quando, beneficiando de alguma liberdade concedida pelas normas contabilisticas, se

fazem opgdes contabilisticas com o objetivo de atingir determinado resultado.

As razdes que explicam a gestdo dos resultados ndo sao unanimes. Porém, podem ser
associadas a dois motivos: ao comportamento oportunista dos gestores e a necessidade de
sinalizar a empresa no exterior. Neste contexto, a gestdo dos resultados pode ser explicada por

duas teorias - a teoria da agéncia e a teoria da sinalizagao.

A teoria da agéncia, ja referenciada, ao preceituar que os gestores (agentes), apesar de
mandatados pelos proprietarios (principais), nem sempre adotam as decisdes que melhor
servem os interesses da empresa, sugere que, na realizagdo das suas tarefas, os gestores
podem tomar decisdes que maximizem os seus interesses em detrimento dos interesses da
empresa (Jensen e Meckling, 1976). Como ja referido, esta questdo, sendo mais evidente
quando existe uma clara separacdo entre a propriedade e a gestdo, pode ser identificada em
empresas em que a propriedade e a gestdo pertencem a mesma pessoa, ou a um grupo restrito
de pessoas, quer pela sobreposicao dos interesses pessoais/familiares aos interesses
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empresariais, quer pelo facto de os proprietarios terem interesses proprios que podem colidir
com os interesses dos demais proprietarios, ou mesmo com os interesses da empresa. Por
outro lado, a relagdo de agéncia pode também ser identificada na relagdo existente entre os
proprietarios/gestores (principais) € os seus credores (agentes), principalmente devido as

assimetrias de informagao existentes entre as partes.

Neste contexto, a gestdo dos resultados pode ser usada para satisfazer os interesses dos
proprietarios/gestores (Gaver et al., 1995; Healy, 1985; Holthausen et al., 1995), sendo a
perspetiva da compensac¢do salarial um fator impulsionador da adogdo de politicas
contabilisticas que aumentem os resultados (Missioner-Piera, 2004). Porém, os interesses dos
proprietarios/gestores podem ir para além da sua compensa¢do salarial, para Watts e
Zimmerman (1978), os gestores, na hipotese de haver imposto a pagar, tendem a empregar
politicas contabilisticas conducentes ao diferimento dos resultados para periodos seguintes; ja
na hipotese de endividamento, os gestores tendem a adotar politicas contabilisticas que

antecipem (aumentem) os resultados (Watts e Zimmerman, 1990).

Considerando as relacdes entre os proprietarios/gestores (principais) € os seus credores
(agentes) e os contratos que sdo frequentemente firmados, com o objetivo de alinhar os
interesses das partes, verificando-se que os contratos sdo fundamentalmente alicer¢ados na
informagdo financeira, pode-se também identificar um fator motivacional para uma maior
gestao dos resultados. Neste sentido, a gestdo dos resultados através da informacao financeira,
tem um papel importante na relacdo com os stakeholders da empresa (Healy e Wahlen, 1999).

A gestao dos resultados decorre assim da necessidade de sinalizar a empresa no exterior.

A luz da teoria da sinalizacdo (Ross, 1977), as empresas, através da gestdo dos resultados,
revelam sinais para o exterior que induzem as expectativas dos stakeholders. Assim, os
propriétarios/gestores, pelas diferentes opgdes que tomam no reporte financeiro, podem

alterar a informacgao financeira a reportar (Healy e Wahlen, 1999).

A gestdo dos resultados pode ter implicagcdes na relacdo com os stakeholders da empresa,
designadamente com os bancos e outros credores, que determinam o nivel de risco associado
aos empréstimos através da informacgdo financeira reportada. Neste sentido, os gestores
podem ser levadas a seguir politicas contabilisticas mais viradas para o aumento do resultado
e da robustez financeira (DeFond e Jiambalvo, 1994; Demaria e Dufour, 2007; Sweeney, 1994;

Watts e Zimmerman, 1990).
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Considerando que as PME se caracterizam pela menor informacao disponivel, com o
acompanhamento do crédito a ser mais dificil e mais dispendioso para os credores (Michaelas
et al., 1999 e Pettit e Singer, 1985), com custos de transacdo mais elevados (Jensen &
Meckling, 1976), com maiores custos de financiamento associados (Ang, 1991; Holmes e
Kent, 1991), conduzindo assim a maiores dificuldades de acesso ao crédito, a possibilidade
que os gestores tém de gerirem os resultados e a informacdo que divulgam pode ser positiva,
designadamente pelo facto de a informacdo divulgada reduzir a assimetria de informacao e,

consequentemente, os custos de agéncia (Holthausen e Leftwich, 1983).

1.1.1.5. A Informacao Financeira

O tema da informagdo financeira vai ser desenvolvido na sec¢do seguinte, pretendendo-se

neste ponto, unicamente, relacionar a informagao financeira com as caracteristicas das PME.

O primeiro aspeto a abordar ¢ a relagdo existente entre a dimensdo da empresa, a estrutura da
contabilidade e as politicas contabilisticas (Watts e Zimmerman, 1990). Esta relagdo comeca
logo por ser evidente quando os proprios organismos que emitem as normas de contabilidade
criam normas especificas para empresas de menor dimensao, cuja aplicabilidade se concretiza

em fung¢do da dimensdo da empresa.

Em Portugal, com a adog¢do do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), foi
desenvolvido, pela Comissdo de Normalizagdo Contabilistica, um modelo contabilistico para

as pequenas entidades e um modelo contabilistico para as microentidades.

A Norma Contabilistica de Relato Financeiro para as Pequenas Entidades (NCRF-PE) pode
ser aplicada por todas as empresas que, a data do balango, ndo ultrapassem dois dos trés
limites seguintes: Total de Balanco — 1.500.000 euros; Total de Rendimentos — 3.000.000
euros ¢ média de trabalhadores - 50, exceto se forem sujeitas a certificacdo legal de contas, ou

integrarem um perimetro de consolidacao (Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho).

J4 a Norma Contabilistica para as Microentidades (NCM) pode ser utilizada por empresas
que, a data do balango, ndo ultrapassarem dois dos trés limites seguintes: Total de Balango —
500.000 euros; Total de Volume de Negocios — 500.000 euros e média de trabalhadores — 5,
exceto se forem também sujeitas a certificacao legal de contas, ou integrarem um perimetro de

consolidagdo (Decreto-Lei n.° 36-A/2011, de 9 de marco).

O proprio IASB, apesar de convencido de que as IFRS sdo adequadas para todos os tipos de

entidades e que servem comummente as necessidades dos usudrios, considerando a relagdo
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custo-beneficio, reconheceu a existéncia de diferentes necessidades dos usuarios e a
preméncia de criar uma norma especifica para as pequenas ¢ médias entidades (Eierle e

Haller, 2009).

Verificando-se que as entidades de menor dimensdo podem incorrer em custos
proporcionalmente mais elevados para cumprirem as exigéncias de informacao financeira do
que as grandes empresas (Hand et al., 1982), a relagdo custo-beneficio de um melhor sistema
de informagdo pode ndo ser a mais adequada. Neste sentido, decorrente da dificuldade em
quantificar quer os beneficios da utilizagdo da informagao financeira quer os custos a ela
associados, as empresas podem ser conduzidas a evitar o recurso a melhores sistemas de

informagao (Mitchell e Volking, 1993).

Considerando o universo das PME, caracterizado por uma forte dependéncia entre a esfera
pessoal/familiar e a esfera empresarial, com menos recursos afetos a elaboracdo da
contabilidade e auséncia de auditorias externas, com assimetrias na informacgdo financeira
proporcionalmente maiores (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008), a informagao financeira,

em regra, ¢ menos adequada ou mesmo insuficiente (Bryan e Friedlob, 1984).

Porém, a revisdao da bibliografia evidencia o quao importante ¢ a informacao financeira,

designadamente para as empresas com maior necessidade de financiamento.

Neste contexto, tendo as PME maiores dificuldades de acesso a crédito (Beck e Demirguc-
Kunt, 2006; Binks et al., 1992; Jensen e Meckling, 1976; Garcia-Teruel e Martinez-Solan,
2008; Walker, 1989) e custos associados mais elevados (Ang, 1991; Holmes e Kent, 1991),
podem ser induzidas a dar mais importancia a informacgdo financeira (Berger et al., 1998;
Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Marquez, 2002) e serem motivadas a apresentarem

uma imagem mais saudavel aos olhos dos credores (Barlev et al., 2007).
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1.2. Informacao Financeira

O conceito de infon’nagﬁo tem sido objeto Ilustragdo 3 - Esquema da revisio de literatura

de estudo em diversas investigacdes, localizagdo 1.2.

embora, com abordagens e posigoes ‘ e
|

diferentes (Alves, 2002).

1.1.1. Definicao
Para alguns autores, o conceito ainda ndo

T
.

esta definido. Para outros, a defini¢do nao

¢ unanime, existindo, pelo menos, dois

tipos de informagdo: a subjetiva e a

+ [F Produto da b
objetiva. Na  abordagem  subjetiva, m

Contabilidade

defende-se que os simbolos e sinais sO se

132 133.
Fiscalidade Gestdo

transformam em informag¢do quando sdo
absorvidos pela estrutura cognitiva do
individuo, sendo que a informagdo ndo

existe per si, sO existe no cérebro humano.
Ja na abordagem objetiva, a informacao ¢ vista como se existisse per si.

Numa outra abordagem, a definicdo de informacdo assenta na separagdo dos conceitos de
dados e informagdo. Partindo do principio de que os dados, por si s, ndo tém significado, a
informagao ¢ vista como um resultado dos dados, da sua transformacao, do seu sentido e
significado, ¢ da sua utilidade e relevancia. Todavia, a relevancia da informagdo ¢
condicionada por varios fatores e sofre alteracdes no decurso do tempo: depende da avaliacao
individual, dos conhecimentos e percecdes do utilizador e da situacdo e dos problemas
especificos a ela associados. A informacao pode ser relevante em determinado momento, e
noutro nao, pode ser relevante para uma decisdo, e para outra nao, pode ser relevante para um

decisor, e para outro ndo (Alves, 2002).
As diferentes abordagens na defini¢do de informagao justificam-se, designadamente porque:

» A informagdo ¢ percebida pelos diferentes utilizadores de forma diferente;

* A mesma informagdo pode ser interiorizada e assumir valores diferentes para o0 mesmo
utilizador, em diferentes momentos ou circunstancias;

» Diferentes perspetivas da mesma informacdo resultam, ou s3o condicionadas,
nomeadamente pelos objetivos, pelas necessidades, pela forma, pela importancia e

nivel de utilizagdo da informagao.
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No contexto empresarial, a necessidade de acesso a informacgdo deriva da necessidade de
tomar decisdes. Porém, nem toda a informag¢do a que empresa tem acesso ¢ util. A sua
utilidade deriva da sua capacidade para responder as necessidades da empresa, devendo ainda
ser adequada e oportuna, e reduzir ao maximo o grau de incerteza relativamente as decisdes a

tomar.

Decorrendo a qualidade da tomada de decisdes, em grande medida, da qualidade da
informacao disponivel, a informacao consubstancia-se num dos ativos mais importantes da

empresa.

No processo de tomada de decisdes, os gestores t€ém ao seu dispor informagdo financeira e

informacao nao financeira (Chenhall e Langfield-Smith, 2007).

A informagdo financeira, sendo um produto da contabilidade, ndo se pode dissociar do
conceito de contabilidade e informagdo contabilistica (Lopes de Sa, 1997). A informagao
contabilistica resulta da transformagdo, mediante técnicas e procedimentos definidos, dos
dados operacionais e financeiros sobre as atividades e processos da empresa, em factos
contabilisticos e ¢ difundida através das demonstracoes financeiras. Assim, as demonstracdes
financeiras constituem uma ferramenta essencial na tomada de decisao e na comunica¢ao com

os demais stakeholders da empresa (Alves, 2002).

Este entendimento estd patente na propria Estrutura Conceptual (EC) do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica (SNC), onde ¢ referido que as demonstracdes financeiras devem
ser preparadas com o proposito de proporcionar informacao util para a tomada de decisdes
econdmicas e responder as necessidades comuns da maior parte dos utilizadores. O paragrafo
12 estabelece que: “O objetivo das demonstragdes financeiras € o de proporcionar informagao
acerca da posi¢do financeira, do desempenho e das alteragdes na posicao financeira de uma

entidade que seja util a um vasto leque de utentes na tomada de decisdes economicas.”

Contudo, como referido no paragrafo 13 da EC, as demonstragdes financeiras nao
proporcionam a totalidade da informacdo necessaria para os utentes tomarem decisdes, pois
retratam efeitos financeiros resultantes de acontecimentos passados € nao proporcionam
informacao nao financeira, sendo que, na tomada de decisdes, a informagao nao financeira €

utilizada como complemento da informacao financeira (Chenhall e Langfield-Smith, 2007).

Todavia, a contabilidade pode ser considerada um sistema de informacdao por exceléncia

(Horngren, Foster e Datar, 1962), na medida em que, através das demonstracdes financeiras, ¢
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difundida informagdo cuja importincia e utilidade sdo inquestionaveis para um leque

abrangente de utilizadores.

1.2.1. Importancia da Informacao Financeira.

O estudo desenvolvido por Simon et al. Ilustracdo 4 - Esquema da revisio de literatura

(1954) ¢ identificado como o primeiro localizagdo 1.2.1.

estudo sobre a importancia da informagao ‘ L1.PME

contabilistica no contexto empresarial. Este —— —
. . N X 1.1.1. Definicao
estudo analisa a organizagdo dos sistemas Carateristicas

contabilisticos como garante da melhor

utilizagdo da informacdo contabilistica na

tomada de decisdo (Alves, 2002).

* UtilizadoresdalF [y

* GestdodalF

Contabilidade 124

O principal aspeto a considerar na

Contabilidade

informacao financeira ¢ a sua utilidade, 132, 133,
Fiscalidade Gestdo

estando a importancia da informacdo
financeira diretamente relacionada com a
utilidade que lhe ¢ atribuida (Alves, 2002).
O reconhecimento da utilidade como fator preponderante da importancia da informacao
financeira comeca por ser defendido pela propria Estrutura conceptual do SNC, logo no
primeiro paragrafo, quando ¢ referido que as demonstragdes financeiras devem ser preparadas
com o proposito de proporcionar informacao que seja util a tomada de decisdes econdémicas,
respondendo as necessidades comuns a maior parte dos utentes. Também no paragrafo 12 ¢
reforcado que o objetivo das demonstracdes financeiras ¢ o de proporcionar informacao util a
um vasto leque de utentes na tomada de decisdes econdémicas, sendo ainda reforcada a
utilidade da informacao financeira nos paragrafos 15 a 21, designadamente por proporcionar
informagdo aos utentes sobre a posicao financeira, o desempenho e alteragdes na posicao

financeira da empresa.

Ainda assim, a informagao so6 ¢ util se for relevante (Alves, 2002). Neste sentido, a relevancia
¢ considerada pelo SNC como uma das principais caracteristicas qualitativas das
demonstragdes financeiras, ou seja, como um dos atributos que tornam a informagao,
proporcionada aos utentes, util. Todavia, a informacao sé ¢ ttil se satisfizer as necessidades
dos seus utentes. Neste sentido, a relevancia ¢ a capacidade que a informagdo tem para
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influenciar uma decisdo, ou ajudar os utilizadores a avaliar acontecimentos passados,

presentes ou futuros, ou confirmar, ou corrigir as avaliagdes passadas.

Apesar de a relevancia ter sido sempre um aspeto considerado nas normas contabilisticas em
Portugal (também no POC era uma caracteristica qualitativa), e reforcada com a introdugao
do atual normativo contabilistico, mais proximo do International Accounting Standards
Boarding (IASB) e das International Financial Reporting Standards (IFRS), Ali ¢ Hwang
(2000) concluiram que a relevancia das demonstragdes financeiras ¢ menor em paises com
tradigdo code law, onde o sistema bancario é um dos principais financiadores da atividade
economica, onde o setor privado ndo ¢ tido em conta na defini¢do de normas, onde os normativos
assentam numa base continental, e onde a fiscalidade acaba por influenciar significativamente as

demonstragdes financeiras, como ¢ o caso de Portugal.

A informacdo financeira ¢ utilizada mais como analise retrospetiva do que como fonte de
informagdo para a gestdo didria (Bruns e Mckinnon, 1993). Porém, o desempenho financeiro
passado e a posicdo financeira presente sdo um fator importante para os stakeholders,
designadamente para os financiadores (bancos, outros credores, seguros de crédito, etc.)
estimarem a capacidade que as empresas tém para cumprirem as condi¢des contratualizadas

(Gibson, 1993).

Nesta corrente de pensamento, Biddle e Hilary (2006) defendem que uma contabilidade de
elevada qualidade ndo s6 contribui para a eficiéncia do investimento, como ainda reduz a

assimetria da informagao entre a empresa e o exterior.

Todavia, as diferengas existentes entre a informacao tornada publica e a informagao retida na
empresa influenciam o custo de capital que, por sua vez, influencia as operagdes da empresa e
a sua rendibilidade. No equilibrio, a quantidade e a qualidade da informacao afeta o preco dos

bens.

Por seu lado, considerando que os investidores com menor informagdo exigem um maior
retorno por acdo, pois a insuficiéncia de informacdo aumenta o risco, mais informacdo ¢é

melhor do que total auséncia de informacdo (Easley e O’Hara, 2004).

Numa perspetiva um pouco diferente, Sinha e Watts (2001) consideram que a proliferagdo de
fontes de informacdo alternativas, nomeadamente fontes externas, reduziu a relevancia das
demonstragdes financeiras anuais, reduzindo os relatérios financeiros a uma contribui¢cao
marginal. Este estudo mostra ainda que o aumento das fontes de informagao, e o declinio da

relevancia de relatdrios financeiros, conduzem a uma perda na eficiéncia econdémica. O
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resultado principal ¢ que a eficiéncia econémica declina com o facto de os relatorios

financeiros se tornarem menos relevantes.

A utilidade, e a consequentemente importancia, ndo podem também ser dissociadas da
complexidade da informag¢do. Plumlee (2003) sustenta a tese de que os analistas usam, em
maior medida, informa¢do menos complexa do que informagao mais complexa, sugerindo que

a complexidade da informacao reduz a sua utilidade.

A informacdo s6 ¢ util se for compreendida. Neste sentido, a transparéncia do relato
financeiro reveste-se de especial importincia como garante da compreensibilidade da
informacao financeira (Barth e Katherine, 2008). Esta importancia e preocupagdo com o
relato financeiro estd patente no SNC, ao ponto de as normas se chamarem “Normas
Contabilisticas de Relato Financeiro” (NCRF) e todas elas terem um capitulo sobre a

divulgacao de informacao.

A revisdo da literatura permite constatar que a informacdo financeira ¢ uma ferramenta
essencial no apoio a tomada de decisdo, constituindo-se como um dos mais importantes
instrumentos de transmissao de informacao sobre a empresa, ¢ uma ferramenta fundamental
na comunicagao entre as empresas € os demais stakeholders. Objetivando-se a importancia da

informagdo financeira na necessidade de fornecer informacao 1til aos utilizadores.
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1.2.2. Utilizadores da Informacao Financeira

O utilizador da informagao financeira pode Ilustracdo 5 - Esquema da revisiao de literatura

definir-se como todo o agente econdémico localizagdo 1.2.2.

que necessita de elementos referentes a ‘ e

atividade economico-financeira da —

. o~ 1.1.1. Definicao
entidade, para o seu processo de decisdo, e P
que tem acesso razoavel a informagﬁo _
financeira (Gabds, Moneva, Bellostas e \/
Jarne ,1996).

13.AFT ‘

Neste contexto, sdo varios os utilizadores Contabilidade

Contabilidade

L\

‘ 132, ” 133, ‘

da informacdo financeira, com diversos
Fiscalidade Gestao

fins, designadamente a tomada de decisoes,

a avaliacdo da empresa, a negociagao de contratos de divida e a negociagdo de planos de

retribui¢des (Dechow, 1994).

A questdo dos utilizadores da informacdo financeira ¢ tratada na propria doutrina
contabilistica. O SNC, nos pardgrafos 9 a 11 da Estrutura Conceptual (EC), estabelece os
utentes ¢ as necessidades de informagdo, incluindo como utentes das demonstragdes
financeiras os investidores atuais e potenciais, os empregados, os mutuantes, os fornecedores

e outros credores comerciais, os clientes, o0 Governo e seus departamentos, € o publico.

Sdo ainda referenciados, na EC, os orgdos de gestdo, ndo s6 como interessados pela
informagdo contida nas demonstragdes financeiras, mas também como os responsaveis

primarios pela sua elaboragao.

Esta definicdo dos utentes da informagdo financeira, nomeadamente no que se refere a
situagdo especial dos orgdos de gestdo, tinha tratamento idéntico no antigo Plano Oficial de
Contabilidade (POC), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 410/89, de 21 de novembro, no item 3.1.
De referir ainda que o POC/77 aprovado pelo Decreto-Lei n.° 47/77, de 7 de fevereiro,

revogado em 1989 pelo POC/89, era ainda mais exaustivo ao elencar os utilizadores.

Considerando a facilidade de acesso a informagao, pode dizer-se que existem essencialmente
dois grupos de utilizadores: os utilizadores internos e os utilizadores externos. Como
utilizadores internos, temos os funciondrios, os gestores (administradores) e os proprietarios.
Aos primeiros, interessa informacdo sobre a capacidade da empresa para proporcionar
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remuneracdo e outros beneficios; ja os segundos necessitam de informagdo para tomar
decisdes; quanto aos proprietarios, estio também interessados em informagdo que permita
determinar a capacidade que a entidade tem para pagar dividendos. Como utilizadores
externos, temos os investidores, os credores, os clientes, os Governos e o publico,
designadamente os analistas. Aos investidores, interessa informagao que permita decidir sobre
o investimento; aos credores, interessa informagdo que permita perspetivar o retorno do
crédito concedido; aos clientes, interessa informacdo sobre a continuidade da empresa; ao
Governo e aos seus departamentos, interessa informag¢dao que permita apurar o valor dos
impostos e realizar estudos macroecondmicos; aos analistas, interessa extrair dados

econdmico-financeiros que permitam fazer as suas analises.

Os utilizadores usam as demonstragdes financeiras com o proposito de satisfazerem algumas
das suas necessidades. Porém, sendo as necessidades dos utentes da informacdo financeira
diferentes, como se depreende do proprio pardgrafo 9 da EC, a questdo que se coloca ¢ se a
informacao financeira responde as necessidades de todos os seus utilizadores, tendo em conta
que, como referido atras, o objetivo principal das demonstragdes financeiras ¢ proporcionar

informacdo a um vasto leque de utentes na tomada de decisdes econdmicas.

Considerando a estrutura empresarial portuguesa, constituida fundamentalmente por empresas
de reduzida dimensdo, com carater familiar, em que a gestdo e a propriedade da empresa
pertencem, em regra, & mesma pessoa, € com a entrada vedada a novos investidores, as
demonstragdes financeiras interessam essencialmente aos proprietarios/gerentes, aos credores

(entidades financeiras/bancos e outros credores) e 8 Administragao Fiscal.

Iustragao 6 - Utilizadores da Informacéao Financeira nas PME

Poprietarios/
Gestores

Bancos e Administragdo
outros Credores Fiscal

Fonte: Elaboracio Propria
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Este “tridangulo” de utilizadores, em certa medida, ¢ identificado no estudo de Watts e
Zimmerman (1978), estando subjacente a Teoria Positiva da Contabilidade (“Positive

Accounting Theory”), desenvolvida no ponto seguinte.

Proprietarios/Gestores

A informagdo financeira ¢ considerada uma ferramenta fundamental para os
proprietarios/gestores, na realizagdo das suas atividades, designadamente para a tomada de
decisdes. As decisdes ao nivel empresarial podem ser englobadas em dois grupos: as decisdes
estratégicas, que incluem as decisdes de investimento, financiamento e distribui¢do de
dividendos; e as decisdes operacionais, relacionadas com a gestao corrente da empresa (Nunes
e Serrasqueiro, 2004). Em qualquer uma das decisdes a tomar, os proprietarios/gestores
recorrem a informacao financeira e aos indicadores dela extraidos, constituindo a informagao
financeira um auxiliar precioso na tomada de decisoes.

Por outro lado, aos proprietdrios/gestores, a informagdo financeira ¢ Util ndo s6 na gestdo
interna da empresa mas também na maximizacdo dos seus interesses (Cheng e Warfield,
2005; Gaver et al., 1995; Healy, 1985; Holthausen ef al., 1995; Holthausen, 2003; Penman e
Zhang, 2002) e ainda na relagdo com os stakeholders da empresa (DeFond, e Jiambalvo,
1994; Healy e Wahlen, 1999; Sweeney, 1994; Watts e Zimmerman, 1978; Watts e

Zimmerman, 1990).

Bancos ¢ outros credores

Para os bancos e demais credores, a informagdo ¢ util para estimarem a capacidade que as
empresas tém para cumprirem as condi¢des contratualizadas e estimarem o risco associado
aos projetos (Berger et al., 1998; Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Gibson 1993;
Marquez, 2002).

Os indicadores financeiros, extraidos da informacdo financeira, apesar de apresentarem
algumas limita¢des, sdo considerados por muitos como um bom instrumento de leitura e

analise da situacdo financeira da empresa (loannides ef al., 2003; Whittington e Tippett,

1999).
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Administracdo Fiscal

Para a Administracao Fiscal, a informagao financeira ¢ necessaria para apurar os diferentes
impostos, com principal destaque para o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC).

Assentando a tributacdo de IRC no lucro contabilistico, a informacdo financeira ¢
imprescindivel para a Administragdo Fiscal. Como referido logo no preambulo do Codigo do
Imposto sobre as Pessoas Coletivas (CIRC), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13
de Julho, “Dado que a tributacao incide sobre a realidade econémica constituida pelo lucro, ¢
natural que a contabilidade, como instrumento de medida e informagdo dessa realidade,

desempenhe um papel essencial como suporte da determinagdo do lucro tributavel.”

Para além do apuramento do IRC ter por base o lucro contabilistico, a empresa ¢ obrigada,
pelo proprio CIRC, a manter um processo de documentagdo fiscal com elementos
contabilisticos e fiscais (art.” 121° do CIRC) e a remeter anualmente declaragdo anual de
informacao contabilistica e fiscal (art.” 113° do CIRC), tornando-se, assim, a Administragao

Fiscal num utilizador privilegiado da informagao financeira.

Neste contexto, existe uma forte ligagao entre a contabilidade e a fiscalidade (Ball, Kothari e
Robin, 2000), sendo que a Administragdo Fiscal ¢ considerada por muitos o principal

utilizador da informacao financeira (Ball ez al., 2000).

1.2.3. Gestiao da Informacao Financeira

Na preparacao das demonstragoes Ilustracdo 7 - Esquema da revisiao de literatura

financeiras, tanto o normativo especifico localizagdo 1.2.3.

de cada pais, como os normativos ‘ 1.1.PME

internacionais, permitem a escolha de
diferentes politicas contabilisticas (Fields Carateristicas

et al., 2001; Hunt et al., 1996 ¢ Watts e

Zimmerman, 1990). A escolha das N/
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determinada diregao (Fields et al., 2001).

Porém, independentemente dos objetivos e da opcao por um ou outro critério contabilistico,
as demonstragdes financeiras devem permitir, aos seus destinatarios, a leitura da situacao

financeira da empresa (Biddle e Hilary, 2006 e Easley e O’Hara, 2004).

As motivagdes que levam os gestores a adotar determinada politica contabilistica em
detrimento de outra podem ser compreendidas pela teoria positiva da contabilidade,

Positive Accounting Theory (PAT) (Watts e Zimmerman, 1978 e 1990).

A teoria positiva da contabilidade tem como pedra angular o homem economico, que atua
movido pelo interesse proprio e tendo em vista a maximiza¢do da sua riqueza. A base desta
teoria alicerca-se em duas ideias principais: existem contratos cuja execucdo assenta em
variaveis contabilisticas; os gestores escolhem politicas contabilisticas que maximizam a sua
propria riqueza ou a riqueza da empresa, minimizando os custos contratuais (Major e Vieira,

2009).

A PAT alicerga-se nos diferentes comportamentos que os gestores podem ter na preparacao
das demonstragdes financeiras, no pressuposto de que a gestdo da informacdo financeira esta
diretamente relacionada com os incentivos dos gestores. Estes incentivos podem ser
agrupados em dois tipos: os incentivos resultantes da existéncia de informacdo assimétrica
entre, por um lado, os gestores e os proprietarios e, por outro lado, entre a empresa e os
credores (teoria de agéncia); e os incentivos resultantes da existéncia de custos politicos. E
preciso nao esquecer que, na hora de escolher as politicas contabilisticas, o comportamento
dos gestores pode depender dos planos de compensagdo salarial, dos custos contratuais, ou

dos custos divida, e dos custos politicos (Watts e Zimmerman, 1978 e 1990).

Na hipotese de compensagado salarial, quando os incentivos dos gestores estao relacionados
com os resultados, existe uma maior permissividade em aumentar os resultados presentes, ou
a antecipar resultados futuros para maximizar a compensa¢do presente. Estando o salério
anual do gestor diretamente relacionado com os resultados apresentados, quanto maior for o

resultado apresentado maior sera o seu bonus contratual.

Esta hipotese ¢ testada por varios estudos, destacando-se Healy (1985). Este estudo, ao
contrario da PAT, que considera que a atuacdo dos gestores vai sempre no sentido de
aumentar os resultados, sugere que, em periodos em que o risco de o resultado ndo atingir o

limite minimo a partir do qual os gestores t€ém direito a compensagao salarial, ou em periodos



em que o resultado € positivo e superior ao limite que proporciona o béonus mais elevado, a
politica seguida sera a de reducdo do resultado. Nesta situacdo, os gestores sdo incentivados a
refletirem sobre o resultado do periodo perdas futuras, ou a transferir proveitos para periodos

futuros, criando assim condigdes para uma melhoria dos resultados futuros.

Esta hipotese esta ligada ao problema mais comum da relagao de agéncia (Jensen e Meckling,
1976), a relagdo existente entre os proprietarios (principais) € os gestores (agentes), porém,
sendo possivel adaptar a relacdo existente entre os proprietdrios e os gestores a relacdo
existente entre os proprietarios/gestores (principais) e os seus credores (agentes), novos

problemas de agéncia podem surgir.

Na hipotese de custos de divida, em que existindo contratos associados a racios
contabilisticos, com penalizagdes associadas, os gestores tendem a optar por politicas
contabilisticas que evitem essas penalizacdes, sendo motivados a anteciparem os resultados.
Uma situagcdo de incumprimento contratual pode permitir aos credores tomarem medidas
penalizadoras para a empresa, como sdao o caso da tomada das garantias inerentes ao
empréstimo. Neste contexto, ¢ expectavel que os gestores tomem medidas que evitem a

violagdo dos contratos e os custos inerentes a essa violagao.

Na hipétese de custos politicos, os gestores sentem-se incentivados a utilizar politicas
contabilisticas que levem a reducao daqueles, sendo conduzidos a diferir os resultados para os
anos seguintes. A empresa, como forma de evitar que os resultados divulgados sejam
suscetiveis de despertar a atencdo, e evitar que os Governos e outras entidades tomem
medidas prejudiciais para a empresa, tende a adotar politicas contabilisticas que transfiram

para periodos seguintes os resultados gerados, evitando assim os custos politicos.

Sendo o imposto um elemento fundamental dos custos politicos, ¢ de esperar que empresas
com maior carga fiscal, logo com custos politicos maiores, adotem meditas conducentes a

redugdo desses custos (Zimmerman, 1983).

A gestdo da informagdo financeira nem sempre ¢ consumada tendo em conta as hipdteses
formuladas pela PAT, existindo situagdes em que os gestores fazem previamente uma analise
custo-beneficio das opgdes que podem tomar. Sweeney (1994) identificou casos em que o
incumprimento contratual podia ser evitado mas ndo o foi devido aos elevados custos fiscais

em que a empresa ia incorrer.
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Porém, a dificuldade que as empresas tém em quantificar quer os beneficios da utilizagdo da
informagdo financeira, quer os custos a ela associados, conduzem-nas a evitar o recurso a

melhores sistemas de informagdo (Mitchell e Volking, 1993).

O principal custo da informagdo financeira € o custo de preparagdo. Todavia, se a informagao
disponibilizada aos diferentes utilizadores da empresa nao for adequada, os custos inerentes a
falta de relevancia podem ser superiores aos custos que a empresa incorreria na sua adequada
preparacdo. Assim, a correta gestdo da informagdo financeira pode traduzir-se num beneficio

para a empresa, designadamente por proporcionar informagao 1til aos seus utilizadores.

1.2.3.1. Considerando as necessidades e perspetivas dos Proprietario/Gestores

“O orgdo de gestdo duma entidade tem a responsabilidade primaria pela preparacdo e
apresentacao das suas demonstracdes financeiras. O 6rgdo de gestdo esta também interessado
na informagdo contida nas demonstragdes financeiras mesmo que tenha acesso a informagao
adicional de gestdo e financeira que o ajude a assumir as suas responsabilidades de
planeamento, de tomada de decisdes ¢ de controlo. O 6rgdo de gestdo tem a capacidade de
determinar a forma e contetdo de tal informac¢do adicional para satisfazer as suas proprias
necessidades. ... Contudo, as demonstracdes financeiras publicadas sdo baseadas na
informacgao usada pelo 6rgdo de gestdo acerca da posic¢do financeira, desempenho e alteracdes

na posicdo financeira da entidade.” (§11 da EC do SNC)

Pelo exposto no pardgrafo 11 da EC do SNC, verifica-se que a responsabilidade primaria pela
elaboracdo das demonstracdes financeiras ¢ do 6rgao de gestdo, sendo os gestores também um

dos interessados da informacao financeira.

Neste contexto, os gestores podem fazer escolhas contabilisticas no sentido de maximizarem
os seus proprios interesses (Cheng e Warfield, 2005; Gaver et al., 1995; Healy, 1985;
Holthausen et al., 1995; Holthausen, 2003; Penman e Zhang, 2002), influenciando a
informagdo financeira. Contudo, a informagdo financeira assume um papel importante na
gestdo da empresa, ndo s6 para a tomada de decisdes, como também para a avaliacdo do

desempenho e para o planeamento.

No pressuposto de que s3o os interesses dos gestores que ditam as politicas contabilistica a
adotar, impora referir que os interesses dos gestores podem ir para além da sua propria
compensagdo salarial e das necessidades da gestao interna. Para Watts e Zimmerman (1978),

os gestores, na hipotese de haver imposto a pagar, tendem a empregar politicas contabilisticas
39



conducentes ao diferimento dos resultados para periodos seguintes. J& na hipotese de
endividamento, os gestores tendem a adotar politicas contabilisticas que antecipem

(aumentem) os resultados (Watts e Zimmerman, 1990).

Neste sentido, os gestores, pelas diferentes opgdes que tomam no reporte financeiro, podem
alterar a informacdo financeira a reportar. Sendo que, tendo consciéncia da assimetria de
informacao face aos stakeholders da empresa, podem usar a informag¢ao que tém, sem que, em
principio, os demais destinatarios da informag¢ao financeira tenham essa percecdo (Healy e

Wahlen, 1999).

A informagao financeira tem um papel importante na relagdo com os stakeholders da empresa
(Healy e Wahlen, 1999), designadamente quando essas relagdes sdo regulamentadas através
de contratos que se baseiam na informag¢do divulgada pela empresa. Nesta hipdtese, podem
existir incentivos na gestdo da informagdo financeira, conduzindo a adog¢dao de politicas
contabilisticas que beneficiem os indicadores financeiros que asseguram as condi¢des

contratuais (DeFond, e Jiambalvo, 1994; Sweeney, 1994; Watts e Zimmerman, 1990).

Do exposto, um dos principais aspetos a destacar ¢ que as empresas, através da gestdo da

informagao financeira, podem revelar sinais que induzem as expectativas dos stakeholders.

No universo das PME, importa realgar que, sendo a unido entre a estrutura proprietaria ¢ a
gestao identificada como uma das principais caracteristicas (Ang, 1991; Fama e Jensen, 1983;
Pettit e Singer, 1985), esta caracteristica exerce influéncia em muitos aspetos da vida da
empresa, nomeadamente, na gestdo da informagao financeira. Neste sentido, ¢ importante
entender a estrutura de capital da empresa, o seu controlo, para explicar as escolhas

contabilisticas de uma empresa (Hunt, 1986).

1.2.3.2. Considerando as necessidades e perspetivas dos bancos e outros credores

O contexto empresarial portugués ¢ caracterizado pelo dominio das empresas de pequena
dimensdo, sem acesso ao mercado de capitais. Sendo, neste tipo de empresas, 0os empréstimos
bancarios a principal fonte de financiamento externo (Beck e Demirguc-Kunt, 2006; Binks et

al., 1992; Jensen e Meckling, 1976; Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Walker, 1989).

Virios sdo os estudos sobre o relacionamento bancério e a sua importancia na obten¢do de
crédito e na melhoria de condi¢gdes de crédito (Berger et al., 1998; Boot e Thakor, 2000;
Degryse e Ongena, 2005; Petersen e Rajan; 1994), nomeadamente no que diz respeito as PME

(Berger et al., 1998; Marquez, 2002).
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Resultante deste relacionamento, verifica-se que o banco detém uma grande quantidade de
informacgdo acerca da empresa (Rajan 1992 e Sharpe 1990), fazendo parte desse lote de

informagdo a informagdo financeira.

O desempenho financeiro passado e a posi¢do financeira presente constituem fatores
importantes para os financiadores estimarem a capacidade que as empresas tém para
cumprirem as condi¢des contratualizadas (Gibson, 1993). A posicao financeira atual de uma
empresa depende, em parte, do desempenho passado. No entanto, a situagdo financeira
presente influencia a decisdo de crédito de uma forma diferente do que o desempenho
passado. A posicdo financeira atual indicia sobre a solidez da empresa e sobre a sua
capacidade para honrar os compromissos. Portanto, o efeito da capacidade financeira sobre a
decisdo de crédito ¢ semelhante a de uma garantia. Uma posi¢ao financeira sélida pode

indiciar que a empresa ¢ capaz de reembolsar o empréstimo.

A posi¢ao financeira da empresa, sendo influenciada pelas politicas contabilisticas seguidas, ¢

reconhecida na informagao financeira.

Contudo, as assimetrias da informacao entre o devedor e o credor podem contribuir para o
aumento do risco de crédito e para o aumento da dificuldade na sua gestao, inibindo a vontade
dos financiadores externos concederem crédito as empresas (Fiet, 1995). Neste sentido, as
dificuldades de financiamento nas PME podem ser explicadas em parte pelas assimetrias de
informacao (Berger e Udell, 1998). Verificando-se que, apesar de a principal fonte de
financiamento das PME serem os empréstimos bancarios, em termos gerais, as PME tém
maiores dificuldades de acesso ao crédito (Beck e Demirguc-Kunt, 2006; Binks et al., 1992;
Jensen e Meckling, 1976; Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Walker, 1989) e custos

associados mais elevados (Ang, 1991; Holmes e Kent, 1991).

Como ja referido, as assimetrias de informagdo podem gerar dois tipos de problemas. A
selecao adversa, que advém da dificuldade do banco em distinguir o risco elevado, do risco
baixo, ¢ um deles. E o risco moral, quando o devedor incorre em riscos superiores aos
acordados e identificados com o banco, designadamente quando a empresa deliberadamente
tira proveito da assimetria de informagao, € o outro problema (Binks et al., 1992).

O proprietario/gestor pode estar mais interessado em proteger o capital proprio do que
reembolsar um empréstimo, o que pode leva-lo a reter a informacdo que poderia alertar para
este facto. Esse comportamento também pode manifestar-se numa empresa que utiliza o

montante emprestado para fins diferentes do acordado. O proprietario/gestor pode utilizar o
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crédito para outros projetos, ou para o consumo privado, em vez de financiar o investimento

ou o projeto que serviu de base ao financiamento.

Neste contexto, e considerando as suas caracteristicas, no universo das PME, a probabilidade
de existirem problemas de selecdo adversa e de risco moral serd maior, em consequéncia da
maior assimetria de informacao (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Hand et al., 1982) e

da informagao financeira menos adequada ou mesmo insuficiente (Bryan e Friedlob, 1984)

Para os bancos, a prioridade ¢ garantir a recuperagao do crédito concedido e o recebimento
dos respetivos juros. Como resultado, ¢ normal que desenvolvam métodos propensos a

redugdo do risco e da incerteza na gestao dos empréstimos.

Porém, estimar o risco ¢ dificil, especialmente se a empresa ¢ uma empresa privada, com

assimetrias de informagao substanciais (Binks et al., 1992).

No contexto de custos da agéncia, uma forma de reduzir o conflito de agéncia entre os
proprietarios e credores e minimizar o risco, ¢ a inclusdo de colaterais (Matthews e
Thompson, 2008; Rajan e Zingales, 1995). Assim, se a empresa tiver no seu balanco um
montante razoavel de ativos tangiveis, passiveis de colateralizar, a obtencdo de crédito

bancario pode ser mais facil e em melhores condigoes.

Myers (1976) sugere que as empresas que apresentam uma estrutura de ativos mais
diversificada conseguem obter financiamento em condi¢des mais vantajosas. Dever-se-a ter
em conta que o alinhamento entre a estrutura de ativos e a divida permite uma reducao do
risco para as entidades financiadoras, e consequentemente, menores custos com a obtengdo do

crédito para as empresas.

Neste contexto, a gestdo da informagao financeira ganha especial importancia, na medida em
que, a luz da teoria da sinaliza¢do, as empresas podem transferir informagao para o exterior e

aumentarem a possibilidade de obter crédito e/ou minimizar os custos de financiamento.

1.2.3.3.  Considerando as necessidades e perspetivas da Administra¢ao Fiscal

A obtencdo de crédito estd longe de ser o principal orientador da escolha de politicas
contabilisticas. A minimiza¢do do imposto a pagar, através da reducao dos resultados, ¢ um

forte condicionante aquando da preparagao das demonstragdes financeiras.
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Assim, como ja referido, as empresas, na hipotese de haver imposto a pagar (custos politicos),
tendem a empregar politicas contabilisticas conducentes ao diferimento (diminui¢do) dos

resultados para periodos seguintes (Watts e Zimmerman, 1978; Zimmerman, 1983).

Ja Scholes et al. (1990) sugerem que as empresas optam por politicas contabilisticas que
proporcionem um ftrade off entre beneficios fiscais € o mercado de capitais. Porém, um dos

objetivos da maioria das empresas sera naturalmente a redugdo do imposto a pagar.

Num estudo sobre a evasdo fiscal, Dyreng et al. (2010) referem que os executivos tém um
papel estatistico e economicamente importante na determina¢ao do nivel de evasao fiscal nas
empresas, definindo-se evasdo fiscal como a capacidade de reduzir os impostos (Dyreng et

al., 2008).

Também Wilson (2009) defende que os instrumentos utilizados para reduzir o imposto sobre
o rendimento das pessoas coletivas sdo importantes para minimizar o encargo fiscal, sendo
que, a atividade Tax Shelter ¢ identificavel, pois provoca grandes diferencas entre o lucro

contabilistico e o lucro fiscal, book-tax differences (Dyreng et al., 2008 ¢ Wilson, 2009).

Os incentivos fiscais motivam as empresas a adotarem medidas conducentes a redugdo da
carga fiscal. Tal facto pode ser mais evidente em empresas onde a gestdo e a propriedade

pertencem a mesma pessoa (Moreira, 2006).

Este incentivo fiscal pode ndo ter como finalidade reportar resultados negativos. Os resultados
negativos serdo evitados, ndo sO porque a maioria das empresas esta obrigada a um
pagamento minimo de imposto (pagamento especial por conta), mas também como forma de

evitar auditorias fiscais (Moreira, 2008).

Especificamente no que diz respeito as PME, apesar de Pettit ¢ Singer (1985) considerarem
que as questoes fiscais tém pouca importancia, dado que estas empresas sio menos propensas
a gerar elevados lucros, a gestdo das PME ¢ bastante influenciada por questdes de ordem
fiscal, sendo que o objetivo de minimizar a carga fiscal € um dos principais objetivos da
gestdo, ao contrario das grandes empresas que t€ém outro tipo de prioridades, nomeadamente o

mercado de capitais (Vilabella e Silvosa, 1997).

Verifica-se ainda que, para a grande parte das empresas, a contabilidade ¢ vista mais como
uma obrigacao fiscal do que uma ferramenta de informagao para os diversos utilizadores (Ball

et al., 2000).

43



1.2.4. Informacao Financeira como produto da contabilidade

A informacdo financeira é um produto da Ilustracio 8 - Esquema da revisdo de literatura
contabilidade, que resulta da localizagdo 1.2.4.
transformagdo, mediante técnicas ¢ ‘ e
procedimentos contabilisticos, dos dados ——

. . . 1.1.1. Definigao
operacionais e financeiros sobre as Carateristicas

atividades e processos da empresa em
factos contabilisticos e ¢ difundida através _

das demonstragoes financeiras.

* GestdodalF

13.AFT ‘
A contabilidade ¢ o suporte da informagao

Contahilidade

financeira da empresa, devendo fornecer ‘ 132, ” 133, ‘

Fiscalidade Gestdo

informacdo para varios utilizadores e

\

aspetos da gestdo, competindo a contabilidade satisfazer as necessidades de informagao

financeira dos decisores.

Em Portugal, o sistema contabilistico ¢ caracterizado pela sua forte tradigao “legislativa”, em
que a ligagdo entre a contabilidade e a fiscalidade ¢ evidente, a influéncia dos profissionais de
contabilidade no processo normativo ¢ limitada, as instituigdes bancarias sdo a principal fonte

de capital e o Estado ¢ o principal utilizador da informacao financeira (Nobes, 1981).

Este sistema contabilistico, também conhecido por code law, ¢ identificado pelo modelo
utilizado na Europa Continental, baseado no direito romano, onde os cddigos/leis assumem o
papel principal. Caracteriza-se pela adocdo de praticas contabilisticas mais conservadoras e
prudentes (Barlev et al., 2007), em que os ganhos potenciais nao sao reconhecidos até¢ serem

realizados, mas as perdas sao antecipadas (Watts, 2003).

Em contraponto, os paises com tradigdo common law, assente no direito anglo-saxdnico, em
que prevalecem os principios € ndo as normas, sobressai a substancia sobre a forma e o
conceito de justo valor. Estes paises também tém um conjunto de caracteristicas diferentes,
nomeadamente a menor ingeréncia governamental e uma maior autonomia da contabilidade
em relacdo as regras fiscais, a separagdo da gestdo e da propriedade das empresas, a
importancia do capital proprio e o recurso ao mercado de capitais como principal fonte de

financiamento.
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As normas do IASB sdao mais influenciadas pelo modelo common law, sendo que a sua
estrutura estard mais focada no apuramento dos resultados econdmicos € menos nos

resultados fiscais.

1.2.4.1. Evolucio do sistema contabilistico portugués

Nos séculos XVI, XVII e XVIII, periodo em que a importancia de Portugal no mundo
maritimo e comercial era evidente, apesar de ndo constar a existéncia de livros originais em
portugués ou tradugdes de obras estrangeiras, ¢ divulgado em Portugal o modelo das partidas
dobradas (Pereira, 2009). Mas s6 na governacdo do Marqués de Pombal, alguns esforgos
foram levados a cabo no sentido de desenvolver a contabilidade. Em 1755, é criada a Junta de
Comeércio, mas a dificuldade em desenvolver doutrina sobre a contabilidade e em reconhecer
a contabilidade como um corpo de doutrina relacionada com a Economia da Empresa ¢
grande, € s6 em 1959 nasce a Aula do Comércio, primeira escola de comércio, com um papel

importante no ensino da contabilidade.

Com a aprovagao do Coddigo da Contribui¢do Industrial, em 1963, que estabelecia a
tributacdo dos lucros das empresas com base no lucro contabilistico, a necessidade de
normalizar a contabilidade passa a ser mais patente. Tendo sido realizadas varias tentativas,
com o objetivo de identificar um modelo de normalizagdo, foi identificado o plano

contabilistico francés de 1957 como o modelo a seguir (Pereira, 2009).

O processo de normalizacdo contabilistica, em Portugal, inicia-se em 1974, com a
constituicdo de uma Comissao encarregue do estudo da normalizagao contabilistica, que viria
a dar lugar ao que ¢ hoje a Comissdo de Normalizacdo Contabilistica (CNC). A sua evolucao

pode resumir-se conforme se apresenta:

» 1977 - Aprovacao do primeiro POC;

1989 - Revisdo do POC para adapta-lo a 4* Diretiva da, entdo, CEE;

1990 - Entrada em vigor da nova versdo do POC;

1991 - Revisdo do POC para incorporar a 7* Diretiva;

1991 - Inicio da emissao das Diretrizes Contabilisticas, baseadas nas NIC do IASB.
1993 - Plano contabilistico para os bancos e outras institui¢des financeiras;

1994 - Plano contabilistico para as seguradoras;

YV V. V V V V V

1999 - Revisdo do POC, nomeadamente com a adoc¢do do sistema de inventario
permanente e da demonstragao dos resultados por fungdes;
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» 2003 - Revisao do POC, designadamente com a substituigdo da Demonstragdo dos
Fluxos de Origens e Aplicacdes de Fundos pela Demonstragao dos Fluxos de Caixa;

» 2004 - Transposi¢do para o ordenamento juridico interno da adog@o do sistema de
contabilizacao pelo justo valor;

» 2005 - Revisdo do POC, com a mutacdo do conceito de provisdes no ativo para
ajustamentos dos valores do ativo e atualizacdo do principio contabilistico “Da
prudéncia”, e a adogdo das NIC pelas empresas cotadas em bolsa;

» 2009 - Aprovagdo do novo SNC, com entrada em vigor a 1 de janeiro de 2010.

Com a globalizagdo dos mercados, a comparabilidade da informagdo financeira prestada por
empresas de diferentes paises ¢ fundamental. Para garantir essa comparabilidade, ¢ necessario
harmonizar a informag¢do. Como refere Pereira (2009), a harmonizacdo pode permitir que
diferentes sistemas contabilisticos se posicionem de forma a eliminar métodos nao
recomendados e, a0 mesmo tempo, a unificar alguns desses métodos. A harmonizagao
depende da aplicagdo rigorosa e transparente das normas e permite a comparabilidade

internacional da informacao financeira.

Diferentes organismos tém tentado, no decurso das ultimas décadas, harmonizar as normas
contabilisticas, porém, o movimento de harmonizagdo s6 nos ultimos anos se tem

intensificado, nomeadamente nos paises da Unido Europeia.

A harmonizacdo dos sistemas contabilisticos dos Estados-Membros comecou a ser
desenvolvida através da emissdo de Diretivas Comunitarias, considerando-se que as mesmas
deveriam ser a base das orientagdes contabilisticas de toda a Unido Europeia (UE). No
entanto, o nivel de harmonizagdo contabilistica alcangada pelos estados membros foi

reduzido, o que originou uma aproximagao gradual da Unido Europeia ao IASB.

Esta aproximag¢ao conduziu a que as sociedades cotadas em bolsa passassem a ser obrigadas a
aplicar um conjunto de normas de contabilidade, cujo objetivo era aumentar o nivel de
qualidade da informacdo financeira prestada ao mercado. Assim, em 2002, com o
Regulamento n°® 1606/2002, de 19 de junho, foi estabelecido que as normas a utilizar na UE, a
partir de janeiro de 2005, nas contas consolidadas de todas as empresas cotadas na bolsa,
deveriam ser as International Accounting Standards (IAS) ou Normas Internacionais de

Contabilidade (NIC).
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De referir que, as IAS inicilmente emanadas pelo International Accounting Standards
Committee (IASC) que, em 2001, apdés uma reestruturagdo, passou a denominar-se
International Accounting Standards Boarding (IASB), passaram a denominar-se International

Financial Reporting Standards (IFRS).

Esta imposi¢do teve como objetivo aumentar a harmonizagao contabilistica nos paises da UE,
melhorar o relato financeiro, aumentar a comparabilidade e a transparéncia entre empresas e
desenvolver um mercado de capitais Unico na Europa (Barlev et al., 2007; Jermakowicz,

2004).

Com a adocao das IFRS, para os normativos nacionais, um dos objetivos subjacentes era a
diminui¢do da gestao dos resultados (accruals discricionarios). Tendo por base este objetivo,
alguns estudos foram realizados. Porém, as conclusdes ndo sdo unanimes. Uns estudos
consideram que, com a adog¢ao das IFRS, houve uma diminui¢do de accruals discricionarios
(Gassen e Sellhorm, 2006), outros estudos relatam que nao houve alteragao (Goncharov e
Zimmermann, 2006), havendo outros a revelarem que houve um aumento dos accruals

discricionarios (Tendeloo e Vanstraelen, 2005).

Refira-se, porém, que para Jermakowicz (2004), as IFRS privilegiam os investidores, pois nao
sO o relato financeiro ¢ mais orientado para estes, como também a estrutura de relato ¢ mais

focada no apuramento do lucro econémico e menos no lucro fiscal.

J& Armstrong et al., (2010), num estudo que analisa a reagdo do mercado de capitais a adogao
das IFRS na Europa, sugerem que, em termos gerais, a expetativa em relagdo a adogcdo das
IFRS ¢ positiva, associada a expetativas de reducdo das assimetrias na informagao e aumento
da qualidade da informagdo financeira. Devera ser tido em conta que este aumento da
qualidade da informacdo financeira vai ao encontro do defendido por varios autores,

designadamente Barth et al., (2008).

Determinadas normas do IASB permitem a opgdo de tratamento (Missonier-Piera, 2004),
designadamente na valorizagdo de determinados ativos, podendo as empresas optarem pelo
método do justo valor ou do custo histérico. Apesar de se verificar que o método de
mensuracdo mais utilizado pelas empresas europeias € o custo historico (Demaria e Dufour,

2007), a filosofia do IASB ¢, em termos gerais, direcionada para que as empresas dos
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diferentes paises adotem o justo valor no relato financeiro (Cairns, 2006), principal mudanca
preconizada pela intudugao das IFRS.
A literatura evidencia as vantagens da adocdo das IFRS, designadamente:
= Por permitir a tomada de decisdes com base em informagdao mais fidedigna, com a
possibilidade de comparar empresas de diferentes paises (Ball, 2006; Tendeloo e

Vanstraelen, 2005);

= Por a informagdo ser de mais fécil leitura e de melhor qualidade, havendo uma
diminui¢do da assimetria de informagdo, reduzindo o problema da selecdo adversa

(Ball, 2006).

Porém, na ado¢do do justo valor os principais problemas que se podem identificar sdo a
dificuldade em obter com rigor o valor de mercado, e a possivel manipulacdo desse mesmo

valor (Ball, 2006).

1.2.4.2. Sistema de Normalizacao Contabilistica (SNC)

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) veio substituir o POC, as Diretrizes
Contabilisticas, as Interpretacdes Técnicas e toda a legislagdo complementar existente no

sistema normativo portugués, entrando em vigor a 1 de janeiro de 2010.

O SNC esta suportado num conjunto de normas publicadas em quatro tipos de diplomas:

Tabela 3 - Normas publicadas que suportam o SNC

Criacio do SNC e ambito de
n.° 158/2009, de 13 de julho aplicagdo. Revogacdo do POC e
legislagdo complementar.

Aprova o regime contabilistico para
microentidades.

Aprova o regime contabilistico para
n.° 36-A/2011, de 9 de margo microentidades e para as entidades
do setor ndo lucrativo.

Alarga o conceito de pequenas
entidades.

Regime especial para
microentidades.

Decreto-Lei | n.° 35/2010, de 2 de setembro

n.° 20/2010, de 23 de agosto

Lei
n.° 35/2010, de 2 de setembro
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n.° 986/2009, de 7 de setembro Modelo§ das Demonstragoes
Financeiras.
n.° 1011/2009, de 9 de setembro Codigo de Contas.
n.° 104/2011, de 14 de marco Modelos ~ de Demonstragdes
Financeiras para microentidades.
Portaria Modelos de Demonstracoes
n.° 105/2011, de 14 de marco Financeiras para as entidades do
setor ndo lucrativo.
o Codigo de contas especifico para as
n.° 106/2011, de 14 de marco . ~ .
entidades do setor ndo lucrativo.
n.° 107/2011, de 14 de marco nglgo .de contasespecifico para
microentidades.
n.° 15652/2009, de 7 de setembro | Estrutura Conceptual.
R Normas Contabilisticas de Relato
n.° 15655/2009, de 7 de setembro Financeiro (NCRF).
Norma Contabilistica de Relato
n.° 15654/2009, de 7 de setembro | Financeiro para Pequenas Entidades
Avisos (NCRF-PE).
n.° 15653/2009, de 7 de setembro | Normas Interpretativas (NI).
n. 6726-A/2011, de 14 de margo | horm? contabilistica ¢ de Telato
financeiro para microentidades.
Norma contabilistica e de relato
n. 6726-B/2011, de 14 de margo financeiro para as entidades do setor
ndo lucrativo.

Fonte: Elaboracao Prépria
O SNC ¢ constituido pelos seguintes instrumentos: bases para a apresentacao de
demonstragdes financeiras, modelos de demonstragdes financeiras, cédigo de contas, vinte e
oito normas contabilisticas ¢ de relato financeiro (NCRF), uma norma contabilistica e de
relato financeiro para pequenas entidades (NCRF-PE), uma norma contabilistica para as
microentidades (NCM), uma norma contabilistica para as entidades do setor nao lucrativo

(ESNL) e duas normas interpretativas.

Nas bases para a apresentacdo de demonstracdes financeiras, encontram-se os requisitos
globais tendentes a assegurar a comparabilidade das demonstra¢des financeiras da propria
empresa em diferentes periodos, e de outras empresas. Estdo publicados modelos de balango,
demonstracdo dos resultados (por naturezas e por funcdes), demonstracdo das alteragdes do
capital proprio, demonstragdo dos fluxos de caixa e anexo, ¢ modelos simplificados das

referidas demonstracgdes financeiras.

O cddigo de contas contém o quadro sintese das contas, o proprio codigo de contas (lista das

contas) e as notas de enquadramento.
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As NCREF resultam da ado¢ao das normas internacionais de contabilidade adotadas na UE,
atendendo ao tecido empresarial portugués e tratam o reconhecimento, a mensuragdo, a

divulgacdo, outros aspetos particulares da entidade e outros acontecimentos.

A NCRF-PE sintetiza os principais aspetos de reconhecimento, mensura¢do e divulgagdo
extraidos das NCRF, considerados como requisitos minimos a aplicar as pequenas entidades,
assim como a NCM e a ESNL para as microentidades e para as entidades do sector nao

lucrativo, respetivamente.

As normas interpretativas tém como objetivo esclarecer e/ou orientar sobre os restantes

instrumentos que integram o SNC.

Assim, as demonstragdes financeiras serdao elaboradas tendo por base as NIC/IAS, as Normas
Contabilisticas ¢ de Relato Financeiro (NCRF), a Norma de Contabilistica e de Relato
Financeiro para as Pequenas Entidades (NCRF-PE) para entidades de menor dimensdo e com
menores necessidades ou exigéncias de relato financeiro, a Norma Contabilistica de relato
financeiro para micoentidades (NCM) para as denominadas microentidades, ou a norma

contabilistica para as entidades do setor ndo lucrativo (ESNL).

Tabela 4 - Aplicacao das Normas Contabilisticas

NIC/IAS (Normas internacionais - Entidades cotadas, setor financeiro e
adotadas diretamente pela UE) setor segurador

NCRF (Sistema de normalizagdo Entidades sem titulos a negociagao;
contabilistico portugués elaborado com - Contas consolidadas;

base nas normas do IASB, adotadas pela Contas Individuais

Unido Europeia)

Pequenas entidades (que ndo integrem
consolidag¢do);

NCRF-PE (Norma simplificada para as Nac~) sujeitas a certlﬁcagag h.aga% de contas
e ndo ultrapassem 2 dos limites:

pequenas entidades) ' - Total de balancgo: € 1.500.000

- Total de rendimentos: € 3.000.000
- N° trabalhadores: 50

Microentidades (que ndo integrem

Consolidacao);

Nao sujeitas a Certificagdo legal de

- contas e nao ultrapassem 2 dos limites no
exercicio anterior:

- Total de balanco: € 500.000

- Volume de negocios liquido: € 500.000

- N.° trabalhadores: 5

NCM (Norma para microentidades)

50



Norma contabilistica e de relato
financeiro para as entidades do setor nao
lucrativo (ESNL)

=

Entidades que prossigam,
principal, atividades sem fins lucrativos.

a titulo

Fonte: Elaboracio Propria

Tabela 5 - Normas contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF)

1 |Estrutura e Contetdo das DC 18 ¢
Demonstra¢des Financeiras IAS 1 3 4 4 DC 20

2 | Demonstracao de Fluxos de Caixa IAS 7 - - - DC 14

3 | Adogao pela primeira vez das NCRF | [FRS 1 4 5 5 -
Politicas Contabilisticas, Alteracoes

4 |nas Estimativas Contabilisticas e| IAS 8 5 6 6 DC 8
Erros

5 |Divulgagdo de Partes Relacionadas | IAS 24 - - - -

6 | Ativos Intangiveis IAS 38 6 8 8 -

7 | Ativos Fixos Tangiveis IAS 16 7 7 7 DC 16
Ativos Nao Correntes Detidos para

8 |Venda e Unidades Operacionais |IFRS 5 - - - -
Descontinuadas

9 |Locagdes IAS 17 8 9 9 DC 25

10 | Custos de Empréstimos Obtidos IAS 23 9 10 10 -

11 | Propriedades de Investimento IAS 40 - - - -

12 | Imparidade de Ativos IAS 36 - - - -
Inter'esses em Emp'reendlmentos IAS 28 DCYe

13 [Conjuntos e Investimentos em - - -

. e 31 DC 24

Associadas

14 Concentra}goes de Atividades IFRS 3 i i i DC 1
Empresarias

15 Investlmen‘ios em Subsidiarias e IAS 27 i i i DC 6
Consolidacao

16 Ex.plora'lgao e Avaliagao de Recursos IFRS 6 i i i i
Minerais

17 | Agricultura IAS 41 10 - - -

18 | Inventarios IAS 2 11 11 11 -

19 | Contratos de Construgao IAS 11 12 - - DC3

20 |Rédito IAS 18 13 12 12 DC 26

1 Prgv1soes, Pas51vos Contingentes e IAS 37 14 13 13 i
Ativos Contingentes
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Contabilizagdo dos Subsidios do
22 | Governo e Divulgagdo de Apoios do | IAS 20 15 14 14 -
Governo
Os Efeitos de Alteragdes em Taxas
23 | de Cambio IAS 21 16 15 15 DC 21
24 Acontecimentos Apdés a Data do IAS 10 i i i i
Balango
25 | Impostos Sobre o Rendimento IAS 12 17 16 16 DC 28
26 |Matérias Ambientais 18 - - DC 29
IAS
27 |Instrumentos Financeiros 32-39- 19 17 17 DC 17
7
28 | Beneficios dos Empregados IAS 19 20 18 18 DC 19

Fonte: Elaboracao Propria

Estabelece a EC que um conjunto completo de demonstragdes financeiras inclui,

normalmente, um balango, uma demonstragdo dos resultados, uma demonstracdo das

alteracdes na posi¢do financeira e uma demonstragdo de fluxos de caixa, bem como as notas e

outras demonstragdes e material explicativo que constituam parte

integrante das

demonstragdes financeiras. Assim, consoante o modelo que se adote, as demonstracdes a

elaborar sdo as indicadas na tabela que se passa a apresentar.

Tabela 6 - Demonstracoes Financeiras

fluxos de caixa

Balango Balango reduzido Balanco reduzido Balango
Demonstragao dos | Demonstragao dos | Demonstracdo  dos | Demonstracao  dos
Resultados Resultados reduzida Resultados reduzida | Resultados
Demonstragao das Demonstracao  das
alteracdes no capital - - alteragoes nos
proprio fundos patrimoniais
Demonstracao dos Demonstracdo  dos

fluxos de caixa

Anexo em que se
divulguem as bases de

Anexo em que se
divulguem as bases de

Anexo em que se
divulguem as bases

preparagdo e politicas | preparagao e politicas | Anexo com 16 notas dzli ti(l:)z:sep aragao ¢
contabilisticas contabilisticas previamente Ic)ontabilisticas
adotadas e outras | adotadas e outras | estabelecidas adotadas e  outras
divulgagdes exigidas | divulgagdes exigidas divulgacdes exigidas
pelas NCREF. pelas NCRF. pelas NCRF.
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Na Estrutura Conceptual do SNC, como pressupostos subjacentes as demonstragoes
financeiras, ¢ estabelecido o regime do acréscimo e a continuidade. Considerando o regime do
acréscimo, as demonstragdes financeiras do periodo devem refletir todas as operagdes e
acontecimentos desse periodo, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.
As demonstragdes financeiras também devem ser preparadas no pressuposto da continuidade,
assumindo que a empresa ndo tem intencdo nem necessidade de liquidar ou reduzir

drasticamente o seu nivel de operagdes.

Sdo ainda determinadas, como principais caracteristicas qualitativas das demonstra¢des
financeiras, a compreensibilidade, a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade. As
caracteristicas qualitativas sdo os atributos que tornam a informagdo proporcionada aos
utentes util. Assim, ¢ fundamental que a informagdo financeira contida nas demonstragdes
financeiras seja compreensivel pelos utentes. Todavia, a informagdo sé € util se satisfizer as
necessidades dos seus utentes. Neste sentido, a relevancia ¢ a capacidade que a informagao
tem para influenciar uma decisao ou ajudar os utilizadores a avaliar acontecimentos passados,
presentes ou futuros, ou confirmar, ou corrigir, as avaliagdes passadas. A fiabilidade
pressupde que a informagao ¢ isenta de erros materiais e de preconceitos, sendo que os utentes
devem ser capazes, por um lado, de comparar as demonstragdes financeiras de uma entidade
ao longo do tempo e, por outro lado, de comparar demonstracdes financeiras de diferentes

entidades.

As caracteristicas qualitativas primarias da relevancia e da fiabilidade sdo complementadas
por caracteristicas qualitativas secundarias. Para a relevancia, contribui a materialidade. Ja
para a fiabilidade, contribui a representagdo fidedigna, a substincia sobre a forma, a
neutralidade, a prudéncia e a plenitude. A informacdo ¢ material se a sua omissdo ou
inexatiddo influenciar as decisdes econdomicas dos utentes, tomadas com base nas
demonstragdes financeiras. Para ser fidvel, a informagao deve representar fidedignamente as
transacdes e outros acontecimentos que ela ou pretende representar ou possa razoavelmente
esperar-se que represente. Para que a informagdo traduza fidedignamente as transacdes e
outros acontecimentos que tenha por fim representar, ¢ necessario que eles sejam
contabilizados e apresentados de acordo com a sua substancia e realidade econémica, € nao
meramente segundo a sua forma legal. Para que seja fidvel, a informacdo contida nas
demonstragdes financeiras tem ainda de ser neutra, isto ¢, livre de preconceitos. As
demonstragdes financeiras ndo sdo neutras se, por via da selecdo ou da apresentacdo da
informacao, elas influenciarem a tomada de uma decisdo ou um juizo de valor a fim de atingir
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um resultado ou um efeito predeterminado. A prudéncia ¢ a inclusdo de um grau de precaugao
no exercicio dos juizos exigidos ao fazer as estimativas necessarias em condigdes de
incerteza, de forma a que os ativos ou os rendimentos nao sejam sobreavaliados, € os passivos
ou os gastos nao sejam subavaliados. Porém, o exercicio da prudéncia ndo permite, por
exemplo, a criacdo de reservas ocultas ou provisdes excessivas, nado permite a subavaliagao
deliberada de ativos ou de rendimentos, ou impede a deliberada sobreavaliacdo de passivos ou
de gastos, porque as demonstragdes financeiras ndo seriam neutras e, por isso, ndo teriam a
qualidade de fiabilidade. Para que seja fiavel, a informagdo nas demonstragdes financeiras
deve ainda ser completa (plena) dentro dos limites de materialidade e de custo. Uma omissao
pode fazer com que a informagdo seja falsa ou enganadora e, por conseguinte, ndo fiavel e

deficiente em termos da sua relevancia.

Comparativamente com o normativo contabilistico anterior, o POC s6 previa como
caracteristicas qualitativas a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade. A continuidade, a
materialidade, a substancia sobre a forma, a prudéncia e o acréscimo eram Principios
Contabilisticos Geralmente Aceites (PCGA), para além da consisténcia e do custo historico. A

estrutura conceptual do SNC nao enuncia os PCGA.

Como constrangimentos a informacao relevante e fiavel, sdo apontados a tempestividade, o
balanceamento entre beneficios e custos e o balanceamento entre caracteristicas qualitativas.
A demora no relato da informacdo pode levar a perda da sua relevancia. Por outro lado, os
beneficios derivados da informagdo devem exceder o custo de a proporcionar, sendo que ¢
muitas vezes, necessario um balanceamento, ou um compromisso, entre caracteristicas

qualitativas, a fim de ir ao encontro dos objetivos das demonstragdes financeiras.

No que concerne a imagem verdadeira e apropriada/apresentacao apropriada, a aplicagdo das
principais caracteristicas qualitativas e das normas contabilisticas apropriadas resulta,
normalmente, em demonstragdes financeiras que transmitem o que ¢ geralmente entendido
como uma imagem verdadeira e apropriada da posicdo financeira, ou considerado
apropriadamente incluindo o desempenho e as alteracdes na posicdo financeira de uma

entidade.

A EC define também os elementos das demonstracdes financeiras. Estes elementos sdao as
classes em que se agrupam as transagdes ¢ 0s acontecimentos retratados nas demonstragdes
financeiras. Assim, os elementos diretamente retratados, com a posi¢do financeira relatada no

balango, sdo os ativos, os passivos e 0s capitais proprios. Ja4 os elementos diretamente
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relacionados com a mensuracdo do desempenho na demonstragdao dos resultados sdo os

rendimentos e 0s gastos.

Para este estudo, interessa principalmente a definicdo de ativo. Um ativo ¢ um recurso
controlado pela empresa como resultado de acontecimentos passados e do qual se espera que

fluam para a empresa beneficios econdomicos futuros.

Também na EC ¢ estabelecido o processo de reconhecimento, entendido como o processo de
incorporar no balanco e na demonstracao dos resultados um item que satisfaca a definicao de
um elemento, que seja provavel que qualquer beneficio econdémico futuro associado com o
item flua para ou da entidade, ¢ que o item tenha um custo ou um valor que possa ser
mensurado com fiabilidade. No que diz respeito, especificamente, ao ativo, este ¢ reconhecido
no balanco quando for provavel que os beneficios econdomicos futuros direcionados para a

entidade e o ativo tenha um custo ou um valor que possa ser mensurado com fiabilidade.

Também a atribui¢do do valor a um elemento, ou seja, a sua mensuragdo ¢ essencial no
processo contabilistico. Para a EC, a mensuracdo ¢ o processo de determinar as quantias
monetarias pelas quais os elementos das demonstragdes financeiras devem ser reconhecidos e
inscritos no balango e na demonstracdo dos resultados. A questdo da mensuracdo reside
essencialmente em dois conceitos: o custo histdrico e o justo valor. Com a implementagdo do
SNC, surge a possibilidade, ¢ a0 mesmo tempo o incentivo, & ado¢ao do justo valor como
método de mensuracao subsequente dos ativos (Fonseca, 2007 e Cairns, 2006). No contexto

deste estudo, interessa particularmente a mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis.
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1.3. Ativos Fixos Tangiveis (AFT)

Os Ativos Fixos Tangiveis (AFT) sdo um Ilustragio 9 - Esquema da revisido de literatura

elemento comum a generalidade das localizagdo 1.3.

empresas, COI‘I‘GSpOIldeIldO, na maioria ‘ 11.PME

delas, a maior fatia do total dos ativos. —
. . 1.1.1. Definicao
A importancia dos AFT nas demonstragdes Carateristicas
L

financeiras ¢ defendida por numerosos
autores (Barlev et al., 2007; Barth, 2007;
Jackson, 2008; Kang e Zhao, 2010)

* ImporténciadalF P { 1.2. Informacdo Financeira ‘

» UtilizadoresdalF

* Gestdodalf

» |FProduto da

Contabilidade 131

designadamente, no que se refere a
Contabilidade

mensuragao, depreciagdo e influéncia que

13.2. 133.
Fiscalidade Gestdo

exercem nos indicadores econdmicos e
financeiros das empresas.

Como ja se referiu, o processo de preparacdo da informagdo financeira permite algumas
escolhas contabilisticas, sendo que estas estdo também ligadas a mensuragdo dos AFT (Hunt
et al., 1996), nomeadamente no que respeita a mensuracdo e aos critérios seguidos na

depreciacdo (Astami e Tower, 2006).

A mensuracdo dos AFT confere pertinéncia ao estudo, ndo s6 porque agrega métodos
identificados como técnicas que influenciam os resultados, quer de forma ascendente, quer de
forma descendente, como também pelo facto de os AFT serem elementos com uma
permanéncia longa na empresa, podendo a sua mensuracao representar efeitos duraveis na

estrutura dos ativos e nos resultados das empresas (Bowen, DuCharme e Shores, 1999).

Com a introdu¢ao do SNC, a questdo da mensura¢do dos AFT ganhou maior visibilidade,
designadamente pela possibilidade, e a0 mesmo tempo pelo incentivo, a adogdo do justo valor

como método de mensuragao subsequente dos ativos.

Antes de se avangar para o desenvolvimento da tematica relacionada com a mensuragdo dos
AFT, considera-se necessario uma abordagem prévia aos temas com maior relevancia e que
suscitam maior debate, no que aos AFT diz respeito, nomeadamente as questdes relacionadas
com o custo histérico e o justo valor, a politica de depreciacdes e o reconhecimento de

imparidades.
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Custo historico/Justo valor

Varios estudos identificam o custo histérico como o método de mensuracao mais utilizado
pelas empresas europeias (Astami e Tower, 2006; Demaria ¢ Dufour, 2007; Tarca, 2005;
Missionier-Piera, 2004), sobretudo em paises code law (Tarca, 2005), sendo que, em paises

commom law, o justo valor ¢ o método mais usado (Tarca, 2005).

Pelo custo histdrico, um ativo deve ser registado pelo seu valor de aquisicao ou, pelo seu
valor de produg¢do, ou pelo preco de substituicdo. Neste método, o valor do ativo corresponde

ao seu custo de aquisicao, deduzido das depreciagdes acumuladas.

J& pelo justo valor, um ativo deve estar registado ao seu valor atual. Para o IASB, o justo
valor ¢ a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes

conhecedoras e dispostas a isso numa transacao em que nao exista relacionamento entre elas.

A adocao do justo valor resulta da procura de novas solucdes que melhorem a utilidade da
informacao financeira prestada pelas empresas. Todavia, existem estudos cujas conclusdes
ndo confirmam o uso, por si sd, do justo valor como fonte de maior relevancia, sugerindo os
resultados dessas investigacdes que o simples uso do justo valor ndo melhora a qualidade da

informacao (Eccher, Ramesh e Thiagarajan, 1996, Khurana e Kim, 2003 e Nelson, 1996).

A opgao entre o custo historico e o justo valor ndo ¢ uma tarefa facil, pois existem vantagens e
inconvenientes associados a cada um dos modelos, questdes relacionadas com a
fiabilidade/relevancia, a objetividade/subjetividade, a relagdo custo beneficio associada a cada

um e as implicacdes fiscais, aspetos que dificultam a escolha.

Comecando pela fiabilidade, a literatura aponta no sentido de o custo historico ser mais fidvel
que o justo valor (Barth, 1994). A determinacdo do valor do ativo pelo método do custo
historico ¢ mais objetiva (Fonseca, 2007), ndo apresentando grandes duvidas. Pelo contrario,
o0 justo valor ¢ mais dificil de estimar, sendo a sua determinag¢ao mais subjetiva (Barlev et al.,
2007 e Khurana e Kim, 2003). A subjetividade que envolve a determinacdao do justo valor

consubstancia-se no facto de eventuais ganhos ndo significarem necessariamente ganhos
efetivos (Richard, 2004).

Ja no que se refere a relevancia, a literatura evidencia a superioridade do justo valor face ao
custo histérico (Ahmed e Takeda, 1995; Barlev et al., 2007; Barth, 1991; Barth, 1994; Barth,
2007; Khurana e Kim, 2003). O justo valor ¢ referenciado como o método mais adequado
para a gestdo, pois as demonstragdes financeiras, preparadas com base no custo histdrico,

escondem a real posicao financeira e os resultados das operagdes da empresa (Barlev et al.,
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2007). Porém, o justo valor pode levar a uma maior volatilidade no relato financeiro e a um
maior nivel de manipulagdo (Barth, 1991; Barth, 1994; Barth, Collins, Crooch, Elliott,
Thomas, Imhoff, Landsman e Stephens, 1995; Francis, 1990; Jermakowicz e Gornik-

Tomaszewski, 2006 e Richard, 2004).

Apesar de, como ja referido, o simples uso do justo valor poder ndo garantir melhor
relevancia, a aplicagdo do método do justo valor reflete as condi¢cdes econdmicas presentes,
enquanto o custo histérico apenas indica as condi¢gdes econdmicas existentes no momento da
compra ou producdo, o que corresponde ao justo valor naquele momento. Assim, o custo
historico € estatico, o que o torna incapaz de representar de modo razoavel o valor dos ativos
(Barth, 1994 e Richard, 2004) desvirtuando, deste modo, a informagdo reportada (Barlev e
Haddad, 2003).

A decisdo de revalorizar os ativos fixos pertence a gestdo da empresa, o que pode, desde logo,
levantar questdes sobre os motivos para a revalorizagdo e os resultados dessa mesma

revalorizagao (Barlev et al., 2007).

A opcao pelo modelo da revalorizagdo pode também depender da relacdo custo beneficio
dessa opcdo. A revalorizagdo de um bem, o apuramento do seu justo valor a data da
revalorizacdo, no que diz respeito por exemplo, a terrenos e edificios, deve ser determinado
com base no mercado, através de uma avaliacdo realizada por avaliadores profissionalmente
qualificados e independentes. J4 no que diz respeito ao equipamento, o seu justo valor &,
geralmente, o seu valor de mercado, determinado por avaliagdo. Deve salientar-se que a
NCRF 7 estabelece que a revalorizacdo deve ser efetuada com a regularidade suficiente de
modo a assegurar que o valor contabilistico do ativo ndo seja materialmente diferente do que
seria obtido caso se utilizasse o justo valor a data do Balango. Assim, o custo associado a

utilizacao do modelo da revalorizacao (justo valor) pode ser elevado e continuo.

Também a legislagcdo fiscal, ao nao permitir a revalorizagdo, possibilitando unicamente o
modelo do custo, e ao limitar as depreciacdes resultantes da revalorizacao, pode induzir a que

a opcao recaia sobre o método do custo (custo histérico).

Diretamente dependentes do modelo de mensuragdo utilizado estdo as depreciagoes.
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Depreciacdes

Todo o ativo fixo tem normalmente uma vida util, isto ¢, um determinado periodo de tempo
durante o qual se espera que possa ser utilizado em boas condigdes de funcionamento, o que
corresponde a sua vida fisica. Acresce a esta situagdo o facto de as evolugdes tecnoldgicas e a
obsolescéncia provocarem perda no valor do ativo fixo, contribuindo para a determinacdo da

sua vida econdmica que, em geral, ¢ mais curta que sua vida fisica.

Também na definicdo de ativo fixo estd patente o facto de 0 mesmo ndo se consumir num sé
exercicio, mas sim, em principio, no nimero de anos previstos para a sua vida econdmica.

Desta forma, nao sera razodvel imputar o custo total ao exercicio no qual se faz a aquisigao.

Ha ainda a realgar que, a medida que o bem vai sendo usado, a sua utilidade diminui, até se

chegar teoricamente a uma utilidade (valor) nula.

As depreciagdes consistem no registo da perda de valor de um ativo fixo, ou em repartir o

custo do mesmo pelos exercicios abrangidos pela sua vida 1util.

A empresa pode optar por métodos diferentes para registar a depreciagdo, porém, a literatura
refere que a escolha ¢ feita entre o0 método das quotas constantes, ou por métodos mais
acelerados, sendo que o método mais utilizado é o das quotas constantes (Astami e Tower,

2006).

As depreciagdes resultam, em regra, da aplicagdo de taxas que tém por base a vida util
esperada. Porém, dificilmente a vida util esperada coincide com a vida real do bem, logo
dificilmente as depreciagdes refletem o valor economico do bem. E frequente existirem nas
empresas bens totalmente depreciados, com valor contabilistico igual a zero, e ainda estarem a

ser utilizados, ou seja, com valor econdmico maior que zero.

Neste contexto, como referem Kang e Zhao (2010), muitos sdo os autores a considerarem que
as depreciacdes contabilisticas se afastam das depreciacdes econdmicas. Podendo o método
de depreciagdo influenciar, designadamente, o investimento de substituicdo e a propria

utilidade do bem (Jackson, 2008).

Imparidades
O conceito de imparidade deriva do modelo anglo-saxonico que designam por “impairment”

as diminui¢des inesperadas do valor dos ativos.

A questdo das imparidades ¢ tratada na NCRF 12. Estabelecendo esta norma que um ativo

esta em imparidade se o mesmo estiver escriturado por uma quantia superior a quantia
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recuperavel através do uso ou da venda. Esta norma exige que, neste caso, a entidade deve

reconhecer uma perda por imparidade.

Neste sentido, as entidades devem avaliar, no final de cada ano, se existem ativos que possam
estar com imparidade. Em caso afirmativo, devem estimar a quantia recuperavel do ativo e

proceder ao reconhecimento da imparidade.

Se ndo se proceder ao registo da perda por imparidade, os ativos encontram-se
sobrevalorizados, provocando um efeito igual nos resultados e nos capitais proprios. Neste

sentido, o conceito de “imparidades” estd associado ao conceito de “justo valor”.

Por outro lado, um ativo em imparidade pode indicar que a vida util remanescente, o método

de depreciacao (amortizacao), ou o valor residual do ativo, precisa de ser revisto e ajustado.

Contudo, no que diz respeito aos AFT, apenas sdo aceites fiscalmente as perdas por
imparidade que tenham por base desvalorizagdes excecionais verificadas em ativos fixos

tangiveis, provenientes de causas anormais devidamente comprovadas.

1.3.1. Os AFT e a Contabilidade

A informagdo prestada pela contabilidade Ilustracao 10 - Esquema da revisao de literatura

reveste-se de interesse para um conjunto localizagdo 1.3.1

vasto de utilizadores (empresa, gestores,

investidores, credores, financiadores, fisco, ‘ e

trabalhadores, clientes, fornecedores, etc.). —  —
. . 1.1.1. Definigao
Nesse sentido, ¢ necessario que a Carateristicas

informacdo financeira seja obtida a partir

* ImportanciadaF 1.2. Informagdo Financeira ‘

de métodos e procedimentos conhecidos e

+ Utilizadoresda IF

aceites por todos os interessados pois, s * Gestioda F

Contabilidade

assim, ¢ possivel a sua comparabilidade e

interpretagdo. Ou seja, ¢ necessario definir ‘ L3 ” 133 ‘

Fiscalidade Gestao

um conjunto de regras a serem

uniformemente seguidas pelas diferentes

unidades economicas na execu¢ao da

contabilidade.

A normaliza¢do contabilistica, ao criar uma metodologia comum, a ser seguida pelas unidades

econdmicas visa, fundamentalmente, a comparabilidade das informacgdes inter-unidades, a
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universalidade dos dados recolhidos e a sua compreensibilidade pelos diversos e diferentes

agentes econémicos.

Porém, como ja foi referido, a contabilidade permite varias possibilidades e escolhas
contabilisticas, designadamente no que diz respeito aos AFT (Hunt et al, 1996), no que

respeita a mensuracao e aos critérios seguidos na depreciagdo (Astami e Tower, 20006).

Neste contexto, e sendo um dos objetivos deste estudo analisar as escolhas contabilisticas,

este ponto ¢ dedicado a normalizagdo contabilista, especificamente ao tratamento

contabilistico dos AFT.

Com a publicagdo do Decreto-Lei 158/2009 de 13 de Julho, a partir de Janeiro de 2010,
entrou em vigor o Sistema de Normalizagdo Contabilistica, substituindo o antigo Plano
Oficial de Contas (POC) e as Diretrizes Contabilisticas (DC). Porém, para uma melhor
compreensdo da evolugdo do tratamento contabilistico dos AFT, este ponto inicia-se com uma
abordagem, ainda que genérica, ao POC e a forma com os AFT tangiveis eram
regulamentados. Pretendendo-se com esta abordagem possibilitar a comparacao entre os dois

sistemas contabilisticos.

Entre as alteracdes introduzidas pelo SNC encontram-se algumas nomenclaturas. As
diferencas terminoldgicas, com palavras diferentes para a mesma realidade sao identificaveis
nos dois normativos. Com o objetivo de facilitar a leitura e permitir a comparacao entre os
diferentes sistemas de contabilidade, apresenta-se de seguida uma tabela com as principais

alteragOes terminoldgicas e respetivas equivaléncias, relacionadas com os AFT.

Tabela 7 - Tabela de equivaléncia de nomenclaturas

Ativos Fixos Ativos ndo Correntes
Imobilizados Corpodreos Ativos Fixos Tangiveis
Imobilizados Incorporeos Ativos Fixos Intangiveis
Amortizagdo Depreciagao
Reavaliacao Revalorizagao

(...) Imparidades

Fonte: Elaboracao Propria
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1.3.1.1.  Plano Oficial de Contabilidade (POC)

O POC definia ativos fixos como os bens patrimoniais ativos, corporeos ou incorpéreos, que a
empresa utiliza como meios de realizagdo dos seus objetivos. Aqueles representam um
conjunto variado de elementos que permanecem na empresa por um prazo mais ou menos
longo, servindo quer como meios de produgdo, quer como fonte de rendimento ou condi¢des

de trabalho. Os Ativos Fixos surgiram vulgarmente divididos em dois grandes grupos:

Técnicos — constituidos por bens que tornam possivel o arranque e desenvolvimento da
atividade da empresa, correspondendo aos fundos investidos, ligados a atividade normal da
empresa e com cardcter de permanéncia, podendo ter natureza corporea (tangivel), ou

natureza incorporea (intangivel).

De rendimento — abrangendo os investimentos de capital em atividades inorganicas, com o

objetivo de proporcionar um certo rendimento ou o controle de outras empresas.

O POC, nas notas explicativas, expunha que a classe 4 — Imobilizag¢des “inclui os bens detidos
com continuidade ou permanéncia e que nao se destinem a ser vendidos ou transformados no
decurso normal das operagdes da empresa, quer sejam de sua propriedade, quer estejam em

regime de locagdo financeira.”

No que se refere as imobilizagdes corpdreas (AFT), o POC estabelecia que, esta conta:

Integra os imobilizados tangiveis, moveis ou imoveis, que a empresa utiliza na sua atividade
operacional, que ndo se destinem a ser vendidos ou transformados, com carater de permanéncia superior
a um ano. Inclui igualmente as benfeitorias e as grandes reparagdes que sejam de acrescer ao custo
daqueles imobilizados.

Reavaliacoes (revalorizacoes)

Os sistemas de informacdo contabilistica, seguindo a objetividade como requisito
fundamental, sempre rejeitaram critérios que ndo partissem de valores efetivos, reais ou

historicos.
As reavaliagdes, previstas na Lei, podem classificar-se da seguinte forma:

» Reavaliagdes obrigatorias, de que pode referir-se como exemplo o caso francés até
1959 (pelo menos para certo tipo de empresas);
» Reavaliagodes facultativas com autorizagdo prévia, de que temos como exemplo o caso

portugués, consignado no Decreto-Lei n.° 126/77;

62



» Reavaliagdes facultativas sem autorizacdo prévia, apenas se sujeitando a posterior
fiscalizagdo, tais sdo os casos da Portaria n.° 20 258 e do Decreto-Lei n.° 430/78 e de
todos os que se lhes seguiram, em Portugal.

Uma vez que as reavaliagdes previstas na Lei ndo resolviam completamente as distor¢gdes dos
valores dos bens, em particular dos terrenos e edificios, e também porque, desde 1998
(Decreto — Lei n.°31, de 11 de fevereiro) ndo foram publicados diplomas legais a permitir
reavaliacdes, algumas empresas enveredaram pela contabilizagdo de reavaliagdes nao
previstas em diplomas legais. Apesar do desrespeito, discutivel, pelo principio do custo
histérico, estas reavaliagdes eram justificadas pelo principio consagrado na 4* Diretiva da
Unido Europeia, onde ¢ consagrado que a contabilidade deve transmitir uma imagem

verdadeira e apropriada do patrimonio e dos resultados.

Em Portugal, como forma de normalizar esta matéria e procurando disciplinar as reavaliagdes
ndo previstas legalmente, aplicava-se a Diretriz Contabilistica (DC) 16 — “Reavaliagdo de

ativos imobilizados tangiveis”.

Igualmente com o objetivo de eliminar as davidas no que se referia ao principio do custo
histérico, admitia-se ou nao as reavaliacdes, foi alterada a redagdo deste principio que, na
ultima versdo do POC, passou a enunciar que “Os registos contabilisticos devem basear-se em

custos de aquisi¢do ou de produ¢do, quer a escudos nominais, quer a escudos constantes”.

Neste sentido, qualquer reavaliagdo operada através da aplicagdo de coeficientes de correcao

monetaria, estava enquadrada no principio do custo historico.

No que se refere as reavaliagdes que assentassem numa filosofia de valor de mercado, valor
de substituicdo, valor econdmico, valor comercial, justo valor ou outro ndo tradutor de
simples ajustamento monetario, ainda que ndo se enquadrassem no principio do custo
histérico, eram reconhecidas como validas pela DC16. No entanto, a Diretriz citada

r

reconhecia que o justo valor € “naturalmente subjetivo e dificilmente verificavel”.

Ainda no que respeita as reavaliagdes livres, também denominadas de reavaliagcdes
extraordinarias ou econdomicas, no POC existia a conta “569 - Reservas de reavaliagao —
Outras”, desde logo apontando a possibilidade de efetuar reavaliagdes sem ter por base
qualquer legislagao.

Neste sentido, a legalidade das reavaliagdes resultava claramente do POC e da DCI6,
dispensando qualquer diploma adicional, tendo esses diplomas um alcance exclusivamente

fiscal.
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Assim, a reavaliagdo dos ativos imobilizados tangiveis (AFT) podia ser feita através dos

seguintes métodos:

v' Com base na variagdo do poder aquisitivo da moeda, obtendo-se um excedente
objetivo e verificavel, pois aquele apoia-se normalmente em indices de pregos ou nos
“coeficientes de desvalorizagdo monetdria”. No entanto, apesar de ser o inico método
que permitia chegar a valores objetivos, em regra, nao traduzia o valor atual dos bens
reavaliados, uma vez que consistia na simples aplicacdo de coeficientes;

v' Com base no justo valor, ndo sendo a quantia obtida por esta via objetiva nem
verificavel, visto depender de cada avaliador e dos pardmetros proprios de cada um,
permitindo, porém, uma maior aproximacao ao valor real dos bens.

Consistindo a reavaliagdo de um ativo no ajustamento do valor de aquisicdo do bem e das
respetivas amortizacdes (depreciagdes) acumuladas, em principio, aquela daria origem a um
excedente. Este excedente, ao abrigo do POC, era registado no capital proprio,

consubstanciando-se numa reserva, denominada “reserva de reavaliagao”.

De forma a garantir a informacdo, a divulgacdo, a origem e o conteudo da reavalia¢do, o
processo de reavaliagdo devia ser explicado no Anexo ao Balanco e a Demonstragdo dos

Resultados e no Relatério de Gestdo.

Amortizacoes (depreciacoes)

Os bens imobilizados (ativo fixo) estdo sujeitos a desgaste ou perda de valor, que podem ter

diferentes origens, nomeadamente:

v’ Causas independentes do uso e proporcionais ao tempo, tais como as evolugdes
tecnologicas;

v’ Causas proporcionais ao uso, tal como o desgaste fisico;

v Simples passagem do tempo;

v" Causas inesperadas, tais como os sinistros.
Para a determinagdo das quotas anuais de amortizagao (depreciacdo), tendo em linha de conta
as trés primeiras causas anteriormente enunciadas, e porque a ultima traduz um risco € nao se
situa sob a algada das amortizagdes, eram definidos alguns critérios tedricos, vulgarmente
divididos em dois grupos:
Critérios rigidos — com as quotas de amortizacao a serem fixadas a data da aquisicao dos bens

imobilizados, tendo apenas em ateng¢ao o fator tempo, incluindo-se neste grupo os métodos:
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Quotas constantes — partindo do pressuposto de que desgaste ¢ diretamente

proporcional ao tempo, sendo o valor das quotas anuais de amortizagdo constante;

Quotas variaveis em progressdo aritmética decrescente (critérios dos digitos) —

considerando que as quotas anuais vao decrescendo na progressao aritmética;

Quotas variaveis em progressdo geométrica — consistindo na utilizacdo de uma taxa
determinada, que incide sobre o valor de aquisi¢do para a determinagdo da quota do
primeiro exercicio, continuando-se a aplicar a mesma formula sobre os valores
contabilisticos seguintes, isto €, sobre as diferencas entre os valores de aquisicao e das

amortiza¢des acumuladas.

Critérios elasticos — efetuando-se a fixagdo das quotas de amortizacdo no fim de cada periodo

a que respeitam, e em fun¢do de determinados acontecimentos (grau de utilizagdo, preco de

mercado, etc.), incluindo-se os seguintes métodos:

Desgaste funcional — considerando-se as quotas de amortizagdo proporcionais a

utilizagdo do imobilizado.

Base dupla — que resulta da combinagdo dos critérios das quotas constantes e do
desgaste funcional. A quota de amortizagdo, em cada exercicio, ¢ igual a diferenca
entre a maior das amortizagdes acumuladas no exercicio e a maior das amortizagoes
acumuladas no exercicio anterior, calculadas de acordo com cada um dos critérios

citados.

Essencialmente, no caso do imobilizado corporeo (AFT), o deperecimento ¢ continuo. No

entanto, a inexisténcia de documentos que traduzam a perda de valor dos bens imobilizados

suscita a questdo da objetividade. Neste sentido, atendendo a que as amortizagdes estdo

legalmente regulamentadas para efeitos fiscais, e no sentido de minimizar os valores

atribuiveis por quem elabora a informagao financeira, a adog¢ao dos métodos e taxas

fiscalmente aceites pode contribuir para a producao de informagao objetiva.

No entanto, as amortizagdes calculadas através das tabelas fiscais, tendo por base taxas que

nao correspondem ao desgaste fisico do bem, podem originar bens que, embora estejam ainda

em funcionamento, ja estdo totalmente amortizados.
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Ja no que se refere ao registo contabilistico das amortizagdes, em POC podiam utilizar-se dois
métodos: o método direto e 0 método indireto. Contudo, era mais comum utilizar-se 0 método

indireto, sobretudo pela propria estrutura de contas estabelecida pelo POC.

No método direto, as amortizagdes, em cada exercicio, sdo creditadas diretamente na conta de
imobilizado bruto respetiva. Tem como grande desvantagem o facto de o balango so refletir a
quantia liquida do bem, que corresponde a diferenca entre o ativo bruto e as amortizagdes

acumuladas.

No método indireto, o registo das amortizagdes, em cada exercicio, ¢ feito por crédito da
conta de amortizagdes acumuladas. Este método elimina a desvantagem do método anterior,

sendo o método mais utilizado em POC.

No POC nao se encontravam quaisquer referéncias a imparidades, prevendo aquele
unicamente uma amortiza¢ao extraordinaria, se o imobilizado tivesse um valor inferior ao

registado na contabilidade.

1.3.1.2.  Sistema de Normalizacao Contabilistica (SNC)

Define a EC que o ativo ¢ um recurso controlado pela entidade como resultado de
acontecimentos passados e do qual se espera que fluam para a entidade beneficios econémicos

futuros (§ 49, EC).

No SNC, os AFT sao tratados na NCRF 7 — “Ativos Fixos Tangiveis”. Esta norma aplica-se a
generalidade dos AFT, exceto nos casos em que seja permitido ou obrigatdrio um tratamento
contabilistico diferente, designadamente no que diz respeito aos AFT detidos para venda, os
ativos biologicos, os ativos relacionados com recursos mineiros € direitos e reservas minerais

(§§ 1 ¢ 2, NCRF 7).

1.3.1.2.1. NCRF7
Segundo a NCRF 7, os AFT sdo itens tangiveis que:

» S0 detidos para uso na produgdo ou fornecimento de bens ou servigos, para

arrendamento a outros, ou para fins administrativos; e
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= Prevé-se que sejam utilizados durante mais do que um periodo contabilistico (§ 6,

NCREF 7).
O custo de um elemento de AFT deve ser reconhecido como ativo se, € apenas se:
» For provavel que fluam para a entidade beneficios economicos futuros; e
= (Caso o seu custo possa ser mensurado com fiabilidade (§ 7, NCRF 7).

Este critério de reconhecimento ¢ aplicavel ndo s6 aos custos incorridos aquando da aquisi¢do
ou construcdo de um AFT, como também as despesas que possam surgir apds a data de

aquisicdo ou constru¢do dos AFT (§§ 13 a 15, NCRF 7). Assim:

» Devem ser reconhecidas como ativo, desde que cumpram os critérios de
reconhecimento, ap6s eliminar o valor contabilistico das partes substituidas, as

despesas de substituicdo de partes de um item do AFT;

» Devem ser reconhecidas como ativo, desde que cumpram os critérios de
reconhecimento, apos eliminar o valor contabilistico da inspe¢ao anterior, as_despesas

de inspecdes importantes de um item do AFT;

= Porém, no caso de despesas com a assisténcia diaria de um item do AFT, tais como

custos de mao-de-obra, consumiveis e de pequenas pegas, ndo devem ser reconhecidas

como AFT.

Mensuracio dos Ativos Fixos Tangiveis

A mensuracao inicial de um AFT deve ser feita pelo seu custo, sendo que, no custo inicial,

devem estar incluidos o preco de compra, os custos diretamente atribuiveis para colocar o
ativo na localizagdo e condi¢do necessarias para que o mesmo seja capaz de funcionar da
forma pretendida, e a estimativa inicial dos custos de desmantelamento e remogao do item e

de restauragao do local onde o mesmo se encontra localizado (§§ 16 a 23, NCRF 7).

A NCREF 7 estabelece ainda uma lista com exemplos de custos diretamente atribuiveis e de
custos que nao sdo atribuiveis aos itens do AFT, considerando que o custo de um AFT ¢

equivalente ao preco a dinheiro a data do reconhecimento.

No que respeita a mensuracao _subsequente dos AFT, a NCRF 7 (§ 29) permite que a

mensuragao subsequente de cada classe dos AFT seja efetuada pelo modelo do custo, ou pelo
modelo de revalorizacdo. A utilizagdo deste ultimo estad dependente da necessidade de o justo

valor dos AFT ser determinado de um modo fiavel.
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No modelo do custo, apos o reconhecimento de um AFT, este deve ser escriturado pelo seu

custo subtraindo-lhe qualquer depreciacdo acumulada e quaisquer perdas de imparidade

acumuladas (§ 30, NCRF 7).

O valor contabilistico dos AFT, no modelo de revalorizacdo, corresponde ao justo valor a data

da revalorizagdo, deduzido das depreciagdes acumuladas e das perdas de imparidade

acumuladas (§§ 31 a 42, NCRF 7).

Optando pelo modelo da revalorizagdo, a empresa deve proceder a revalorizagdes com a
regularidade suficiente, de modo a assegurar que o valor contabilistico do ativo ndo seja

materialmente diferente do que seria obtido se se utilizasse o justo valor a data do Balango.

Se a quantia escriturada de um ativo for aumentada, como resultado de uma revalorizagao dos
AFT, estamos perante um rendimento resultante da revalorizagdo, o qual devera ser

reconhecido:
» Diretamente nos capitais proprios, sob a designacao de excedente de revalorizagao,
como regra geral; ou

» Como rendimento do periodo, na Demonstracao dos Resultados, quando acontecer a
reversao de uma diminui¢do do valor do mesmo ativo, previamente reconhecida como

gasto.
Se a quantia escriturada de um ativo for diminuida, como resultado de uma revalorizagao dos
AFT, estamos perante um gasto resultante da revalorizacao, o qual devera ser reconhecido:
= Como gasto do periodo, na Demonstracao dos Resultados, como regra geral; ou
* Como uma diminui¢ao do excedente de revalorizagdo, quando se tratar da reversao de
um excedente do mesmo ativo previamente reconhecido.

No que respeita ao tratamento do excedente de revalorizacdo, este podera ser transferido
diretamente para resultados transitados quando o ativo for desreconhecido, isto ¢, na medida
em que o ativo for utilizado pela empresa e objeto de depreciagdo, ou no momento da sua

eliminagdo (tratamento semelhante ao estabelecido pelo POC).

Depreciacio
Depreciacao “...¢ a imputacdo sistematica da quantia depreciavel de um ativo durante a sua

vida util.” (§ 6, NCRF7), sendo que a quantia depreciavel de um AFT deve ser imputada
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numa base sistematica durante a sua vida util e determinada apos deducdo do seu valor

residual (§§ 50 ¢ 53, NCRF7).

A NCRF 7 descreve, de um modo pormenorizado, o procedimento a efetuar no registo

contabilistico das depreciacdes, designadamente:
» [Inicio da depreciacao de um AFT;
» Termo do periodo de depreciagao;
* Determinagao do valor a depreciar;
» Definicdo da vida util e do método de depreciagao;

®» Procedimento a adotar relativamente a revisdao do valor residual, da vida 1util e do

método de depreciagdo.

O inicio da depreciacdo serd quando o AFT estiver disponivel para uso, ou seja, quando

estiver na localizacdo e condi¢des necessarias para que seja capaz de operar na forma
pretendida (independentemente da data da sua entrada em funcionamento). A depreciacdo
cessa: ou quando o ativo for classificado como detido para venda, ou quando for

desreconhecido, vigorando a que ocorrer mais cedo (§ 55, NCRF 7).

A vida 1til de um AFT deve corresponder ao periodo de tempo durante o qual uma entidade
espera que um ativo esteja disponivel para uso, ou entdo ao nimero de unidades de produgao

ou similares que uma entidade espera obter do ativo (§57, NCRF 7).

Relativamente ao método de depreciagdo (§§ 60 a 62, NCRF 7), deve ser utilizado aquele que

melhor reflete o padrdo através do qual os beneficios econdomicos futuros associados ao ativo

sdo consumidos pela entidade. Os métodos a utilizar incluem:
= M¢étodo da linha reta (quotas constantes);
=  Me¢étodo do saldo decrescente;
= Me¢étodo das unidades produzidas.

A NCRF 7 (§§ 51 e 62) estabelece ainda a obrigatoriedade da revisdo, no final de cada ano,
do valor residual, da vida 1til e do método de depreciagao, devendo, em caso de alteragao, ser
adotado um tratamento prospetivo.

No que diz respeito ao registo das depreciacdes, o SNC preveé unicamente o método direto. As
depreciagdes devem ser reconhecidas, em regra, nos resultados (§ 48, NCRF 7) por

contrapartida da subconta 438 — “Depreciagdes acumuladas™.
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Imparidade

A NCRF 7 (§63) remete para NCRF 12 a determinacdo da imparidade de um item do AFT,
correspondendo a perda de imparidade ao excedente da quantia escriturada de um ativo ou de
uma unidade geradora de caixa, em relacdo a sua quantia recuperavel. Ou seja, um ativo esta
em imparidade quando a sua quantia escriturada ¢ superior a quantia recuperavel, sendo esta
ultima a quantia mais elevada entre o justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor

de uso.

Na data do Balanco, sempre que se verificar através de um indicador interno ou externo, que o
AFT possa estar em imparidade, a entidade deve realizar um teste de imparidade de modo a
verificar se o AFT estd ou ndo em imparidade. Em caso afirmativo, devera ser reconhecida

uma perda de imparidade, conforme previsto na NCRF 12 — Imparidade de Ativos.

O tratamento contabilistico da perda por imparidade ¢ diferente consoante a empresa use o
modelo do custo ou o modelo da revalorizagdo na mensuragdo subsequente dos AFT. No
modelo do custo, a perda deve ser diretamente reconhecida nos resultados. No modelo da
revalorizagdo, a perda sera reconhecida contra o excedente de revalorizagdo, devendo ser
abatida ao excedente de revalorizacdo existente. Se ultrapassar o excedente de revalorizacao,

a diferenca deve ser registada como gasto do periodo.

A empresa deve ainda, a data do relato, avaliar se existe alguma indicagcdo de que as perdas
por imparidade, reconhecidas em periodos anteriores, possam ja ndo existir ou terem

diminuido.

A NCRF 7 (§§ 66 a 71) estabelece ainda que o valor contabilistico de um elemento

classificado como AFT deve ser desreconhecido no momento da sua alienagcdo, ou entdo

quando ndo sdo esperados beneficios econdmicos futuros como resultado do seu uso ou
alienacdo. O ganho ou a perda, resultante do desreconhecimento deve ser, em regra,

reconhecido nos resultados.

Divulgacao de Informacao

Como ja foi referido, a informagdo divulgada nas demonstragdes financeiras ¢ uma fonte de

informagao importante para os diferentes utilizadores.

No que diz respeito aos AFT, para além dos elementos constantes no balanco e na

demonstracdo dos resultados, tem grande relevo a informacdo a divulgar no anexo, pois
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explica e complementa a informacdo quantitativa nas demais demonstracdes financeiras.

Assim, para cada classe de AFT, devem ser divulgados (§§ 72 a 75, NCRF 7):

Critérios de mensuragao utilizadas na determinacgao do valor bruto dos bens;
M¢étodos de depreciagdo utilizados;
Vidas tteis ou as taxas de depreciagdo utilizadas;

Valor bruto e as depreciagdes acumuladas do bem, incluindo as perdas de imparidade

acumuladas, no inicio e no fim do periodo;

Reconciliagdo do valor bruto, no inicio ¢ no fim do periodo, identificando: adi¢des;
revalorizagdes; alienagdes; ativos classificados como detidos para venda;

amortizacdes; perdas de imparidade e suas reversdes; outras alteracoes;

A existéncia e quantias de restri¢cdes de titularidade e ativos fixos tangiveis que sejam

dados como garantia de passivos;
Valor das despesas suportadas no periodo contabilistico com ativos fixos em curso;
A quantia de compromissos contratuais para a aquisi¢ao de AFT;

Se ndo divulgado separadamente, na fase da Demonstragdao dos Resultados, o valor

recebido de terceiros como compensagao da perda de imparidade de AFT;

Depreciacao, reconhecida nos resultados ou como parte de um custo de outros ativos,

durante um periodo.

Depreciacao acumulada no final do periodo;

Quando existam AFT expressos por quantias revalorizadas:

Data da eficacia da revalorizagao;
Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

Medida em que o justo valor dos itens foi determinado diretamente, com referéncia a
precos observaveis num mercado ativo, ou em transagdes de mercado recentes numa

base de ndo relacionamento entre as partes;

Excedente de revalorizagdo, indicando as alteragdes durante o periodo e quaisquer

restri¢gdes quanto a sua distribui¢do aos acionistas.
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Tabela 8 - NCRF7 vs POC

Conceito

Sao itens tangiveis que sejam detidos
para uso na producao ou fornecimento
de bens ou servigos, para
arrendamento a outros, ou para fins
administrativos; e se espera que sejam
utilizados durante mais do que um
periodo contabilistico.

Integra os  imobilizados
tangiveis, méveis ou imoveis,
que a empresa utiliza na sua
atividade operacional, que
ndo se destinem a ser
vendidos ou transformados,
com carater de permanéncia
superior a um ano.

Reconhecimento

Deve ser reconhecido como ativo se, €
apenas se, for provavel que fluam
para a entidade beneficios econémicos
futuros; e o seu custo puder ser
mensurado com fiabilidade.

Nao existe
referéncia.

qualquer

Deve ser mensurado, inicialmente,

Deve ser valorizado ao seu

Mensuracao apos

Pelo modelo do custo (custo-
depreciagdes acumuladas-perdas de
imparidade acumuladas), ou pelo
modelo de revalorizagdo (justo valor a

Mensuragao Inicial elo seu custo custo de aquisicdo ou
P ' produgdo.
O wvalor do imobilizado

corporeo ¢ igual ao seu custo
de aquisicdo deduzido das
amortizacdes acumuladas.

reconhecimento N . A DC 16 permite
data da revalorizagdo-depreciacdes o
. : reavaliagdes com base na
acumuladas-perdas de imparidade - .
variacdo do poder aquisitivo
acumuladas).
da moeda.
A quantia depreciavel deve ser
imputada ao bem numa base
sistemdtica e atendendo a vida util
esperada. A amortizagdo corresponde
Prevé o método da linha reta, o | ao desgaste do ativo e deve
Depreciagdes método do saldo decrescente e o | ser reconhecida como custo
método das unidades produzidas. numa base sistematica ao
Estabelece a obrigatoriedade da | longo da vida util.
revisdo, no final de cada ano, do valor
residual, da vida util e do método de
depreciagdo
A NCRF 7 remete para NCRF 12 a
. determinagdo, o reconhecimento e a | Nao preve. Prevé
Imparidade ~ . . . - .
reversdo da imparidade de um item do | amortizagdo extraordinaria.
AFT
Deve ser desreconhecido quando ndo
. sdao esperados beneficios econdomicos | Nao existe qualquer
Desreconhecimento A
futuros, como resultado do seu uso ou | referéncia.
alienacgao.
. N Notas no Anexo ao Balango ¢
. ~ Tem grande relevo a informagdo a | ~
Divulgacao . a Demonstragao dos
divulgar no anexo
Resultados.
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1.3.1.2.2. NCRF-PE

No que diz respeito as Pequenas Entidades que se enquadrem nos critérios ja referidos, e que

optem pela aplicagdo da NCRF-PE, o tratamento dado ao AFT, no essencial, ¢ similar a

NCRF 7 (§§ 73 a 76, NCRF-PE).

1.3.1.2.3. NCM

As microentidades, que se enquadrem nos critérios ja referidos e que optem pela aplicacao da

NCM, no que diz respeito aos AFT, apresentam as seguintes diferencas de tratamento em

relacdo a NCRF 7 e a NCRF-PE:

Sdo considerados AFT as propriedades de investimento e os ativos bioldgicos de
produgdo;

Nao ¢ admitido o método da revalorizagao;

E unicamente permitido o método da linha reta, como método de depreciagéo;

Nao ha lugar ao reconhecimento de Imparidades;

E estabelecido um modelo do anexo para as microentidades, sendo definido que os

elementos a constar no anexo sao:
e Vidas uteis ou as taxas de depreciacao usadas;
¢ (Quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada no inicio e no fim do periodo;

e Reconciliagdo da quantia escriturada no inicio € no fim do periodo que mostre as

adicoes, as alienacdes, os abates e as depreciagdes;

e Restri¢des de titularidade e ativos fixos tangiveis que sejam dados como garantia de

passivos;

e Compromissos contratuais para aquisi¢ao de ativos fixos tangiveis.

1.3.1.2.4. Transicao do POC para o SNC (NCRF 3)

Tendo em vista a comparabilidade da informagdo financeira, a transicdo para as NCRF ¢

tratada na NCRF 3 — Adocdao pela primeira vez das normas contabilisticas e de relato

financeiro.
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No que respeita aos AFT, por remissao da NCRF 3 para a IFRS 1, na transi¢do para o SNC,
estd prevista uma isen¢@o na valorizagdo dos AFT. Esta isencdo permite que os AFT sejam
mensurados individualmente ao justo valor, ou pelo método da revalorizacdo a data da

transi¢do. Nos periodos seguintes, podem ser mensurados ao modelo do custo.

Sendo os ajustamentos de transi¢ao reconhecidos diretamente em resultados transitados, esta
possibilidade pode contribuir para a melhoria de alguns indicadores econdmicos e financeiros

da empresa.

1.3.2. Os AFT e a Fiscalidade

Na mensura¢do dos AFT deve-se ter em Tlustragao 11 - Esquema da revisao de literatura

consideracio o estabelecido nas normas localizagdo 1.3.2.

contabilisticas. Porém, a Lei Fiscal

estabelece também um conjunto de regras Pﬁ o

e algumas limitacdes no reconhecimento —T—
. ~ 1.1.1. Definicao
dos custos derivados dessa mensuragao.

Apesar de a contabilidade e a fiscalidade .
1.2.Informacdo Financeira

serem  disciplinas  distintas, a sua

interdependéncia ¢  constante.  Esta

Contabilidade

dependéncia esta patente, desde logo, no

Contabilidade
Coédigo do Imposto sobre o Rendimento

° Gestao

das Pessoas Coletivas (Decreto-Lei n.
159/2009, de 13 de julho), que determina a
contabilidade @~ como base para o

apuramento do lucro tributavel.

Neste sentido, assentando a tributagcdo de Imposto sobre o Rendimentos das Pessoas Coletivas
(IRC) no lucro contabilistico, ou seja, na contabilidade, ¢ natural que a fiscalidade utilize e
exer¢a alguma influéncia na contabilidade, existindo, deste modo, uma forte ligacdo entre

ambas (Ball et al., 2000).

No entanto, e apesar de a base para o apuramento do IRC ser o lucro contabilistico, a
fiscalidade criou disposicdes legais que permitem corrigir o lucro contabilistico, expurgando
os custos desnecessarios ou excessivos, para chegar ao lucro tributavel. A pedra angular da

relagdo entre a contabilidade e a fiscalidade ¢ o principio da neutralidade fiscal, em que as
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normas contabilisticas de relato financeiro dominam, a menos que a lei fiscal preveja
expressamente o contrario. Todavia, varios sdo os exemplos onde a influéncia fiscal ¢
evidente, pois nem todos os registos feitos de acordo com as normas contabilisticas sdao
aceites como custos dedutiveis fiscalmente, designadamente no que diz respeito as matérias

relacionadas com os AFT.

1.3.2.1 Antes da entrada em vigor do SNC

Constituindo a Contribui¢do Industrial (Codigo da Contribui¢do Industrial - Decreto-Lei n.°
45103, de 01 de julho de 1963) uma espécie de embrido do imposto sobre as sociedades na
medida em que incidia sobre o lucro global determinado com base na contabilidade, o Codigo
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) (Decreto-Lei n.® 442-B/88, de
30 de novembro) introduz, no sistema fiscal portugués, uma reformulagdo geral da tributagao

do rendimento das sociedades.

Na determinacdo da matéria coletavel, a metodologia assenta no reporte do lucro tributavel ao
resultado liquido do exercicio constante na demonstracdo de resultados, ou seja, a tributagao
do rendimento das sociedades incide sobre a realidade econdmica da empresa, constituida
pelo lucro. Neste sentido, ¢ natural que os AFT, representando um papel fundamental na
politica econdémica da empresa e, consequentemente, na tributagdo do rendimento das

sociedades, sejam alvo de um tratamento cuidado por parte da legislagao fiscal.

Com este propodsito, o CIRC contém uma subsec¢do que apresenta os principios e regras
basicas a observar na politica de reintegracdes e amortizagdes, designadamente a defini¢ao
dos elementos reintegraveis ou amortizaveis, a base de calculo das reintegracdes e

amortizacdes e o ritmo das reintegragdes e amortizagdes.

Definido o quadro de referéncia, o CIRC remeteu para um diploma regulamentar o
desenvolvimento técnico do regime das reintegracdes e amortizagdes, surgindo em 1990 o

Decreto-Regulamentar n.° 2/90, de 2 de janeiro, com o intuito de desenvolver esta matéria.

A regulamentagdo do regime das reintegracdes € amortizagdes enuncia, entre outros aspetos,
as condigdes gerais da aceitacdo para efeitos fiscais e a base de calculo, métodos de célculo e
vida util.

Assim sendo, ¢ possivel falar numa politica fiscal das reintegragdes e amortizagoes.
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Contudo, no que diz respeito as atualizagdes dos valores do AFT, verifica-se que t€ém sido
parcialmente tratadas, em regra, através de ajustamentos monetarios ocasionais do AFT,
fundamentados em Decretos-Lei publicados ocasionalmente, conforme lista a seguir

apresentada:

—_—

Portaria n° 20258, de 28 de dezembro de 1963.
Decreto-Lei n® 126/77, de 2 de abril.
Decreto-Lei n° 430/78, de 27 de dezembro.
Decreto-Lei n® 24/82, de 30 de janeiro.
Decreto-Lei n® 219/82, de 2 de junho.
Decreto-Lei n°® 143/84, de 9 de maio.
Decreto-Lei n° 399-G/84, de 28 de dezembro.
Decreto-Lei n® 278/85, de 19 de julho.
Decreto-Lei n° 118-B/86, de 27 de maio.

10. Decreto-Lei n°® 111/88, de 2 de abril.

11. Decreto-Lei n° 49/91, de 25 de janeiro.

12. Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de novembro.
13. Decreto-Lei n°31/98, de 11 de dezembro.

o ® N bk wN

As reavaliacdes (revalorizacdes) realizadas ao abrigo de diplomas legais, para além da

melhoria da imagem dos balangos, possibilitam um desagravamento fiscal, através do
aumento dos custos das depreciagdes. Porém, este desagravamento fiscal, previsto no DR
2/90, nao era total, ndo sendo aceite como custo, para efeitos fiscais, 40% da importancia do

aumento das reintegragdes resultantes dessas reavaliagdes.

A reavaliacdo do imobilizado traduz-se num aumento do capital proprio, logo numa variagao
patrimonial positiva ndo refletida nos resultados do exercicio. No entanto, a alinea b) do art.®
21° do CIRC (Decreto-Lei n.° 442-B/88, de 30 de novembro) estabelecia que ndo concorrem
para a formacao do lucro tributavel “as mais-valias potenciais ou latentes, ainda que expressas
na contabilidade, incluindo as reservas de reavaliagdo autorizadas”. A Administragdo Fiscal
esclareceu ainda, em despacho de 21 de dezembro de 1989, que “As reavaliacdes do
imobilizado, ndo enquadradveis em diploma legal, sdo variagdes patrimoniais, que se
encontram excluidas na considerada alinea b) do art.21° do CIRC”. Logo, nao ha lugar a

tributacao das reservas de reavaliagao.

76



As reavaliagdes nao legalmente previstas eram entdo ignoradas pela fiscalidade, quer no
momento da sua constituicdo, pela ndo tributacdo da reserva de reavaliagdo, quer no calculo
das amortizagdes (depreciacdes), pois o excesso de amortizacdo provocado pela reavaliacao
nao era aceite fiscalmente, nem considerado no apuramento das mais e menos-valias, uma vez

que, para apuramento das mesmas, a base era o custo de aquisi¢do ou producao.

Do regime das reintegracées e amortizacdes, regulamentado na subseccdo III do CIRC

(Decreto-Lei n.° 442-B/88, de 30 de Nnovembro) e no Decreto Regulamentar n.°2/90, de 12

de janeiro (DR2/90), enunciam-se de seguida os principais aspetos a realcar:

= SO0 sdo aceites, como custo, as amortizacoes de elementos do ativo sujeito a
deperecimento, ou seja, imobilizado que, com caracter repetitivo, sofre perdas de valor
resultantes da sua utilizacdo, do decurso do tempo, do progresso técnico ou de quaisquer

outras causas (art.® 28° CIRC e art.° 1° DR2/90).

= O periodo de vida util ¢ pré-estabelecido e deduz-se da taxa de amortizagdo aceite
fiscalmente, podendo ser o deduzido das taxas da tabela (vida 1til minima, ou taxa
maxima), ou o deduzido de metade das taxas (vida util maxima, ou taxa minima), com
algumas excegdes, nomeadamente no que se refere a despesas de instalacdo e despesas de

investigacdo e desenvolvimento (art.® 3° do DR2/90).

= O célculo das reintegracdes e amortizacdoes do exercicio faz-se, em regra, pelo método
das quotas constantes. O calculo pelo método das quotas degressivas ¢ possivel
relativamente aos elementos do ativo imobilizado corpdreo novos, adquiridos a terceiros
ou fabricados ou construidos pela propria empresa, € que nao sejam: edificios; viaturas
ligeiras de passageiros ou mistas, exceto quando afetas a empresas exploradoras de
servigo publico de transporte ou destinadas a ser alugadas no exercicio da atividade

normal da empresa sua proprietaria; mobilidrio e equipamentos sociais.

Poderdo ser utilizados métodos de reintegracdo e amortizagdo diferentes dos indicados,
quando a natureza do deperecimento ou a atividade econémica da empresa o justifique,
ap6s reconhecimento prévio da Direcdo-Geral das Contribui¢cdoes e Impostos (art. 28°

CIRC e art.” 4°do DR2/90).

= Nao sdo aceites como custo fiscal as amortizagoes (art.® 33° CIRC e art.® 11° e 12° do

DR2/90):
- De elementos do ativo nao sujeitos a deperecimento;
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- De imoveis, na parte correspondente ao valor do terreno, ou na ndo sujeita a
deperecimento;

- Que excedam os limites estabelecidos;

- Praticadas para além do periodo maximo de vida 1util, exceto se aceites pela DGI;

- Das viaturas ligeiras de passageiros ou mistas, na parte correspondente ao valor de
aquisi¢do ou de reavaliagcdo excedente a € 29.927,87, bem como dos barcos de recreio
e avides de turismo e todos os encargos com estes relacionados, desde que tais bens
ndo estejam afetos a exploracao de servico publico de transportes, ou ndo se destinem
a ser alugados no exercicio da atividade normal da empresa sua proprietaria.

= A alteracdo da taxa de um exercicio para outro ¢ possivel desde que se situe entre a taxa
maxima e a minima. Apenas nao ¢ permitida a alteracdo do método, segundo o art.® 8° do

DR 2/90.

= O DR2/90 fornece a tabela de taxas que serve de base ao calculo das quotas de
amortizacdes, dividindo-a em taxas especificas e taxas genéricas. Como ja se referiu, as
empresas podem optar por aplicar taxas maximas, ou taxas minimas, correspondendo esta

ultimas a metade de taxa maxima.

Em nenhum destes diplomas ¢ feita qualquer referéncia a imparidades, porém, o art.® 10° do
DR 2/90 estabelecia que, para desvalorizagdes excecionais provocadas por desastres,
fendmenos naturais e inovagdes técnicas (excecionalmente rapidas) e mediante autorizagao, ¢
aceite como custo, ou perda do exercicio, uma quota de reintegragdo ou amortizagdo superior

a que resulta da aplicacao dos métodos referidos.

1.3.2.2 Adaptacao ao SNC

Como foi referido, sendo o resultado fiscal apurado com base no resultado liquido do
exercicio, ou seja, com base na contabilidade, qualquer alteracdo na contabilidade ira causar

efeitos no resultado fiscal, logo, a ado¢ao do SNC implicou altera¢des no CIRC.

Neste contexto, em Didrio da Republica, 1*série-N.°133 de 13 de julho de 2009 foi publicado
o Decreto-Lei n.° 159/2009 que aprova as alteracdes ao Codigo do IRC, de forma a adaptar as
regras de determinacao do lucro tributavel dos sujeitos passivos ao SNC, aplicando-se aos

periodos de tributacdo que se iniciem depois de 1 de janeiro de 2010.
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Neste DL ¢ considerado, no entanto, que a estrutura do CIRC, no geral, ¢ adequada ao SNC,
mantendo-se a “estreita ligacdo entre a contabilidade e a fiscalidade”. Neste sentido, foram

feitas apenas as alteragdes necessarias a adogdo do SNC e a respetivas terminologias.

E também referido que, tendo em conta a dependéncia parcial entre a contabilidade e a
fiscalidade, sempre que ndo existam regras fiscais proprias, acolhe-se o tratamento

contabilistico decorrente das novas normas.

Todavia, a convergéncia entre a contabilidade e a fiscalidade, em algumas areas, continua a
ndo se verificar, pois prevalecem os interesses € as perspetivas proprias da fiscalidade - ¢ o
caso das depreciagdes e amortizagdes, onde se mantém as caracteristicas essenciais de
tributacdo. No que se refere as imparidades, apenas s3o aceites fiscalmente as perdas por
imparidade que tenham por base desvalorizagdes excecionais verificadas em ativos fixos

tangiveis, resultantes de causas anormais devidamente comprovadas.

As alteracdes terminoldgicas, no que diz respeito ao tema dos ATF, sdo essencialmente: o
“Imobilizado corporeo” que passa a designar-se de “ativo fixo tangivel”; e a “Reintegracao e
amortizacao” que passam a designar-se de “depreciacdao e amortizacao”.

Na sequéncia desta alteragao do CIRC, destinada a adaptar as regras de determinagdo do lucro

tributavel ao enquadramento contabilistico resultante da adocdo do SNC, foi também

publicado, a 14 de Setembro, o Decreto-Regulamentar 25/2009, que revoga o DR2/90.
As principais alteragdes introduzidas pelo DR25/2009 traduzem-se, nomeadamente:
»= Na eliminagdo da exigéncia de evidenciar, separadamente, na contabilidade a parte do

valor dos imoveis correspondente ao terreno, transferindo-se essa exigéncia para o

processo de documentagao fiscal (art.° 10° do DR 25/2009);

= Na aceitagdo para efeitos fiscais, mediante autorizagdo da Direcao Geral dos Impostos,
de depreciagdes ou amortizacdes inferiores as quotas minimas que decorram da

aplicagdo das taxas das tabelas (art.° 18° do DR 25/2009);

= Na permissdo da dedutibilidade fiscal das depreciacdes, também quando tenham sido
contabilizadas como gastos no periodo anterior, desde que ndo tenham sido dedutiveis

por excederam as quotas maximas adquiridas (art.° 20° do DR 25/2009).

Em termos fiscais, o reconhecimento de um AFT ndo se afasta da norma contabilistica,

nomeadamente no que diz respeito as:
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= Despesas com pecas e componentes de substituicio ou de reserva — consideradas

ativos desde que sejam perfeitamente identificaveis e de utilizagdo exclusiva em ativos

fixos tangiveis (n.° 1, art.° 14.° do DR 25/2009).

= Despesas com grandes reparagdes e beneficiacdes — que devem ser consideradas como

um item do ativo e que incluem as despesas que aumentem o valor ou a duracdo

provavel dos elementos a que respeitem (alinea a), n.° 5, art.° 5.° do DR 25/2009).

No que diz respeito & mensuraciio, em termos fiscais, so € aceite o modelo do custo, nos
termos do art.° 29.° do CIRC, com a redacao dada pelo Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de
julho, e o art.° 2° do DR 25/2009, exceto no que diz respeito a reavaliacoes ao abrigo da

legislagdo de caracter fiscal.

Relativamente as depreciac¢oes, de acordo com o n.° 1 do art.® 3.° do DR 25/2009, a vida util
de um ativo ¢ o periodo durante o qual se reintegra ou amortiza totalmente o seu valor. Assim,
o periodo de vida util ¢ o que se deduz das taxas das tabelas anexas (periodo minimo), ou de
metade das taxas (periodo méximo). Com base no exposto, ¢ visivel uma importante diferenca

entre o que se encontra estipulado em termos fiscais € o que esta previsto no SNC.

Também no que diz respeito ao método, tanto o DR 25/2009 como o CIRC preveem a
utilizacao preferencial do método das quotas constantes, permitindo, no entanto, a aplicagao
do método das quotas decrescentes em alguns bens do AFT e de outros métodos, mediante
autorizacdo pela Administracdo Fiscal. No entanto, se da aplicacdo desse método, a quota
anual de depreciacdo ndo exceder a quota maxima admitida no DR n.° 25/2009, ndo ¢
necessario pedir autorizacdo a DGCI, nos termos do n.° 3 do art.° 30.° do CIRC e do n.° 3 do

art.° 4.° do DR n.° 25/2009.

Fiscalmente, ndo ¢ permitida a revisao do valor residual nem da vida util, e relativamente a
revisdo do método de depreciacao, de acordo com o art.® 8.° do DR 25/2009 e com o n.° 4,
art. 30.° do CIRC, deverd ser usado o mesmo método de depreciacdo desde a entrada em

funcionamento do ativo até a sua total depreciag@o, transmissdo ou inutilizacao.

Contudo, e conforme previsto no n.° 5 do art.® 30.° do CIRC, as quotas de depreciacao, podem
variar de acordo com o regime mais ou menos intensivo ou outras condi¢des de utilizagao dos
elementos a que respeitam, ndo podendo, no entanto, as quotas minimas imputdveis ao

exercicio ser deduzidas para efeitos de determinagao do lucro tributavel de outros exercicios.
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No que diz respeito as depreciagdes que tenham sido contabilizadas como gastos, mas nao
aceites fiscalmente em periodos anteriores, passa a ser possivel a sua dedu¢ao em periodos

posteriores (art.° 30.° do CIRC e art.® 20.° do DR n.° 25/20009).

Sdo consideradas como gastos fiscalmente dedutiveis as perdas por imparidade, que ndo
sejam desvalorizagdes excecionais, em partes iguais, durante a vida util restante desse ativo,
o

ou, até ao seu abate, desmantelamento, abandono, inutilizagdo ou transmissao, artigo 35.°, n.

4 do CIRC.

As desvalorizagdes excecionais nos ativos fixos tangiveis sdo dedutiveis, aplicando-se as

regras do art.’ 38 do CIRC.

Em termos fiscais, ndo estd regulamentado o desreconhecimento de um bem, porém sdo

utilizadas expressdes como “até ao seu abate, desmantelamento, abandono, inutilizacdo ou

transmissao” (artigo 35.°, n.° 4 do CIRC).

Quanto a informacio a divulgar, fiscalmente, para além da informagdo contida na Modelo

22 e na IES, devem constar no processo de documentacgao fiscal os mapas de depreciagdes e

amortizagdes conforme modelo oficial.

De realcar que, em termos fiscais, o tratamento dos AFT ¢ igual, independentemente da

dimensao da empresa e do modelo contabilistico adotado.

Uma breve referéncia a questdo dos impostos diferidos, para referir que, no caso de a

empresa optar por mensurar os seus AFT pelo modelo da revalorizagdo, e apesar de a
revalorizagao nao afetar o lucro tributdvel, a diferenca entre a quantia escriturada do ativo
revalorizado e a sua base fiscal ¢ uma diferenca tempordria que origina um ativo ou um

passivo por impostos diferidos, a reconhecer nas demonstragdes financeiras (§20, NCRF 25).

Também o reconhecimento de imparidades do ativo, de imparidades ndo aceites fiscalmente e
de depreciacdes inferiores a quota minima, ou superiores a quota maxima, originam
diferengas temporarias, devendo a empresa reconhecer os ativos ou passivos por impostos

diferidos.

De referir ainda que os impostos diferidos ndo se aplicam as microentidades.
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A titulo de conclusdo, verifica-se que, em muitos aspectos, a normalizacdo contabilistica
colide com as disposi¢des fiscais o que, em certa medida, pode condicionar as opgdes

contabilisticas.

1.3.3. Os AFT e a Gestao

As necessidades de informacao vao muito Iustragdo 12 - Esquema da revisao de literatura

para além das questdes fiscais. localizagdo 1.3.3.

A informagdo financeira assume um papel

muito importante na gestdo da empresa, ‘ e

ndo sO para a tomada decisdes, mas ——
. Jo 1.1.1. Definicao
também para a andlise do desempenho

financeiro passado, da posi¢cdo financeira :
1.2.Informacdo Financeira ‘

presente e para o planeamento do futuro.

Contudo, sendo a responsabilidade

nJ'

imari 1 laboragio
rimaria cla claboracao as ili 114
p p ¢ Contabifdade Contabilidade

132
Fiscalidade

demonstragdes financeiras do o6rgao de

gestdo, a sua postura pode influenciar a
informacao financeira.

A andlise do desempenho da empresa ¢ um fator importante, ndo sé para os gestores como
também para outros utilizadores externos. Os indicadores financeiros sdo considerados por
muitos como um bom instrumento de leitura e andlise da situacdo financeira da empresa
(Ioannides et al., 2003; Whittington e Tippett, 1999). Todavia, sdo influenciados pelas
politicas contabilisticas seguidas e pela informacao financeira disponivel. Para Healy e
Wahlen (1999), os gestores gerem a divulgagdo da informagdo financeira de forma a
modificar a percecdo dos stakeholders sobre a empresa, fazendo opg¢des contabilisticas de
modo a atuar sobre o desempenho da empresa, conforme os objetivos. Merece destaque o
facto de serem os objetivos que se pretende atingir que direcionam a escolha das politicas

contabilisticas (Hunt et al., 1996).

Como ja foi referido, o processo de preparagao da informagdo financeira permite algumas
escolhas contabilisticas, designadamente no que diz respeito a mensuracdo dos AFT. A
mensuracdo dos AFT assenta em métodos identificados como técnicas que influenciam os

resultados, quer de forma ascendente, quer de forma descendente. Acresce a esta situacao o
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facto de os AFT serem elementos com uma permanéncia longa na empresa, podendo a sua
mensuracao representar efeitos durdveis na estrutura dos ativos e nos resultados das empresas

(Bowen et al., 1999).

Neste contexto, a persecu¢do dos objetivos influenciard também a mensuragdo dos AFT (Hunt
et al., 1996), nomeadamente no que respeita & mensuracdo e aos critérios seguidos na

depreciagao (Astami e Tower, 2006).

1.3.3.1. Consequéncia da mensuraciao do AFT na gestao

Na mensuragdo dos AFT, a empresa pode optar pelo modelo do custo ou pelo modelo da
revalorizagao. Como ja referido, a op¢dao por um dos modelos nao ¢ facil de tomar, pois
existem vantagens e inconvenientes associados a cada modelo, devendo a empresa ponderar
varios fatores. Todavia, a escolha de um ou outro método, pela influéncia que tem em alguns

indicadores de gestdo, pode influenciar a tomada de decisdes.

O justo valor é referenciado como o método mais adequado para a gestdo, visto que as
demonstragdes financeiras preparadas com base no custo histdorico nao refletem a real posi¢ao

financeira e os resultados das operacdes da empresa (Barlev et al., 2007).

A revalorizagdo do ativo € uma operagdo contabilistica que provoca um aumento no ativo e na
situagdo liquida, mas ndo tem qualquer fluxo de entrada ou saida de tesouraria. O processo de
revalorizagdo origina um excedente, a reconhecer no capital proprio na conta de excedentes
de revalorizacdo, que pode ser transferido para resultados transitados (capital proprio) na
medida em que o ativo for utilizado pela empresa, ou no momento do seu desreconhecimento.
Neste sentido, a revalorizagdo provoca um aumento do capital proprio e um aumento liquido,
do mesmo montante, no ativo fixo. Com efeito, a opcao pelo modelo da revalorizagao pode
resultar, designadamente:

* No refor¢o da solidez da empresa, melhorando a imagem da empresa, pois nao sé

atualiza o valor do ativo como, a0 mesmo tempo, aumenta o valor do capital proprio;
* Na melhoria do indice de solvabilidade e de autonomia financeira da empresa;

* Na diminuigdo dos racios de endividamento (Missionier-Piera, 2004).
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No entanto, esta opcdo pode (exceto na revalorizagdo de terrenos que nao sdao sujeitos a
depreciagdes):
* Piorar a rendibilidade dos capitais proprios, assim como a rendibilidade do ativo e a
rendibilidade do investimento total, pois apesar do aumento inicial do capital proprio,
o resultado liquido diminui em propor¢ao ao aumento do valor das depreciagoes.
» Provocar grandes diferengas entre o lucro contabilistico e o lucro fiscal, uma vez que

as depreciagdes derivadas da revalorizagdo ndo sdo aceites como custo fiscal.

Como beneficios potenciais associados a revalorizagdo dos ativos, apontam-se a reduc¢ao do
risco com base num balango patrimonial reforgado, a maior credibilidade no valor da empresa
e a melhoria da taxa de retorno. Decorrente do aumento do capital da empresa e do valor dos
ativos registados no balanco, o modelo da revalorizagdo conduz também a diminuicdo dos
racios de endividamento. A grande desvantagem ¢ os custos adicionais para avaliacdo dos

bens e a reducao do lucro liquido futuro (devido ao aumento das depreciagoes).

A politica de mensuracdo dos ativos influencia indiretamente os resultados da empresa,
através das depreciagdes. Na hipotese da empresa optar pelo modelo da revalorizagdo, as
depreciagdes sdo calculadas tendo por base um valor de ativo superior, resultando num maior

custo, logo num menor resultado.

Assim, Astami e Tower (2006) consideram o custo histérico como um critério de aumento dos

resultados ¢ o uso de métodos de revalorizagdo como um método de diminuir resultados.

Cumulativamente, as opc¢des que a empresa toma no que diz respeito a politica de
depreciagdes, nomeadamente no que diz respeito as taxas de depreciacdo praticadas, podem

influenciar, particularmente:
= A Solvabilidade e Autonomia Financeira;
= A Rendibilidade;
* O Risco da empresa, designadamente o ponto critico das vendas;
= O Custo de producao e Prego de Venda ao Publico;
» A liquidez dos AFT;

= (s Resultados.

84



As depreciacdes podem ser analisadas sob duas Oticas:

= Numa otica financeira, em que representam a lenta transformac¢do em meios liquidos
dos valores dos AFT, pois correspondendo a um gasto que ndo estd associado a

qualquer pagamento, traduzem-se numa fonte interna de liquidez.

* Numa 6tica técnico-econdémica, em que permitem imputar aos gastos do exercicio o

desgaste sofrido nos bens de equipamento pela sua utilizagdo.

Por outro lado, as depreciagdes do exercicio devem corresponder ao montante dos
investimentos de reposicdo, isto ¢, devem refletir o valor “posto de parte” que permita

substituir o bem no fim da sua vida util.

Neste sentido, se a empresa ndo atualizar (revalorizar) o valor registado no balango dos seus
AFT e se o justo valor daqueles bens for superior ao registado, ou se a empresa atualizar o
valor, mas essa atualizacdo ndo for na mesma propor¢ao do justo valor, as depreciagdes do

exercicio serdo inferiores aos presumiveis investimentos de reposigao.

As depreciagdes revelam-se num rendimento corrente, posto de parte para cobrir futuras
eventualidades (reposicao do ativo). Se a empresa nao fizer refletir no lucro a depreciagao do
ativo e, por exemplo, distribuir dividendos aos socios (acionistas) sem considerar esse valor,

podera ndo reter fundos suficientes para manter a base patrimonial de exploragao.

Igualmente, na hipotese do valor registado no balango do AFT ser inferior ao seu justo valor,
nos custos dos produtos sera refletido um valor de utilizacdo, através da adicdo da quota de
depreciagdo contabilistica aos demais gastos gerais de fabrico, inferior ao real valor de
utilizacdo, o que pode provocar uma incorreta avaliagdo do custo de produgdo e,
consequentemente, uma incorreta definicdo da margem de comercializagdo e fixacdo do preco
de venda do produto. Neste sentido, mesmo que o item do AFT tenha um valor liquido nulo, a
sua continuidade de funcionamento deve ser refletida no custo do produto para o qual

concorre.

Um indicador precioso para a producao e venda de produtos € o ponto critico das vendas. As
depreciagdes influenciam a evolugdo do ponto critico, pois, quanto maior forem os valores de
deprecia¢do, maior serd o ponto critico das vendas, logo maior tera de ser a quantidade de
produgdo e venda para atingir o ponto em que ndo existe lucro nem prejuizo. Neste sentido, a
correta determinagdo do valor das depreciagdes anuais ¢ um fator fundamental na defini¢do da

politica de produgdo e venda dos produtos.

85



Por outro lado, se ndo se realizarem revalorizagdes, os valores de registo dos ativos fixos no
balango, ndo condizem com os outros valores do ativo, pois estando os bens registado ao
custo histdrico, os bens mais recentes, ou com um grau de permanéncia inferior, t€m um valor

mais atual do que os mais antigos.

Para além do modelo de mensuracdo do AFT, a politica de depreciacdo deve transmitir

informacdes sobre a condigao fisica dos bens existentes na empresa.

Neste sentido, as empresas, conforme preceituado no SNC, devem depreciar os bens tendo em
conta a vida tutil esperada, mas devem também rever regularmente a vida util dos bens.
Devem usar o método de depreciacdo mais adequado, obrigando-se também a rever a

adequabilidade desse método regularmente.

Contudo, as regras fiscais ndo t€ém em consideragdao o valor econdmico dos bens, na medida
em que determinam a vida util do bem tendo por base as taxas de depreciacao fixadas por
tabela, ndo sendo permitido a revisdo da vida 1til. Esta situagdo limita, de certo modo, o
método de calculo das depreciagdes ao método das quotas constantes, havendo unicamente a
possibilidade de escolher a percentagem de depreciagdo anual entre um limite maximo e um
limite minimo, sendo obrigatério o uso do mesmo método de depreciagdo durante a vida 1util

do bem. E ndo permitem outro método de mensurag@o que ndo o modelo do custo.
Neste contexto, ¢ provavel encontrar empresas com bens totalmente depreciados, com valor
contabilistico igual a zero, que ainda estdo a ser utilizados, ou seja, com valor econémico

maior que zero.

1.3.3.2.  Gestao do AFT considerando as necessidades e perspetivas dos utilizadores
Para além das questdes relacionadas com a gestdo interna da empresa, a politica de
mensuragao dos AFT influencia a informacao divulgada para o exterior.

Como ja referido, a informacdo financeira tem um papel importante na relacdo com os
stakeholders da empresa (Healy e Wahlen, 1999), designadamente quando as relagdes estao
regulamentadas através de contratos que se baseiam na informagdo financeira divulgada pela

empresa.

Neste contexto, a politica de mensuragdao dos AFT pode ser uma ferramenta a utilizar pela

empresa para sinalizar os stakeholders com uma melhor imagem.
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Os Proprietarios/Gestores

A mensuracao dos AFT, ao ser possivel optar por métodos diferentes, pode ir ao encontro das
pretensdes dos proprietarios/gestores. Se o objetivo € a redugdo dos resultados, a opgao recai
na mensuracdo pelo modelo da revalorizagdo, sendo que, em termos fiscais, o decréscimo de

resultados, provocado pelo aumento das depreciagdes resultantes da revalorizagdo, ndo ¢

o~

aceite fiscalmente, logo o resultado fiscal mantem-se. Se, pelo contrario, o objetivo
apresentar resultados mais elevados, a opcao recai na mensuragao pelo modelo do custo, pois
o valor das depreciacdes ¢ inferior. Também as politicas de depreciacdes podem ser

selecionadas consoante se pretenda apresentar resultados superiores ou inferiores.

Porém, a decisdo sobre o modelo de mensuragdo a utilizar pode estar relacionada com outros
fatores econdomicos (Lin e Peasnell, 2000). Na gestdo interna da empresa, para além das
questdes relacionadas com os resultados e com as eventuais compensagdes pessoais dos
proprietarios/gestores, a mensuragao dos AFT pode influenciar outras questdes relacionadas,
designadamente com investimentos de substitui¢do, com custos de producdo e com a
(des)capitalizagdo da empresa. Neste sentido, a correta valorizacdo dos AFT pode contribuir
para a melhoria da tomada de decisdes, sobretudo por permitir a correta formulacdo dos
custos de producao e a retencdo de fundos suficientes que permitam manter a base patrimonial

de exploragdo e/ou que permitam proceder a investimentos de reposi¢ao.

Contudo, os proprietarios/gestores nao podem ignorar que alguns indicadores sdo
influenciados pela politica de mensuragdo dos AFT e que esses indicadores sinalizam a
empresa no exterior. Neste contexto, a op¢ao por politicas de mensuragdo dos AFT corretas
pode nao s6 conduzir a melhoria da tomada de decisdes, como também contribuir para o
incremento da informagdo prestada, nomeadamente a bancos e outros credores, conduzindo,
assim, a maiores facilidades de financiamento, ou a melhores condi¢gdes na negociacdo, ou até

mesmo a eficiéncia fiscal.

Ainda assim, a op¢do por determinado modelo de mensuracdo pode ir para além dos
beneficios associados, o custo de aplicagdo desse modelo pode ser superior ao beneficio para

a gestdo e para fins externos.
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Os bancos e outros credores

A empresa, nas operacdes, de financiamento estabelece contratos que formalizam as
condi¢des de financiamento, tendo por base racios e indicadores financeiros que sdo obtidos

na informacao financeira.

Neste contexto, podem existir incentivos na gestdo da informagdo financeira, tendente a
melhoria destes indicadores e a adog¢do de politicas contabilisticas que melhorem esses
indicadores (DeFond, e Jiambalvo, 1994; Sweeney, 1994; Watts e Zimmerman, 1990) e a

propria imagem da empresa no exterior.

Por outro lado, como forma de minimizar o risco, os bancos podem pedir garantias,
verificando-se que, se a empresa tiver menos garantias a prestar, pode ter maiores dificuldades

na obtencao de financiamento.

Assumindo que as PME t€ém uma menor propor¢ao de ativos colaterizaveis (Whited, 1992), o
aumento dos ativos fixos, como garantia da divida, aumentara as hipoteses da empresa

conseguir obter financiamento (Stulz e Johnson, 1985).

Neste contexto, o modelo da revalorizagao, ao reforcar o valor dos ativos da empresa por
contrapartida aos capitais proprios, contribui para a diminui¢do dos racios de endividamento
(Missionier-Piera, 2004) e para o aumento dos racios de Autonomia financeira e de
Solvabilidade, aumentando a solidez financeira da empresa, tornando-se, apesar da reducao
dos resultados (exceto, na revalorizagdo de terrenos que nao sdo sujeitos a depreciacdes), mais

adequado para sinalizar informagao para os bancos e outros credores (Barlev et al., 2007).

A Administracao Fiscal

Especificamente no que diz respeito as PME, apesar de Pettit e Singer (1985) considerarem
que as questoes fiscais tém pouca importancia, dado que estas empresas sa0 menos propensas
a gerar elevados lucros, a sua gestdo ¢ bastante influenciada por questdes de ordem fiscal,
sendo um dos principais objetivos da gestio minimizar a carga fiscal (Vilabella e Silvosa,

1997).

Considerando o tratamento fiscal dos AFT, verifica-se que s6 ¢ aceite o modelo do custo na
mensuragao do AFT. Na maioria dos paises, incluindo Portugal, as revalorizagdes s6 tém
impacto na informagdo financeira, ndo sendo aceites, fiscalmente, as depreciacdes que

originam. Neste contexto, ¢ possivel que as implicagdes fiscais sejam consideradas na decisdo
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de optar ou ndo pelo modelo de revalorizagao (Barlev ef al., 2007), inibindo de certo modo a

opc¢ao pelo modelo da revalorizagao.

Todavia, na gestdo dos resultados fiscais (lucro tributavel) a empresa pode optar por
diferentes politicas de depreciacdes, sendo, por exemplo, possivel escolher a percentagem de
amortizacdo anual entre um limite maximo e um limite minimo, e escolher o método de

depreciagdo, dentro de alguns limites.

Conforme ja referido, os incentivos fiscais podem motivar as empresas a adotar medidas
conducentes a reducao da carga fiscal, mas também podem ndo ter como finalidade reportar
resultados negativos (Moreira, 2006 e 2008). Assim, se ha interesse em aumentar o resultado,
a opg¢do pode recair na utilizacdo das taxas minimas, optando-se por taxas maximas se se

pretender apresentar um resultado mais baixo.

A titulo de conclusdo, pode afirmar-se que a mensuragdo dos AFT influencia ndo s6 a gestao

interna da empresa como a sinalizacdo da empresa no exterior.

Para a gestdo interna, a mensuracdo dos AFT pode contribuir para a correta formulacao dos
custos de produgao e a retengdo de fundos suficientes que permitam manter a base patrimonial
de exploragdo e/ou que permitam proceder a investimentos de reposi¢do, € que impegam a

descapitaliza¢dao da empresa.

Para a gestdo externa da informacdo financeira, verifica-se que o modelo da revalorizagdo, ao
reforgar o valor dos ativos da empresa por contrapartida aos capitais proprios, contribui para a
diminui¢do dos réacios de endividamento e para o aumento dos racios de Autonomia financeira
e de Solvabilidade, aumentando a solidez financeira da empresa, tornando-se, apesar da
reducdo dos resultados, mais adequado para sinalizar informagdo para os bancos e outros

credores.

Em termos de gestdo fiscal, apesar de so aceite fiscalmente o modelo do custo na mensuragao
dos AFT, a empresa pode optar por diferentes politicas de depreciagdes, que podem permitir a
redugdo da carga fiscal, se esse for o objectivo, ou ndo reportar resultados negativos, se essa

for a finalidade.

Conclui-se, entdo, que politicas de mensuracao dos AFT adequadas podem nao s6 conduzir a
melhoria da tomada de decisdes, como também contribuir para a melhoria da informagao

prestada, nomeadamente a bancos e outros credores, conduzindo, assim, a maiores facilidades
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de financiamento, ou a melhores condi¢des na negociagao, melhorando também a eficiéncia
fiscal.

Contudo, para além das vantagens e desvantagens associadas a cada método e dos objetivos
associados a cada opg¢do, a gestdo da mensuracdo dos AFT pode ser influenciada pela relacao
custo beneficio associado a cada modelo.

Considerando que o modelo da revalorizagdo pode ter um custo proporcional mais elevado
para a maioria das PME, numa avaliacdo custo/beneficio, o custo de aplicacdo deste modelo

pode ser superior ao beneficio associado, pondo em causa a sua utilidade.

A questdo que se coloca ¢ se as PME estimam ou subestimam os beneficios dos métodos

contabilisticos, e se estimam ou subestimam os custos que lhes estdo relacionados.
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CAPITULO II — Desenho da Investigacio

A revisdo da literatura permite ndo s6 confirmar a importancia da informagdo financeira
(Barth e Katherine, 2008; Biddle e Hilary, 2006; Easley e O’Hara, 2004; loannides et al.,
2003; Plumlee, 2003; Sinha e Watts, 2001 e Whittington e Tippett, 1999), como também
concluir que as empresas, na sua preparagdo, podem optar por diferentes politicas
contabilisticas (Cheng e Warfield, 2005; Fields et al., 2001; Gaver et al., 1995; Healy, 1985;
Healy e Wahlen, 1999; Holthausen et al., 1995; Holthausen, 2003; Hunt et al., 1996; Penman
e Zhang, 2002; Scholes et al., 1990 e Watts e Zimmerman, 1978 e 1990), designadamente no
que se refere aos AFT (NCRF7). Sdo os objetivos que as empresas, 0os seus detentores ou os
seus gestores pretendem prosseguir que determinam as politicas contabilisticas a adotar.
Assim, empresas com maior necessidade de financiamento tenderdo a seguir politicas
contabilisticas mais direcionadas para o aumento do resultado e da robustez financeira da
empresa (Astami e Tower, 2006; DeFond e Jiambalvo, 1994; Missioner-Piera, 2004;
Sweeney, 1994; Watts e Zimmerman, 1990; Young, 1998), porém a minimizacdo do imposto
a pagar (Dyreng et al., 2008 e 2010; Wilson, 2009) pode condicionar este caminho (Scholes et
al.,1990).

A opg¢do por direcionar o estudo para as PME fundamenta-se na sua importancia para a
maioria das economias, particularmente para a economia portuguesa, devido aos postos de

trabalho que criam e a percentagem de volume de negodcios que representam para a economia.

As PME sdo caracterizadas, entre outros aspetos, pelo facto de a propriedade e a gestdo, em
regra, estarem concentradas na mesma pessoa (Ang, 1991; Fama e Jensen, 1983; Pettit e
Singer, 1985) e pelas maiores dificuldades no acesso ao mercado de capitais, sendo os
empréstimos bancarios a sua principal fonte de financiamento (Barton e Mateus, 1989).
Apesar disso, as PME sdao empresas com maiores dificuldades de acesso ao crédito (Beck e
Demirguc-Kunt, 2006; Binks et al.,, 1992; Jensen e Meckling, 1976; Garcia-Teruel e
Martinez-Solan, 2008; Walker, 1989) e com custos associados a essas operagdes mais

elevados (Ang, 1991; Holmes e Kent, 1991).

Por outro lado, verifica-se que, em regra, as PME tém informacao financeira menos adequada,
ou mesmo insuficiente (Bryan e Friedlob, 1984), e as assimetrias na informacao financeira sdo
proporcionalmente maiores (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008). Assim, necessitando as

institui¢des financeiras de informacao para avaliarem o risco do empréstimo, as dificuldades
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de financiamento nas PME podem, em parte, ser consequéncia da informacdo menos
adequada, ou insuficiente, e das assimetrias existentes (Berger e Udell, 1998; Bink et al.,

1992; Hand et al., 1982).

Em consequéncia da dificuldade em avaliar o risco, e como forma de minimizarem o risco
associado as assimetrias da informacdo financeira, os bancos podem recorrer ao uso de
garantias (Berger et al., 2011; Jiménez e Saurina, 2004; Jiménez et al., 2006; Matthews e
Thompson, 2008), dando preferéncia as garantias reais, designadamente bens fisicos, tais
como os Ativos Fixos Tangiveis (Jiménez e Saurina, 2004), pois sdo mais seguros (Berger et
al., 2011). Porém, verificando-se que as PME tém uma menor propor¢do de ativos a dar como
garantia (Whited, 1992), as dificuldades na obtencdo de financiamento continuam a ser

significativas.

Nesta hipotese, a mensuragdo dos AFT ganha maior relevancia. Os AFT sdo um elemento
importante e permanente na generalidade das empresas, sendo que a politica seguida na sua
mensuracdo, designadamente no que se refere ao modelo de mensuragdo (Ahmed e Takeda,
1995; Barlev et al., 2007; Barth, 1991; Barth, 1994; Barth, 2007; Khurana ¢ Kim, 2003) ¢ a
politica de depreciagdes (Jackson, 2008; Kang e Zhao, 2010) tem uma grande influéncia na

informacao financeira apresentada.

Assim, verificando-se que, em regra, as PME tém menos recursos afetos a preparacao da
informacao financeira (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008), e nao sendo a mensuragao dos
AFT complexa, as politicas seguidas na contabilizacdo dos AFT podem ser importantes na

gestao da informacao financeira.
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2.1.

Objetivos do estudo e Questio de Investigacio

O objetivo geral deste estudo ¢ analisar a importancia que as PME atribuem a informacao

financeira na tomada de decisdo, com particular incidéncia nas decisdes de financiamento.

Com este trabalho, pretende-se dar um contributo para a literatura existente, tendo por base

quatro objetivos especificos:

Evidenciar a importancia da informagao financeira, para as PME, ndo s6 por questdes
de indole fiscal como também por questdes de natureza financeira e de gestdo,

nomeadamente na melhoria das condi¢des de financiamento.

Verificar as politicas contabilisticas seguidas pelas empresas em sede de mensuragdo
dos AFT e a norma contabilistica utilizada na preparacdo das demonstracdes
financeiras. Verificar, ainda, se as empresas utilizaram a isengdo prevista nos

ajustamentos de transicao, no que se refere a revalorizagdo dos AFT.

Identificar os fatores que influenciam as escolhas contabilisticas, especificamente no

que diz respeito a mensuracao dos AFT.

Verificar a importancia dada pelas PME a informagdo financeira, em fun¢do das
politicas contabilisticas seguidas, ¢ considerando a opinido de quem intervém na

preparacao e ¢ conhecedor da informagao financeira.

Tendo em vista a prossecucao destes objetivos, a questdo que se coloca e que esta implicita a

esta investigacdo ¢: que importancia tem a informagdo financeira para as PME,

designadamente como forma de melhorar as condi¢des de financiamento?

Na tentativa de facilitar a resposta a esta questdo, decompds-se a mesma nas seguintes sub-

questoes:

Que modelo e politicas contabilisticas a empresa utiliza na mensuragao dos seus AFT?

Que fatores estdo subjacentes as escolhas contabilisticas, especificamente, do modelo

de mensuracao dos AFT?

A empresa pondera o impacto das politicas contabilisticas na informacao financeira,
designadamente na gestdo interna, na eficiéncia fiscal, ou na sinalizacdo da empresa,

nomeadamente perante os bancos e outros credores?
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2.2. Modelo Teodrico

Como forma de dar resposta as questdes de investigagcdo, pretende-se desenvolver o seguinte

modelo teorico.

Iustragao 13 - Modelo de Investigacio

Fonte: Elaboracio Prépria
As empresas, na preparacdo da informagdo financeira podem optar por diferentes politicas

contabilisticas, particularmente no que se refere aos AFT.

Na mensuragdo dos AFT, a empresa pode optar pelo modelo do custo ou pelo modelo da
revalorizag¢do. A revisdo da bibliografia fundamenta as vantagens do modelo da revalorizacao
para a gestdo, porém a sua utilizagdo pode ser inibida por diferentes fatores, designadamente
pelos custos associados a sua aplicagdo e pelo facto de ndo ser aceite fiscalmente e,

consequentemente, as depreciacdes decorrentes da revalorizagao também ndo o serem.

No que diz respeito as depreciacdes, apesar da normalizacao contabilistica dar importancia
aos aspetos economicos, existem algumas limitagdes fiscais, sobretudo no que diz respeito a

vida util do bem e aos métodos de depreciacdes a utilizar no registo.

Relativamente as imparidades, a situacao € idéntica, com posi¢des divergentes entre a norma

contabilistica e a legislagao fiscal.

No entanto, entre as regras fiscais e as possibilidades contabilisticas, na mensuracao dos AFT,

¢ possivel fazerem-se opg¢des, despoletando as seguintes questoes:
* Que modelo e politicas contabilisticas a empresa utiliza na mensuragao dos seus AFT?

= Que fatores estdo subjacentes as escolhas contabilisticas, especificamente, ao modelo

de mensuracao dos AFT?

Considerando que a politica seguida na mensuracdo dos AFT estd relacionada com um

conjunto de caracteristicas da empresa (H1), na tentativa de explicar as op¢des efetuadas, no
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que diz respeito ao modelo de mensuragdo dos AFT, pretende-se estudar os seguintes

fatores/variaveis:
a) A estrutura proprietaria/gestao da empresa (H1a);
b) A gestao dos resultados (H1b);
¢) A estrutura do capital e o tipo de financiamento (H1c);
d) A estrutura do Ativo (H1d)
e) As politicas seguidas no passado (Hle);
f) Os recursos afetos a preparacao da informacao financeira (H1f);
g) O custo de aplicacdo do modelo (H1g);
h) A dimensdo da empresa (H1h).

A politica seguida na mensuracao dos AFT, designadamente no que se refere ao modelo de
mensuragao e a politica de depreciagdes, tem uma grande influéncia na informagao financeira,
sendo a importancia da informacdo financeira inquestiondvel para a generalidade das
empresas, particularmente para as PME. A questdo que se coloca ¢ se a empresa pondera o
impacto das politicas contabilisticas na informacao financeira, nomeadamente na gestdo
interna, na eficiéncia fiscal, ou na sinaliza¢ao da empresa, principalmente perante os bancos e

outros credores.

A verificacdo da hipdtese de as empresas considerarem a importincia da informacgao

financeira ¢ o principal objetivo deste estudo (H2).

Considerando que as empresas ponderam, de facto, o impacto das politicas contabilisticas na
importancia da informacdo financeira, pretende-se testar se, na prepara¢do das demonstragdes
financeiras, no momento de escolher as politicas contabilisticas, especificamente no que diz

respeito a mensuragdo dos AFT, ponderam o impacto das opgdes:

a) Considerando as necessidades e perspetivas dos proprietarios/gestores (gestdo interna

da informagao financeira) (H2a);

b) Considerando as necessidades e perspetivas dos bancos e outros credores (gestdo

externa da informagao financeira) (H2b);

c) Considerando as necessidades e perspetivas da Administragdo Fiscal (gestdo externa

da informagao financeira) (H2c).
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2.3. Desenvolvimento das Hipoteses de Estudo

O desenvolvimento das hipdteses que sustentam esta investigacdo encontra-se fundamentado

na revisao da literatura efetuada, consubstanciando-se nas teorias referenciadas.

Os objetivos e a escolha das politicas contabilisticas a prosseguir, nomeadamente no que se
refere a politica de mensura¢do dos AFT, podem ser influenciados por um conjunto de
variaveis. A escolha destas variaveis esta sustentada num conjunto de estudos, evidenciados
na literatura revista e corrobora o que afirmam Watts e Zimmerman (1990), que defendem a
existéncia de uma relacao entre as escolhas contabilisticas e outras variaveis da propria empresa.
As relacdes entre as escolhas contabilisticas e as variaveis explicativas sdo suportadas pela
literatura, particularmente pelas teorias sobre a estrutura de capitais (Michaelas et al., 1999;
Modigliani-Miller, 1958; Modigliani e Miller, 1963 e Ross, 1977) e pela Teoria Positiva da
Contabilidade (“Positive Accounting Theory”) (Watts e Zimmerman, 1978 ¢ 1990).

No pressuposto de que as escolhas contabilisticas sdo influenciadas por um conjunto de
variaveis, um dos objetivos que se estabeleceu para esta investigagdo foi identificar os fatores
que influenciam as escolhas contabilisticas, especificamente no que diz respeito ao modelo de
mensuracao dos AFT, pela relevancia e influéncia que exerce nao s6 no valor do AFT, como

também na informacao financeira.
Neste contexto, surge a primeira hipdtese a testar.

= Hipotese 1: Na mensuragao dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢dao pelo modelo da

revalorizagdo esta relacionada com um conjunto de caracteristicas da empresa.

Como forma de testar a primeira hipdtese, pretende-se verificar e testar as varidveis
explicativas a seguir apresentadas, em funcdo da opcdo pelo modelo da revalorizagdo na

mensuragao dos AFT.

Estrutura proprietaria/gestio da Empresa

A estrutura empresarial portuguesa ¢ dominada por PME, de propriedade familiar, onde, em
regra, ndo existe independéncia entre a propriedade e a gestdo e o capital estd concentrado
num numero reduzido de socios/acionistas (Lopes e Rodrigues, 2007). A atividade e a gestao
destas empresas resulta e ¢ influenciada pelas caracteristicas do seu proprietario que, em

regra, ¢ o gestor (Ang, 1991; Fama e Jensen, 1983; Pettit e Singer, 1985).
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Vérios sdo os autores a considerarem que, tanto a estrutura proprietaria, como a estrutura de
gestdo, sdo determinantes nas escolhas de politicas contabilisticas, designadamente pelos
objetivos e pela forma de remuneracdo dos proprietarios/gestores poderem condicionar as
politicas contabilisticas (Astami e Tower, 2006; Cheng e Warfield, 2005; Gaver ef al., 1995;
Healy, 1985; Healy e Wahlen, 1999; Holthausen et al., 1995; Holthausen, 2003; Hunt et al.,
1996; Penman e Zhang, 2002; Watts e Zimmerman, 1978).

Sendo o relato financeiro influenciado pela estrutura proprietaria, constata-se que, quando a
estrutura ¢ difusa, os gestores t€ém maior influéncia na informacao financeira e tendem a optar
por métodos que aumentem os resultados (Missioner-Piera, 2004). J4 quando a estrutura
proprietaria € concentrada, a influéncia no relato financeiro ¢ maior por parte dos
proprietarios (Astami e Tower, 2006), que tendem a adotar politicas contabilisticas mais

conservadoras (Ball et al., 2000).

Estas politicas mais conservadoras estdo muito associadas ao principio da prudéncia, sendo
que a informacdo financeira elaborada com politicas de cariz conservador tende a reportar
mais as perdas esperadas do que os proveitos esperados, havendo uma maior apeténcia para
antecipar e reconhecer os gastos esperados do que os rendimentos esperados (Beekes, Pope e
Young, 2004). No que diz respeito aos ativos, o conservadorismo esta associado ao custo
historico (Basu, 1997). O justo valor, ndo sendo um critério que se possa enquadrar no

principio da prudéncia, ndo ¢ considerado um critério conservador (Demaria e Dufour, 2007).

Assim, considerando a estrutura empresarial portuguesa, assente em empresas de pequeno
porte, de cariz familiar, com um elevado nivel de concentragdo da estrutura proprietaria e de
gestdo, espera-se uma relacao negativa entre concentracdo da propriedade/gestdao e a adogdo

do modelo da revalorizacao como método de mensuracao dos AFT.

= Hipotese 1a: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a opcao pelo modelo da
revalorizagdo estd inversa e negativamente relacionada com o grau de concentragdao da

estrutura proprietaria/gestao da empresa.

Gestao dos Resultados

A gestdo dos resultados pode estar relacionada com a estrutura da empresa. Véarios autores
identificam uma relagdo negativa entre a gestdo dos resultados e o grau de independéncia da
estrutura de administragao da empresa (Beasley, 1996; Peasnell ef al., 2005; Xie et al., 2003).

Neste sentido, nas PME, onde a gestdo ¢ exercida, em regra, pelo proprietario, ndo existindo
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independéncia entre a propriedade e a gestdo, a probabilidade de gestdo por resultados serd

maior.

A gestao dos resultados pode ser usada para satisfazer os interesses dos proprietarios/gestores
(Gaver et al., 1995; Healy, 1985; Holthausen et al., 1995). Nesta dtica, os gestores cuja
remuneragdo esteja relacionada com os resultados da empresa serdo mais permissivos a
adotarem politicas contabilisticas que aumentem os resultados (Missioner-Piera, 2004).
Porém, os interesses dos proprietarios/gestores podem ir para além da sua compensagdo
salarial. Para Watts e Zimmerman (1978), os gestores, na hipotese de haver imposto a pagar,
tendem a empregar politicas contabilisticas conducentes ao diferimento dos resultados para
periodos seguintes. Ja na hipdtese de endividamento, os gestores tendem a adotar politicas

contabilisticas que antecipem (aumentem) os resultados (Watts e Zimmerman, 1990).

A gestao dos resultados através da informagao financeira tem um papel importante na relagao
com os stakeholders da empresa (Healy e Wahlen, 1999), uma vez que, na hipdtese de
existirem contratos que regulamentam essas relacdes, esses contratos, em regra,

fundamentam-se na informagao financeira divulgada pela empresa.

No contexto deste estudo, considera-se unicamente a gestdo dos resultados que ¢ concretizada
através da escolha de politicas contabilisticas, dentro das possibilidades delineadas pelos
normativos contabilisticos. Especificamente, no que diz respeito & mensuracao dos AFT, a
empresa pode optar por modelos de mensuragao diferentes, podendo optar pelo modelo do
custo, ou pelo modelo da revalorizagdo. Na hipotese de a empresa optar pelo modelo da
revalorizagdo, as depreciacdes sdo calculadas tendo por base um valor de ativo superior,
resultando num maior custo, logo num menor resultado. Neste sentido, Astami e Tower
(2006) consideram o custo historico como um critério que aumenta os resultados € o uso do
justo valor como um método que diminui os resultados. Assim, na hipotese da empresa
pretender apresentar um nivel de resultados mais elevado, a opcdo ndo pode recair na
mensuragao dos AFT pelo modelo da revalorizacao, recaird preferencialmente na mensuragao

pelo modelo do custo, pois o valor das depreciacdes sera inferior.

Especificamente no que diz respeito as PME, verificando-se que estas sio menos propensas a
gerar elevados lucros (Pettit e Singer, 1985), na hipotese da empresa apresentar baixos

resultados, prevé-se um desencorajamento a op¢ao pelo modelo da revalorizagao.
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Tendo por base as consideragdes anteriores, pode estabelecer-se uma relacao negativa entre o
baixo nivel de resultados das empresas e a probabilidade da empresa optar pelo modelo da

revaloriza¢dao na mensuracao dos seus AFT.

= Hipétese 1b: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a opcdo pelo modelo da
revalorizacdo estd direta e positivamente relacionada com o nivel dos resultados da

empresa.

Estrutura do capital e o tipo de financiamento

Na revisdo da bibliografia, verificou-se que as PME, em primeiro lugar, usam os fundos mais
baratos, os capitais proprios. SO depois dos fundos proprios se esgotarem e, progressivamente,
as empresas fazem uso dos recursos mais caros, o capital alheio (Myers e Majluf, 1984; Pettit
e Singer, 1985). Conclui-se, assim, que as empresas ordenam as suas fontes de financiamento,
financiando-se em primeiro lugar com fundos internos, s6 recorrendo a fundos externos se os

internos forem insuficientes.

Dos fundos externos, o financiamento bancério ¢, para as PME, mais atraente, visto ndo afetar
a propriedade e a gestdo da empresa. Verifica-se que, as PME, devido aos custos de transagao
e ao risco da divida de longo prazo, fazem maior uso do endividamento de curto prazo (Hall

et al., 2004; Titman e Wessels, 1988).

Na revisao da bibliografia, constatou-se ainda que empresas com maior necessidade de
financiamento serdo levadas a seguir politicas contabilisticas mais orientadas para o aumento
do resultado e da robustez financeira (DeFond e Jiambalvo, 1994; Demaria e Dufour, 2007;
Sweeney, 1994; Watts e Zimmerman, 1990). Neste sentido, tendo as PME maiores
dificuldades de acesso a crédito (Beck e Demirguc-Kunt, 2006; Binks et al., 1992; Jensen e
Meckling, 1976; Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Walker, 1989) e custos associados
mais elevados (Ang, 1991; Holmes e Kent, 1991), podem ser forcadas a dar mais importancia
a informacao financeira (Berger et al., 1998; Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008; Marquez,
2002) e serem motivadas a apresentarem uma imagem mais saudavel aos olhos dos credores

(Barlev et al., 2007).

Como forma de melhorar a sua imagem, as empresas podem ser conduzidas a procederem a
revalorizagdes (Barlev et al., 2007) e a utilizarem o justo valor como critério de mensuragao
dos seus AFT (Astami e Tower, 2006; Demaria e Dufour, 2007; Guerreiro, Rodrigues e Craig,
2005; Lopes e Rodrigues, 2007; Watts e Zimmerman, 1990).
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O reforco do ativo através da utilizacdo do modelo da revalorizagdo traduz-se num aumento
do valor dos ativos passiveis de serem colaterizaveis, o que, no contexto de custos de
agéncia, pode aumentar a probabilidade de a empresa obter financiamento e reduzir os custos
do mesmo (Stulz e Johnson, 1985). A apresentacao de ativos, que possam ser considerados
como garantia a divida, pode ser uma forma de reduzir o conflito de agéncia entre

proprietarios e credores (Rajan e Zingales, 1995).

Assim, na hipotese das PME terem uma menor propor¢do de ativos colaterizaveis (Whited,
1992), o aumento do valor dos ativos fixos pode resultar num aumento da hipotese de a

empresa conseguir com maior facilidade obter financiamento (Stulz e Johnson, 1985).

Considerando a teoria da sinalizacdo (Ross, 1977), segundo a qual as empresas, ao
transmitirem informagdo para o exterior, podem minimizar os custos de financiamento, a
opgao pelo modelo da revalorizagdo pode funcionar como um sinal para as entidades
financiadoras, uma vez que aumenta o valor dos ativos que servem de garantia aos

empréstimos (Barlev et al., 2007).

A revisao da literatura sugere que, quanto maiores forem as necessidades de financiamento,
maiores sdo as possibilidades de as empresas reavaliarem os seus ativos. Ao optarem pelo
modelo da revalorizagdo, as empresas estdo a sinalizar aos seus credores uma estrutura de
capitais mais solida, permitindo colaterizar a divida com base em ativos com valores de
mercado atuais (Barlev et al., 2007). Se a empresa apresentar ativos fixos suscetiveis de serem
apresentados como garantia da divida, a hipdtese desta ser contraida ¢ maior (Stulz e Johnson,

1985).

Do mesmo modo, a manutencdo de um racio de endividamento baixo, ou um racio de
autonomia financeira mais alto, ¢ um motivo para optar pelo modelo da revalorizag¢ao (Easton,
Eddey e Harris, 1993; Missionier-Piera, 2004).

Neste contexto, considera-se que existe uma relagdo positiva entre o nivel de capital alheio, a
taxa de endividamento da empresa, e a probabilidade de a empresa utilizar o modelo da

revaloriza¢ao na mensuragao dos seus AFT.

= Hipotese 1c: Na mensuragdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢ao pelo modelo da
revalorizagdo esta direta e positivamente relacionada com o nivel de endividamento e

necessidades de financiamento.
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Estrutura do Ativo

Como referido, para melhorar a imagem, as empresas podem optar pelo modelo da
revalorizagdo na mensuracao dos seus AFT (Astami e Tower, 2006; Barlev et al., 2007;
Demaria e Dufour, 2007; Guerreiro et al, 2005; Lopes e Rodrigues, 2007; Watts e
Zimmerman, 1990). Porém, pode argumentar-se que o impulso para utilizar o modelo da
revalorizagdao pode estar relacionado com a quantidade e composi¢ao de ativos existentes na
empresa, passiveis de serem revalorizados, sendo que, quanto maior for o volume de ativos
fixos da empresa, maior sera o impacto na politica de revalorizagdo e o incentivo a optar pelo

modelo da revalorizacao (Barlev et al., 2007).

Considerando alguns estudos internacionais ja realizados, designadamente pela Comissao
Europeia (2007), Demaria e Dufour (2007), KPMG (2006) e Tarca (2005), aquando da
adogdo das IFRS, a adesdo ao justo valor nao foi muito significativa. Verifica-se que a opgao
pelo justo valor ocorreu essencialmente nas propriedades de investimento e nos terrenos e
edificios. Todavia, mesmo no que diz respeito a estes itens, a adesdo foi reduzida, sendo
maior nas propriedades de investimento do que nos terrenos e edificios. Estes estudos
concluem ainda que, no que diz respeito aos outros ativos tangiveis € aos ativos intangiveis

nenhuma empresa optou pelo justo valor como método de mensuracdo subsequente.

Verificando-se que a opgdo pelo modelo da revalorizagdo recai principalmente sobre os
terrenos e os edificios. Tal opcao pode justificar-se ndo s6 pelo facto de o justo valor ser mais
facil de obter para estes itens do ativo, mas também pela possibilidade de o wvalor

contabilistico ser substancialmente diferente do justo valor nestes itens do ativo.

O justo valor dos terrenos e edificios ¢ determinado com base no valor de mercado por
avaliacdo feita por avaliadores profissionais, qualificados e independentes. J& a revalorizagao
dos equipamentos deve ter por base o valor de mercado, determinado por avaliagdo. Porém, a
norma contabilistica ¢ menos clara e ndo define quem deve proceder a essa avaliagdo, nem
qual a experiéncia necessaria para tal. Ainda assim, a revaloriza¢do tem de ser fundamentada
através de prova do valor de mercado. Se ndo existirem provas com base no justo valor do
item do ativo, ou se o item ndo for frequentemente vendido, a empresa ndo pode utilizar o
modelo da revalorizagdo. Assim, o modelo da revalorizagdao pode ser mais dificil de aplicar na

mensuracao dos equipamentos.

Também no que concerne aos bens de equipamento e transporte, o desgaste ¢ tdo rapido que

ndo existe necessidade de adotar o modelo da revalorizagdo, sendo que, na hipdtese de se
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verificar a existéncia de diferenca entre o valor de mercado e o valor escriturado, esta
diferenga pode derivar mais de politicas de depreciagdes erradas do que do proprio valor do

bem.

No que diz respeito aos Ativos Fixos Intangiveis, a op¢ao pelo modelo da revalorizagdo so
estd disponivel para as empresas que adotem os SNC integral, e nas condi¢des especificas
mencionadas na NCRF 6 — Ativos Intangiveis, ndo sendo também facil de obter o justo valor

destes itens, podendo ser também uma limita¢ao ao uso do modelo da revalorizagao.

Verificando-se que sdao os terrenos e edificios os itens do ativo mais suscetiveis de serem
mensurados pelo modelo da revalorizacdo, ndo sendo a parte correspondente ao terreno
sujeito a depreciagdo, a revalorizacdo dos terrenos ndo s6 nao contribui para a reducdo dos
resultados, como também contribui para o aumento da robustez dos capitais proprios da

empresa.

Decorrente destas consideragdes, ¢ expectavel a existéncia de uma relagdo positiva entre a
existéncia de AFT na empresa, principalmente terrenos e edificios, € a op¢ao pelo modelo da

revalorizagao.

= Hipotese 1d: Na mensuragdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢do pelo modelo da
revalorizagdo esta direta e positivamente relacionada com o nivel e composicao dos AFT
existentes na empresa cujo valor escriturado difira materialmente do justo valor,

principalmente terrenos e edificios.

Politicas contabilisticas seguidas no passado

Para Barlev et al. (2007) e Lin e Peasnell (2000), as politicas seguidas no passado,

designadamente no que se refere a politica de revalorizagdo dos ativos, influenciam as

politicas seguidas no presente.

A decisdao de revalorizar no ano pode depender da politica de revalorizagao seguida no
passado. Por um lado, quanto maior for a distancia desde a ultima revalorizagdo, maior ¢ a
probabilidade de a empresa proceder a reavaliacdo no ano em curso, sendo que a presenca ou
a auséncia de uma tendéncia geral para revalorizar, pode ser também um aspeto a ter em

consideragao (Lin e Peasnell, 2000).

O custo historico ¢ identificado como o método de mensuragdo mais utilizado pelas empresas
europeias (Astami e Tower, 2006; Demaria e Dufour, 2007; Missionier-Piera, 2004; Tarca,

2005), sobretudo em paises code law (Tarca, 2005). Porém, por remissdo de NCRF 3 para a
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IFRS 1, na transi¢do para o SNC esta prevista uma isen¢ao na valorizacdo dos AFT, que
permite a mensuracdo dos AFT individualmente ao justo valor, ou pelo modelo da
revalorizacdo a data da transicdo, sendo que, nos periodos seguintes, os AFT podem ser

mensurados ao modelo do custo.

Estudos recentes sobre a transi¢do dos normativos nacionais para as IFRS sugerem que,
mesmo com a isengdo prevista nas IFRS 1, as empresas mantiveram a opcao pelo custo

histérico na avaliagdo dos seus ativos fixos (Demaria e Dufour, 2007).

Neste sentido, sera importante verificar se € politica da empresa proceder a revalorizagao dos
seus AFT, verificar se a empresa s6 procedeu a revalorizagdes quando estas derivaram de
normas legais, ou se procedeu a revalorizagdes livres. E pertinente estudar esta questdo no
tempo, designadamente com a utilizagdo ou ndo da isengdo prevista na transi¢cao para o SNC e
comparar com as politicas de mensuragao atuais.

E relevante que se perspetive a existéncia de uma relagio positiva entre as politicas seguidas

no passado e a probabilidade de a empresa utilizar o modelo da revalorizagdo na mensuragao

dos seus AFT.

= Hipotese le: Na mensuragdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢ao pelo modelo da
revalorizagdo estd direta e positivamente relacionada com as politicas seguidas no

passado pela empresa.

Recursos afetos a preparaciao da informacao financeira

O orgdo de gestdo, tal como referido no paragrafo 11 da Estrutura Conceptual (EC) do SNC,
tem a responsabilidade priméaria pela elaboragdo das demonstracdes financeiras. Porém, sdo os
Técnicos Oficiais de Contas (TOC) que sao responsaveis por planear, organizar € coordenar a

execucao da contabilidade das empresas (art.6° do EOTOC).

Os responsaveis pela execucao da contabilidade necessitam ndo s6 de ter conhecimentos
técnicos, como conhecimentos sobre o negdcio da empresa (Magro, 2005), para poderem
selecionar os métodos e politicas contabilisticas mais adequadas a empresa, ao seu negocio e a
sua realidade econdmica. O facto de a empresa dispor de um servico de contabilidade interna,
ou recorrer a servigos externos de contabilidade, a proximidade entre os 6rgaos de gestdo e os
servicos de contabilidade, pode determinar o nivel de conhecimento que os responsaveis pela

execugdo da contabilidade tém da empresa.
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A relagdo existente entre a empresa € os responsaveis pela execug¢do da contabilidade pode
influenciar as politicas contabilisticas seguidas, pois os responsaveis pela execuc¢do da
contabilidade podem influenciar as escolhas contabilisticas e podem ser influenciados pela

empresa, quer direta, quer indiretamente (Kadous, Magro e Spilker, 2008).

Apesar do exposto, verifica-se que as entidades de menor dimensdo incorrem, regra geral, em
custos proporcionalmente mais elevados para cumprirem com as exigéncias de informagao
financeira do que acontece no contexto das grandes empresas (Coppens, van Wymeersch e
Engels, 2006; Evans Gebhardt, Hoogendoorn, Marton, Di Pietra, Mora, Thinggard,
Vehmanen e Wagenhofer, 2005 ¢ Murray e Johnson, 1983). Verifica-se, também, que as
PME, em regra, ttm menos recursos afetos a preparacdo da informacao financeira (Garcia-
Teruel e Martinez-Solan, 2008). Neste sentido, as empresas mais pequenas podem nao ter
capacidade para terem contabilidade na empresa (interna) e serem forgcadas a terem a

contabilidade fora da empresa (externa), em empresas que prestam servigos de contabilidade.

Por outro lado, a dificuldade que as empresas t€ém em quantificar, quer os beneficios da
utilizagdo da informacgdo financeira, quer os custos a ela associados, podem levé-las a evitar o
recurso a melhores sistemas de informagao (Mitchell e Volking, 1993), verificando-se que,
em regra, as PME tém informagao financeira menos adequada ou mesmo insuficiente (Bryan

¢ Friedlob, 1984).

Considerando que o modelo da revalorizagao ¢ um modelo mais complexo, os recursos que a
empresa afeta a preparacdo da informagao financeira podem influenciar a op¢ao pelo modelo

de mensuragao.

= Hipdétese 1f: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢do pelo modelo da
revalorizacdo esta direta e positivamente relacionada com os recursos afetos a preparagdo

das demonstragdes financeiras da empresa.

O custo de aplicacao do modelo

O custo de aplicagdo do modelo pode estar patente na escolha de alguns métodos de
mensurac¢do, designadamente no que se refere a mensuracdo dos AFT. A revalorizacdo do
AFT pode ser um modelo muito caro para a maioria das PME. O custo de aplicacdo deste
modelo pode ser superior ao beneficio para a gestao e para fins externos, pondo em causa a

utilidade do modelo da revalorizagao.
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Na revalorizagdo de um item do ativo, o apuramento do seu justo valor a data da
revalorizacdo, por exemplo no que diz respeito a terrenos e edificios, deve ser determinado
com base no mercado, por avaliacdo realizada por avaliadores profissionalmente qualificados
e independentes. E de realgar que a NCRF 7 estabelece que a revalorizagdo deve ser efetuada
com a regularidade suficiente, de modo a assegurar que o valor contabilistico do ativo ndo
seja materialmente diferente do que seria obtido se fosse utilizado o justo valor a data do
Balango. Neste sentido, o custo associado a utilizacdo do modelo da revalorizagdo pode ser

elevado e continuo.

Assim, na opc¢do pelo modelo da mensuracgdo, as empresas podem ponderar o facto de terem
de efetuar revalorizagdes com suficiente regularidade para assegurarem que a quantia
escriturada nao difere substancialmente da determinada ao justo valor a data do balango,
podendo os custos adicionais com peritos independentes (Lin e Peasnell, 2000) ser um fator a

considerara no momento da decisao.

A questdo que se coloca ¢ se as PME estimam os custos associados ao modelo da

revalorizagao.

O desenvolvimento desta hipdtese tem em consideragdo os custos associados a opc¢ao pelo
modelo da revalorizagdo na mensuracdo dos AFT, sendo expectdvel que, incorrendo as
empresas de menor dimensdo em custos proporcionalmente mais elevados para cumprirem as
exigéncias de informagdo financeira (Coppens et al., 2006; Evans et al., 2005 ¢ Murray e
Johnson, 1983), a op¢ao pelo modelo de mensuracio possa ser influenciada pelo custo que lhe

esta associado.

= Hipdétese 1g: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢do pelo modelo da
revalorizacdo estd inversa e negativamente relacionada com o custo associado a sua

aplicacgao.

Dimensido da Empresa

Uma das varidaveis mais utilizadas na generalidade dos estudos ¢ a dimensdo da empresa
(Ahmed e Duellman, 2007; Astami ¢ Tower, 2006; Barlev et al., 2007; Demaria ¢ Dufourm
2007; Guerreiro, 2006; Guerreiro et al., 2008; Lopes e Rodrigues, 2007; Watts e Zimmerman,
1978 e 1990). Para Guerreiro et al. (2008), a dimensdo das empresas ¢ um fator que influencia
a aplicagdo das normas internacionais de contabilidade, sendo que a dimensdo da empresa

pode influenciar, designadamente, a politica de revalorizagdo dos ativos (Barlev et al., 2007).
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Duma forma implicita, a dimensdao da empresa ja foi referida na formulagdo das hipoteses

apresentadas:

a)

b)

c)

d)

e)

A estrutura empresarial portuguesa ¢ dominada por PME, caracterizadas,
designadamente, por ndo existir independéncia entre a propriedade e a gestdo, e pelo
facto de o seu capital estar concentrado num reduzido niimero sdcios/acionistas (Lopes
e Rodrigues, 2007). Quando a estrutura proprietaria ¢ concentrada, a influéncia no
relato financeiro ¢ maior por parte dos proprietarios (Astami ¢ Tower, 2006), que
tendem a adotar politicas contabilisticas mais conservadoras (Ball et al., 2000), associadas
ao custo historico (Basu, 1997), ndo sendo o justo valor considerado um critério
conservador (Demaria e Dufour, 2007);

As PME s3ao menos propensas a gerar elevados lucros (Pettit e Singer, 1985).
Considerando o custo historico como um critério de aumento dos resultados e o uso de
métodos de revalorizacdo como um método de diminuir resultados (Astami e Tower,
2006), na hipotese de a empresa apresentar baixos resultados, prevé-se um

desencorajamento a opcao pelo modelo da revalorizagao;

As PME tém maiores dificuldades de acesso a crédito (Beck e Demirguc-Kunt, 2006;
Binks et al., 1992; Jensen e Meckling, 1976; Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008;
Walker, 1989) e custos associados mais elevados (Ang, 1991; Holmes e Kent, 1991).
Assim sendo, a op¢ao pelo modelo da revalorizagdo funciona como um sinal para as
entidades financiadoras, uma vez que aumenta o valor dos ativos que servem de
garantia aos empréstimos (Barlev et al., 2007). Contudo, as PME, em primeiro lugar,
usam os fundos mais baratos, os capitais proprios, s6 depois destes se esgotarem e,
progressivamente, as empresas fazem uso dos recursos mais caros, o capital alheio

(Myers e Majluf, 1984; Pettit e Singer, 1985).
As pequenas empresas t€m uma menor propor¢ao de ativos (Whited, 1992) o que pode
limitar a opgao pelo modelo da revalorizacao;
Também no que diz respeito aos recursos afetos a preparacdo da informacao

financeira, em regra, sdo menores nas PME (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008);

As empresas de menor dimensdo também podem incorrer em  custos
proporcionalmente mais elevados para cumprirem as exigéncias de informacdo

financeira (Coppens et al., 2006; Evans ef al., 2005 e Murray e Johnson, 1983).
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Acresce aos aspetos enunciados, o facto de a NCM nao permitir a op¢ao pelo modelo da
revaloriza¢do, ndo sendo possivel a utilizagdo do modelo da revalorizagdo se as empresas de
menor dimensao optarem pela NCM, esperando-se, assim, que, com o aumento da dimensdo da
empresa, a probabilidade de a empresa optar pelo modelo da revalorizagdo também aumente.

= Hipdtese 1h: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a opcdo pelo modelo da

revalorizagdo esta direta e positivamente relacionada com a dimensao da empresa.

Importiancia da Informacio Financeira nas PME: mensuracio do Ativo Fixo

Tangivel

Na preparacdo das demonstragdes financeiras, tanto o normativo especifico de cada pais,
como as normas internacionais, permitem a escolha de diferentes politicas contabilisticas
(Cheng e Warfield, 2005; Fields et al., 2001; Gaver et al., 1995; Healy, 1985; Healy ¢
Wabhlen, 1999; Holthausen et al., 1995; Holthausen, 2003; Hunt et al., 1996; Penman e Zhang,
2002; Scholes et al., 1990 e Watts e Zimmerman, 1978 e 1990), designadamente no que se
refere a mensuragao dos AFT (NCRF7). Constata-se que a escolha de determinada politica
contabilistica influencia a informacgao financeira, quer na sua substancia quer na sua forma,

numa determinada direcao (Fields ez al., 2001).

A abordagem tedrica (Barth e Katherine, 2008; Biddle e Hilary, 2006; Easley e O’Hara, 2004;
Ioannides et al., 2003; Plumlee, 2003; Sinha e Watts, 2001 e Whittington e Tippett, 1999) e a
reflexdo efetuada sobre a importancia da informacao financeira, permitem considerar a sua

relevancia para a generalidade das empresas, particularmente para as PME.

A importancia da informagdo financeira tem um enquadramento tedrico com um enfoque
essencial na Teoria da Agéncia (Jensen e Meckling, 1976) e na Teoria Positiva da

Contabilidade (“Positive Accounting Theory”) (Watts e Zimmerman, 1978 e 1990).

A teoria positiva da contabilidade, partindo da teoria da agéncia, formula um conjunto de
hipoteses que fundamentam as escolhas dos gestores na presenga de incentivos relacionados
com contratos. Deve ter-se em conta que o comportamento dos gestores, na sele¢do de
politicas contabilisticas, ¢ fundamentado por trés hipdteses: a hipotese de custos politicos; a

hipotese de endividamento e a hipotese do plano de bonus (Watts e Zimmerman, 1990).

A importancia da informacdo financeira ¢ reforgada pela teoria da sinalizacio (Ross, 1977),
segundo a qual as empresas podem transmitir informacdo como forma de melhorar a sua
imagem.
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A verificacdo da hipotese de as empresas darem importancia a informagdo financeira e a
preparacdo das demonstragdes financeiras € o principal objetivo deste estudo, surgindo assim,

a segunda hipotese.

= Hipotese 2: A empresa considera a importancia da informagdo financeira e pondera o

impacto das politicas contabilisticas na informag¢ao financeira.

A mensuragdo dos AFT ganha relevancia na informagdo financeira, na medida em que os
AFT sdao um elemento importante e permanente na generalidade das empresas. Verifica-se
que a politica seguida na sua mensuracdo, designadamente no que se refere ao modelo de
mensuragao (Ahmed e Takeda, 1995; Barlev et al., 2007; Barth, 1991; Barth, 1994; Barth,
2007; Khurana e Kim, 2003) e a politica de depreciagdes (Jackson, 2008; Kang e Zhao, 2010),

tem uma grande influéncia na informagao financeira.

Com a adogao das IFRS, varios sdo os autores que sugerem a diminui¢do das assimetrias na
informagdo financeira e o aumento da qualidade, como Barth et al. (2008), ou fundamentado
num relato financeiro mais orientado e focado no apuramento do lucro econémico € menos no

lucro fiscal (Jermakowicz, 2004).

No que se refere aos AFT, apesar do SNC permitir a op¢ao pelo modelo da revalorizacao, as
limitagdes a esta opcao, de que se salientam as limitagdes fiscais € os custos associados ao

modelo, podem levar as empresas a optarem pelo modelo do custo.

Porém, como ja referido, a op¢ao por politicas contabilisticas adequadas pode nao s6 conduzir
a melhoria de tomada de decisdes, como também a eficiéncia fiscal, e ainda contribuir para a
melhoria da informagdo prestada, nomeadamente a bancos e outros credores, conduzindo,
assim, a maiores facilidades de financiamento, ou a melhores condi¢des na negociacdo do

mesmo.

Contudo, sdo os objetivos que as empresas pretendem prosseguir que determinam as politicas
contabilisticas a adotar, sendo que empresas com maior necessidade de financiamento
tenderdo a seguir politicas contabilisticas mais direcionadas para o aumento de resultado e da
robustez financeira da empresa (Astami e Tower, 2006; DeFond e Jiambalvo, 1994;
Missioner-Piera, 2004; Sweeney, 1994; Watts e Zimmerman, 1990; Young, 1998), podendo a
minimiza¢do do imposto a pagar (Dyreng et al., 2008 e 2010; Wilson, 2009) condicionar este
caminho (Scholes et al.,1990).
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Retomando o pressuposto de partida, e considerando que as empresas tém em conta de facto,
a importancia da informacao financeira, e ponderam o impacto das politicas contabilisticas na
informagdo financeira, e ainda sem perder de vista os pressupostos da Teoria Positiva da

Contabilidade, as opcdes levadas a cabo podem fundamentar-se em trés hipoteses:

a) A hipotese do plano de bonus, que sugere que, quando os incentivos dos gestores estao
relacionados com os resultados contabilisticos da empresa, estes estdo mais motivados
a empregar politicas contabilisticas que aumentem os resultados presentes, tendentes a

maximizar a sua compensagdo (Watts e Zimmerman, 1990);

b) A hipotese do endividamento que estabelece que existindo cldusulas restritivas dos
contratos de divida relacionadas com a informagdo contabilistica, os gestores sdo
incentivados a empregar politicas contabilisticas que antecipem os resultados, com o
objetivo de evitar a violagao dessas mesmas clausulas (Watts e Zimmerman,1978);

c) A hipotese dos custos politicos, que sugere que na presenga deste tipo de custos, os

gestores sao incentivados a adotar politicas contabilisticas conducentes ao diferimento

dos resultados para os periodos seguintes (Watts e Zimmerman, 1978).

Assumindo estas hipoteses teoricas, pretende-se testar se, na preparagao das demonstragcdes
financeiras, no momento de escolher as politicas contabilisticas, especificamente no que diz

respeito & mensuragao dos AFT, as empresas ponderam o impacto das opgdes:

a) Considerando as necessidades e perspetivas dos proprietarios/gestores (gestdo interna

da informagao financeira) (H2a);

b) Considerando as necessidades e perspetivas dos bancos e outros credores (gestao

externa da informagao financeira) (H2b);

¢) Considerando as necessidades e perspetivas da Administracdo Fiscal (gestdo externa

da informagao financeira) (H2c).

Considerando as necessidades e perspetivas dos proprietarios/gestores

Considerando a teoria positiva da contabilidade, na hipdtese de os salarios dos gestores
estarem indexados aos resultados da empresa, estando os incentivos dos gestores relacionados
com os resultados contabilisticos da empresa, o estimulo de empregar politicas contabilisticas
que aumentem os resultados, tendentes a maximizar a sua compensacdo salarial, ¢ maior
(Watts e Zimmerman, 1990). Porém, os interesses dos gestores podem ir para além da sua

compensagao salarial. Considerando o universo das PME, em que o proprietario, regra geral, ¢
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o gestor da empresa (Ang, 1991; Fama e Jensen, 1983; Pettit ¢ Singer, 1985), a gestdo da
empresa resulta ndo s6 de interesses econdmicos como também de interesses pessoais e

familiares dos proprietarios/gestores (Ang, 1991; Pettit e Singer, 1985).

Na mensuragdo dos AFT, ao ser possivel optar por métodos diferentes, as escolhas levadas a
cabo podem ir ao encontro das pretensdes dos proprietarios/gestores. Assim, se objetivo ¢ a
redugdo dos resultados, a opgao recai na mensuragdo pelo modelo da revalorizacao. Se, pelo
contrario, o objetivo ¢ apresentar resultados mais elevados, a op¢ao recai na mensuragao pelo
modelo do custo, pois o valor das depreciagdes ¢ inferior. Cumulativamente, as opgdes que a

empresa tomar em sede de politica de depreciacdes também influenciam o resultado.

Porém, como ja enunciado as questdes de gestdo podem ir para além da questdo dos

resultados.

Na gestdo interna da empresa, para além dos aspetos mais relacionados com as compensagoes
dos proprietarios/gestores e com os resultados, a mensuragdao dos AFT pode influenciar outras
questdes relacionadas, designadamente, com custos de producdo, investimentos de
substitui¢do e (des)capitalizacao da empresa.

A questao que se coloca € se a empresa pondera o impacto da mensuragdo dos AFT na gestao

interna da empresa.

= Hipotese 2a: A empresa considera a importancia da informagdo financeira e na
preparagdo das demonstragdes financeiras pondera o impacto que a mensuragdo dos

Ativos Fixos Tangiveis tem na gestdo interna da empresa.

Considerando as necessidades e perspetivas dos bancos e outros credores

O desempenho financeiro passado e a posi¢do financeira presente sdo um fator importante
para os financiadores (bancos, outros credores, seguros de crédito, etc.) estimarem a
capacidade que as empresas tém para cumprirem as condi¢des contratualizadas (Gibson,

1993).

A empresa, nas operagdes de financiamento, estabelece contratos que permitem formalizar as
condi¢des de financiamento. Estas condi¢cdes sdo negociadas tendo por base racios e
indicadores financeiros que sdo obtidos na informacdo financeira. Neste contexto, podem
existir incentivos na gestao da informagao financeira, tendente a melhoria destes indicadores e

a adogao de politicas contabilisticas que aumentem os resultados e a robustez financeira da
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empresa (Astami e Tower, 2006; DeFond e Jiambalvo, 1994; Missioner-Piera, 2004;
Sweeney, 1994; Watts e Zimmerman, 1990; Young, 1998).

O modelo da revalorizacao, ao reforgar o valor dos ativos da empresa por contrapartida aos
capitais proprios, contribui para a diminui¢do dos racios de endividamento (Missionier-Piera,
2004) e para o aumento dos racios de Autonomia financeira e de Solvabilidade, aumentando a
solidez financeira da empresa, consubstanciando-se, apesar da reduc¢dao dos resultados, no
modelo mais adequado para sinalizar informacao para os bancos e outros credores (Barlev et

al., 2007).

Por outro lado, as op¢des que a empresa segue em sede de politica de depreciagdes também
influenciam o resultado e outros indicadores financeiros que sinalizam a empresa,

designadamente perante os bancos e outros credores.

Considerando que as PME sdo empresas com maiores dificuldades de acesso ao crédito (Beck
e Demirguc-Kunt, 2006; Binks et al, 1992; Jensen e Meckling, 1976; Garcia-Teruel e
Martinez-Solan, 2008; Walker, 1989) e com custos associados mais elevados (Ang, 1991;
Holmes e Kent, 1991), coloca-se a questdo se a empresa pondera o impacto da mensuragao

dos AFT na sinalizagdo da empresa, designadamente perante os bancos e outros credores.

= Hipotese 2b: A empresa considera a importancia da informacdo financeira e na
preparacdo das demonstragdes financeiras pondera o impacto que a mensuragdo dos
Ativos Fixos Tangiveis tem na sinalizagdo da empresa, designadamente perante os

bancos e outros credores.

Considerando as necessidades e perspetivas da Administracio Fiscal

No que diz respeito, especificamente, as PME, apesar de Pettit e Singer (1985) considerarem
que as questoes fiscais tém pouca importancia, dado que estas empresas sio menos propensas
a gerar elevados lucros, a sua gestdo ¢ bastante influenciada por questdes de ordem fiscal,
sendo o objetivo de minimizar a carga fiscal um dos principais objetivos da gestao (Vilabella

e Silvosa, 1997).

Assim, espera-se que, na preparacao das demonstracdes financeiras, a empresa pondere o
impacto que as suas opg¢des contabilisticas t€ém nas questdes de indole fiscal, mais

especificamente, no que diz respeito a mensuragao dos AFT.

Na maioria dos paises, incluindo Portugal, as revalorizagdes s6 tém impacto na informacao

financeira, ndo sendo aceites fiscalmente, tal como o ndo sdo as depreciagdes que originam. A
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possibilidade de as implicacdes fiscais serem consideradas na decisdo de optar ou nao pelo
modelo de revalorizagdo ¢ grande (Barlev et al., 2007), podendo inibir a op¢do pelo modelo

da revalorizagao.

Todavia, na gestdo dos resultados fiscais (lucro tributdvel), a empresa pode optar por
diferentes politicas de depreciagdes, nomeadamente escolher a percentagem de depreciagao
anual entre um limite maximo e um limite minimo, e¢ escolher o método de depreciagao,

dentro de alguns limites.

Os incentivos fiscais podem motivar as empresas a adotarem medidas conducentes a redugao
da carga fiscal. Todavia, a reducao do resultado pode ndo ser o objetivo principal, a empresa
pode ndo ter como finalidade reportar resultados negativos (Moreira, 2006 ¢ 2008). Neste
sentido, se ha interesse em aumentar o resultado fiscal, considerando a politica de
depreciagdes, a op¢ao pode recair na utilizagdo das taxas minimas, optando-se por taxas

maximas se se pretender apresentar um resultado fiscal mais baixo.

Neste contexto, coloca-se a questdo se a empresa pondera o impacto da mensuragao dos AFT

no resultado fiscal.

= Hipotese 2¢: A empresa considera a importincia da informagdo financeira e na
preparagdo das demonstragdes financeiras pondera o impacto que a mensuragdo dos

Ativos Fixos Tangiveis tem no resultado fiscal.

Em apéndice (apéndice 1) apresenta-se o resumo das hipdteses em estudo, das variaveis

associadas a cada hipdtese e da relagdo esperada.
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2.4. Defini¢ao das Variaveis

Neste ponto, pretende-se apresentar a definicdo operacional das varidveis a testar no estudo
empirico.

Numa tentativa de garantir maior confian¢a e validacdo da informac¢do, na defini¢do de cada

variavel, sempre que possivel, foi considerada a existéncia de outros estudos que utilizaram

operacionalizagdes semelhantes para a mesma variavel.

Com a utilizagdo de medidas ja testadas noutros estudos, torna-se também possivel a

comparagao de resultados (Chenhall, 2003).

= Funciao na empresa

No que diz respeito a fun¢do na empresa, considerando que o estudo tem como objetivo
verificar a importancia da informagao financeira para as PME, entendeu-se importante aferir a

opinido de quem intervém na preparagao e ¢ conhecedor da informacao financeira.

Foram, entdo, definidos como fung¢des relevantes para este estudo, operacionalizando assim a
variavel de controlo fun¢do na empresa: a fungcdo de gerente/administrador, dado que € o
orgao de gestdo o responsavel primario pela elaboracdo da informacao financeira; a funcdo de
responsavel pela area financeira, uma vez que ¢ um utilizador e conhecedor da informacao
financeira e, de algum modo, atua na sua preparagao; a funcao de TOC, considerando que € o
responsavel por planear, organizar e coordenar a execucdo da contabilidade; a fungdo de
colaborador da area administrativa e financeira, pois executa tarefas de contabilidade e ¢
também conhecedor da informacao financeira; ¢ o que se denominou de “outros”, onde se
pretende incluir possiveis cargos, com pouca representatividade na area financeira, que
exercem outras fungdes na empresa mas que, de algum modo, participam na preparagdo ou

sdo conhecedores da informacao financeira.

Este leque de fungdes, de certo modo, ird permitir perceber quem, na empresa, melhor
conhece os assuntos relacionados com a informacdo financeira e tem maior aptiddo para

responder a questdes relacionadas com o tema e aferir a sua opinido.

= Jdade da empresa

Sendo um dos objetivos do estudo verificar as politicas contabilisticas seguidas pela empresa,

assumindo-se que as politicas contabilisticas seguidas no passado influenciam a escolha de
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politicas contabilisticas no presente (Hle), a idade da empresa vai permitir verificar se a sua

idade possibilita a validagao desta hipotese.

Considerou-se que, em matéria de mensuracao dos AFT, para além do ano de 2010, marco de
transicdo para o SNC, existe um periodo caracterizado pela publicacdo de alguns diplomas
que permitem a atualizacdo dos valores dos AFT, entre 1963 e 1998, e um periodo, apds esta
data e a entrada em vigor do SNC, caracterizado por um vazio no que diz respeito a esta
matéria. Na operacionalizagdo desta varidvel pressup0s-se que o enquadramento por décadas
seria 0 mais pratico e adequado, dividindo as empresas em cinco grupos consoante a década
de constituigdo: década de 70 ou anterior; década de 80; década de 90; década ou anos 2000;

anos de 2010 e 2011.

=  Setor de Atividade

Na tentativa de explicar as opcdes levadas a cabo pela empresa, respeitantes a politica de
mensuracdo dos AFT, considerou-se que a estrutura do ativo, especificamente a estrutura dos
AFT influencia a selecdo do modelo de mensuragdo (H1d). Neste contexto, assumindo-se que
as empresas dos setores mais industriais tém uma maior propor¢ao de AFT, designadamente
terrenos e edificios, o setor de atividade consubstancia-se numa variavel de controlo
importante na tentativa de explicar a estrutura dos ativos, designadamente os AFT, da

empresa.

Esta varidvel permite ainda comparar a amostra com o total da populacao (dados do INE) e
verificar se a amostra se afasta ou se aproxima da populacdo, no que diz respeito ao setor de

atividade, ajudando assim a aferir a representatividade da amostra.

Na operacionalizacdo desta varidvel, de acordo com a classificagio das empresas e a
representatividade das PME em cada setor (INE, 2011), optou-se por classificar as empresas
em cinco grupos setoriais: Servicos; Comércio; Induastria e Construg¢do; Agricultura e Pescas;

e Outros, para setores com pouca representatividade.

= Tipo de empresa (critério juridico)

Sendo uma das principais especificidades das PME a sua estrutura proprietaria e de gestao,
variavel a considerar na explicacdo das hipoteses em estudo (Hla), esta varidvel assume

especial importancia, ndo pela explicacdo direta das opgdes contabilisticas, mas pela
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influéncia que exerce na variavel explicativa estrutura proprietaria/gestdo, apresentada a
seguir.

Considerando o universo das PME e os mais comuns tipos de empresas, na operacionalizagao
desta varidvel, optou-se por agrupar as empresas em cinco grupos: Empresirio em nome
individual; Sociedade Unipessoal por Quotas; Sociedade por Quotas; Sociedade Anoénima;

Outra, para tipos de empresas com pouca representatividade.

A operacionalizagdo das varidveis “setor de atividade” e “tipo de empresa” vai também
permitir o controlo do tipo de empresa respondente. Sendo o questiondrio dirigido as PME,
ndo financeiras e constituidas sob a forma juridica de sociedade, a inclusdo da opg¢ao
“Empresario em nome individual” na variavel “tipo de empresa” e “outra(os)” nas duas
variaveis, ird permitir excluir, se for o caso, empresas que ndo tenham as carateristicas

definidas.

=  Estrutura proprietaria/gestio da empresa (H1a)

Constatando-se que a maioria das empresas portuguesas sao principalmente de propriedade
familiar, estando o capital concentrado num pequeno niumero de socios/acionistas (Lopes e
Rodrigues, 2007), a operacionalizacdo da variavel estrutura proprietaria passa por apurar se a
empresa ¢ ou nao do tipo familiar e qual ¢ o grau de concentra¢do do capital, por quantos
socios/acionistas se divide o capital, e qual ¢ a percentagem de capital detida pelos maiores
proprietarios (socios/acionistas), ou seja, como ¢ composta a estrutura do capital (Iona,

Leonida e Ozkan, 2004).

Considerando que, na maioria das PME, a propriedade e a gestdo pertencem a mesma pessoa
(Ang, 1991; Fama e Jensen, 1983; Pettit e Singer, 1985), na operacionalizacdo da varidvel
estrutura da gestdo da empresa, importa apurar a propor¢cao de gestores/administradores
independentes no quadro da geréncia/administragdo (Ahmed e Duellman, 2007; Iona et al.,

2004 e Lopes e Rodrigues, 2007).

Resumindo, a operacionalizagdo desta variavel passa pelo apuramento e andlise de aspetos

como:
v" Tipo de empresa (familiar ou ndo familiar);
v" Grau de concentragéo do capital,

v Proporgdo de gestores/administradores independentes.
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= A Gestao dos Resultados (H1b)

Partindo da hipdtese formulada, que relaciona de forma positiva a opg¢ao pelo modelo da
revalorizagao com o nivel resultados da empresa e as PME como empresas menos propensas a
gerar elevados lucros (Pettit e Singer, 1985), a operacionalizagdo natural para testar esta

variavel passa por apurar o nivel de resultados da empresa.

= A estrutura do capital e o tipo de financiamento (H1c)

Assumindo que as PME ordenam as suas fontes de financiamento, financiando-se em
primeiro lugar com fundo internos, s6 recorrendo a fundos externos se os internos forem
insuficientes (Myers e Majluf, 1984), a operacionalizacdo desta varidvel passa,
primeiramente, por apurar como as empresas ordenam as suas fontes de financiamento e qual

o nivel da autonomia financeira (Capital Proprio/Ativo Total).

Considerando que as empresas com maior necessidade de financiamento serdo levadas a
seguir politicas contabilisticas mais direcionadas para o aumento de resultado e da robustez
financeira (DeFond e Jiambalvo, 1994; Demaria e Dufour, 2007; Sweeney, 1994; Watts e
Zimmerman, 1990), a operacionaliza¢do desta varidvel passa também por apurar o nivel de
endividamento pelo racio da divida sobre capital proprio (Capital Alheio/Capital Proprio),
racio frequente nos estudos (Astami e Tower, 2006; Demaria e Dufour, 2007; Guerreiro et al.,
2005; Lopes e Rodrigues, 2007; Nugraheni e Adimas, 2006). Contudo, o inverso do
endividamento, a solvabilidade, ¢ um racio apurado e apresentado pelos relatorios do INE,
para o triénio em analise. Neste sentido, a utilizacdo da solvabilidade pode também permitir a

comparagdo da amostra com a populagao.

Cumulativamente, atendendo a que as PME fazem maior uso do endividamento de curto
prazo (Hall et al., 2004; INE, 2010 e 2011; Titman e Wessels, 1988), a operacionalizacao
desta variavel pode ser complementada com o apuramento do nivel de endividamento de curto
prazo (Capital Alheio de curto prazo/ Capital Alheio Total) e do nivel de endividamento de
médio longo prazo (Capital Alheio de curto prazo/ Capital Alheio Total).

A operacionalizacdo desta variavel tera de passar também pela avaliagdo das necessidades de

financiamento da empresa presentes e futuras.

Subjacente as necessidades de financiamento, pode estar também a necessidade de apresentar
garantias, considerando que a mensuracdo dos AFT pode influenciar o valor das garantias

(Barlev et al., 2007), o apuramento do tipo de garantias solicitadas (Berger et al., 2011;
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Jiménez e Saurina, 2004; Jiménez et al., 2006), pode ajudar a perceber a influéncia que esta

varidvel exerce na politica de mensuracdo dos AFT.

Resumindo, a operacionalizacao desta variavel passa pelo apuramento e analise dos seguintes

aspetos:
v" Ordenagio das fontes de financiamento;
Autonomia Financeira;
Nivel de Endividamento;
Estrutura do Endividamento;

Necessidade de financiamento;

SN N NN

Garantias solicitadas.

=  Estrutura do Ativo (H1d)

A estrutura do ativo ¢ uma varidvel muito considerada nio s6 em estudos relacionados com as
politicas de mensuracgao dos ativos, como também em estudos relacionados com a estrutura do
capital da empresa e com as politicas de financiamento. Nestes estudos, o proxy mais

utilizado ¢ a intensidade do ativo fixo sobre o ativo total (Rajan e Zingales, 1995)

Considerando que a opcdo pelo modelo da revalorizagdo recai principalmente sobre os
terrenos e os edificios (Comissao Europeia, 2007; Demaria e Dufour, 2007; KPMG, 2006 ¢
Tarca, 2005), sera também importante apurar a existéncia destes itens no AFT e tentar

perceber se os itens do AFT se aproximam ou se afastam do seu justo valor.

Resumindo, a operacionalizagcdo desta varidvel passa pelo apuramento e analise dos aspetos a

seguir enunciados:
v Intensidade do Ativo Fixo;
v" Ttens do AFT;

v' Se os itens do AFT se aproximam ou afastam do seu justo valor.

= Politicas contabilisticas seguidas no passado (Hle)

Lin e Peasnell (2000) realizaram um estudo no Reino Unido, onde as empresas tém a
liberdade de decidirem se querem revalorizar, quantas vezes, € quais os ativos que querem
valorizar. Neste estudo, analisaram as revaloriza¢des nos ultimos 3 anos, tendo reunido as

empresas em quatro grupos: as empresas que revalorizaram ativos no ano; as empresas que
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nao revalorizaram ativos no ano, mas o fizeram pelo menos em um dos 3 anos anteriores; as
empresas que ndo revalorizaram nem no ano nem nos 3 anos anteriores; as empresas que

registaram ativos fixos no ano.

Ja Barlev et al., (2007), num estudo realizado em 35 paises que permitem a reavaliacdo,

consideraram o numero de reavaliagdes acumuladas no periodo 1993-2004.

Considerando o caso portugués, em que até 1998 foi possivel proceder a revalorizagdo dos
ativos com base num conjunto de diplomas legais, constatou-se que, dessa data até a presente,
ndo voltou a ser publicado nenhum diploma que permitisse a revalorizagdo do ativo. As
politicas passadas podem repartir-se em dois grupos: o grupo das revalorizagdes com base em
diplomas legais, e o grupo das revalorizagdes feitas sem suporte legal, denominadas
“reavaliagcdes livres”. Assim, e considerando os proxies utilizados noutros estudos, o
importante ¢ aferir o nimero de revalorizacdes feitas tanto ao abrigo de diplomas legais, como

o numero de “reavaliagdes livres” que foram concretizadas.

Considerando o ponto de viragem na normalizagdo contabilistica, sera também importante
apurar se a empresa, no momento da transi¢ao, utilizou a isen¢do prevista na valorizacao dos

AFT e procedeu a revalorizagdo dos mesmos.

Resumindo, a operacionalizagdo desta varidvel passa pelo apuramento e analise dos aspetos

que passamos a enunciar:
v" Numero de revalorizagdes feitas ao abrigo de diplomas legais;
v" Numero de “reavaliagdes livres”;

v" Revalorizagdes na transigdo para o SNC.

= Recursos afetos a preparacio da informacao financeira (H1f)

Verifica-se que as PME, em regra, t€m menos recursos afetos a preparagao da informagao
financeira (Garcia-Teruel e Martinez-Solan, 2008) e que, em regra, por incorrerem em custos
proporcionalmente mais elevados na preparacdo da informacao financeira (Coppens et al.,
2006; Evans et al., 2005 e Murray e Johnson, 1983), evitam o recurso a melhores sistemas de
informacao (Mitchell e Volking, 1993), produzindo informacao financeira menos adequada
ou mesmo insuficiente (Bryan e Friedlob, 1984). Deste modo, a operacionalizacdo desta

variavel passa por verificar:

v' A estrutura de contabilidade de empresa, se esta integrada na estrutura interna da

empresa, ou se ¢ externa;
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v" A adequacdo dos recursos afetos a preparagdo da informagao financeira;

v" A adequacgdo da informagdo financeira as necessidades da empresa.

= (O custo de aplicacio do modelo (H1g)

Num estudo sobre a influéncia do tamanho das empresas na adequagdo das IFRS na
Alemanha, Eierle e Haller (2009) consideram a relagdo custo/beneficio das politicas e
métodos contabilisticas, mais especificamente no que diz respeito a avaliacdo do modelo de
reavaliacdo em relacdo ao modelo de custo, e pediram aos respondentes ao inquérito para se
pronunciarem sobre os beneficios esperados para a gestdo interna e para fins de controlo, bem
como para os fins de informagdo externa e sobre a estimativa de custos para determinar o

justo valor.

Neste contexto, a operacionalizag@o desta varidvel passa por verificar se a empresa pondera o

custo associado a mensuracao dos AFT.

= Dimensao da empresa (H1h)

Existindo muitas formas de medir a dimensdo da empresa, um dos critérios frequentemente
usado ¢ o ativo liquido ou o total de balango (Ahmed e Duellman, 2007; Astami e Tower,
2006; Barlev et al., 2007; Cazavan-Jeny e Jean, 2007; Demaria e Dufour, 2007; Guerreiro et
al., 2005; lona et al., 2004; Lopes e Rodrigues, 2007; Missonier-Piera, 2004).

Contudo, a classificacdo das empresas em média, pequena e micro dimensdo, resultante do
acordo Basileia II, para além do total do balango, conjuga o volume de negdcios € o nimero
de trabalhadores. Por uma questdo de comparabilidade, e para de algum modo aferir a
representatividade da amostra, o critério seguido na operacionalizacdo desta varidvel sera o

definido no Decreto-Lei n.°372/2007, de 6 de novembro.

Considerando que um dos objetivos deste estudo € verificar qual o modelo contabilistico pelo
qual optaram as empresas, cumulativamente com a classificacdo referida no paragrafo
anterior, serd também pertinente analisar a dimensdo da empresa em funcdo da classificagao
estabelecida pela normalizagdo contabilistica, na aplicacdo das normas contabilisticas, NCRF-
PE (Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho) e NCM (Decreto-Lei n.° 36-A/2011, de 9 de

marco).
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Na operacionalizacdo destas variaveis, cumulativamente, pretende-se obter a opinido de quem
intervém na preparagdo e ¢ conhecedor da informagdo financeira sobre as varidveis/fatores

que exercem influencia na mensuragdo dos AFT:
a) As perspetivas dos proprietarios/gestores.
b) Nivel dos resultados e implicacao do modelo de mensuragao no valor das depreciagoes.
¢) A Estrutura do capital.
d) O tipo e necessidades de financiamento.
e) Composigdo e valor escriturado do Ativo Fixo Tangivel.
f) Revalorizagdes ja efetuadas e valor do excedente de revalorizacao.
g) Recursos afetos a preparagao da informagao financeira.

h) Custo com as avaliagdes para determinar o justo valor.

= Importincia dada pelas PME a informacio financeira, especificamente na

mensuracao do Ativo Fixo Tangivel.

A operacionalizagdo desta variavel assenta em duas fases:

= Verificar as politicas contabilisticas seguidas pela empresa, especificamente na

mensuragao dos AFT.

= Recolher a opinido de quem intervém na preparagdao e ¢ conhecedor da informagao

financeira sobre:
e A importancia que a empresa d4 a informagao financeira.

e A forma como a empresa, na preparagdo das demonstra¢des financeiras, no
momento de escolher as politicas contabilisticas, especificamente no que diz

respeito a mensuragdo dos AFT, pondera o impacto das opgdes:

d) Considerando as necessidades e perspetivas dos proprietarios/gestores (gestao

interna da informacao financeira) (H2a);

e) Considerando as necessidades e perspetivas dos bancos e outros credores

(gestao externa da informacao financeira) (H2b);

f) Considerando as necessidades e perspetivas da Administracdo Fiscal (gestao

externa da informagao financeira) (H2c).
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CAPITULO III - ESTUDO EMPIRICO

Fundamentados na abordagem tedérica e na reflexdo efetuada, os pressupostos desta
investigacdo consubstanciam-se na importancia da informagdo financeira, especificamente
para as PME. O paradigma cientifico que contextualiza metodologicamente a ideia desta
investigacdo objetiva-se, assim, na importancia da informagdo financeira, designadamente
pela sua capacidade de influenciar a tomada de decisdes, com principal énfase nas decisdes de

financiamento.

Contudo, a informagdo financeira, sendo um produto da contabilidade, ndo pode ser
dissociada da contabilidade e da normaliza¢do contabilistica. A op¢do por determinada
politica contabilistica em detrimento de outra, designadamente no que se refere & mensuracao
dos AFT, influencia a informagdo financeira e, consequentemente, as perspetivas dos
utilizadores e as suas decisdes. Conquanto a importancia da opc¢ao por politicas contabilisticas
adequadas a tomada de decis@o, a Lei Fiscal, pelo conjunto de regras que estabelece e por

algumas limitagcdes que impde, possa condicionar essa opgao.

Neste contexto, estabeleceu-se como objetivo geral deste estudo analisar a importancia que as
PME atribuem a informagao financeira na tomada de decisdo, nomeadamente nas decisdes de

financiamento.

Considerando o objetivo estabelecido, a estratégia seguida nesta investigacao assentou, numa
primeira fase, na revisdo bibliografica, com um enfoque particular nas caracteristicas das
PME e na importancia da informacao financeira, principalmente como forma de sinalizar a
empresa junto dos seus credores, destacando a mensuracdo dos AFT, como item importante e
permanente na generalidade das empresas, e ainda pelo facto de a politica seguida na sua

mensuragao exercer grande influéncia na informagao financeira divulgada.

Fundamentada na revisdo da bibliografia, a segunda fase desta investigacdo concretiza-se no
desenvolvimento e teste do modelo tedrico apresentado, pretendendo-se assim, testar
empiricamente e dar resposta a questdo de investigacdo através dum estudo quantitativo por
inquérito (Major e Vieira, 2009).

O estudo empirico efetuado alicerga-se num inquérito, realizado através de questionario,
através do qual se procuram obter informagdo sobre as principais caracteristicas das PME,

modelos e politicas contabilisticas seguidas, e analisar as perspetivas de quem intervém na
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preparagdo e ¢ conhecedor da informagdo financeira, analisando assim varios pontos de vista

(Clarke, 1997; Pierce e O'Dea, 1998).

3.1. Metodologia de recolha e tratamento dos dados

A opcdo por desenvolver o estudo empirico através da aplicagdo de um inquérito,
operacionalizado num questionario, fundamentou-se ndo s6 nos objetivos definidos para este
trabalho, nas questdes de investigacao e nas hipoteses formuladas, mas também no facto de
ser usual a recolha de dados através de inquérito, sendo este método considerado, para muitos
investigadores, o meio mais eficiente de obtencdo de informagdo. Trata-se, também, de um
instrumento simples de aplicar, o que representa economia de tempo e de recursos, situagao
que permite evitar distor¢des pela intervencdo direta do investigador e facilita a analise e

interpreta¢dao dos dados (Reis, Melo, Andrade e Calapez, 2001; Sekaran, 2003).

No entanto, este método apresenta algumas limitagdes, destacando-se a baixa taxa de resposta

(Ghiglione e Matalon, 1992; Marconi e Lakatos, 2010; Reis ef al., 2001).
No sentido de minimizar esta limitag¢ao, foram seguidos alguns procedimentos:

* Depois de redigido o questionario, este foi testado por uma pequena amostra da
populagdo a investigar e docentes/investigadores conhecedores do tema em investigacao
(Major e Vieira, 2009; Sekaran, 2003), com o objetivo de aperfeicoar o contetido, a forma
e o vocabuldrio, averiguar se as questdes eram entendidas, se todos os inquiridos lhe
atribuiam o mesmo significado e avaliar a coeréncia das questdes face ao objetivo do
inquérito. Este processo conduziu a alguns ajustamentos, essencialmente, terminoldgicos.
Concluiu-se também, que o tempo médio de resposta era de quinze minutos, € que

nenhum dos inquiridos considerou o questionario de dificil resposta.
= Foi garantida a total confidencialidade das respostas.

= O questionario foi criado em formato Word (genericamente conhecido), em que os
inquiridos s6 tinham de marcar a sua op¢do, o que configura uma resposta simples e

rapida.

O método de recolha foi o e-mail, com a indicacao do e-mail de resposta.

A recolha foi coordenada e supervisionada, tendo sido feitos varios apelos a participagao.
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A concec¢do do questionario foi antecedida de uma andlise detalhada dos principais estudos
que, de algum modo, abordam a questdo em estudo, das varidveis que fundamentam esses
estudos, conforme o desenvolvimento das hipdteses formuladas e a defini¢do operacional das
variaveis no capitulo anterior, e da observacao de alguns questionarios relacionados com o
tema (Alves, 2002; Comissao Europeia, 2007; Jermakowicz e Gornik-Tomaszewski, 2006;

Petersen e Rajan, 1994; Watty e Carlson, 1998).

As perguntas contidas no questionario foram organizadas em quatro partes (apéndice 2):

= Na primeira parte, que inclui sete grupos de questdes, procurou-se caracterizar as

empresas da amostra.

= A segunda parte, com um grupo de questdes, teve como objetivo identificar as politicas

contabilisticas seguidas pela empresa.

= Na terceira parte, com trés grupos de questdes, pretendeu-se analisar a perspetiva dos

respondentes relativamente as questdes de investigagdo e as hipdteses formuladas.

Com o objetivo de medir a intensidade da resposta (Major e Vieira, 2009), para efeito de

respostas, foi introduzida uma escala de Likert com cinco categorias.

= Na quarta e ultima parte, procedeu-se a recolha de alguma informag¢do financeira
procurando-se nao s6 obter informagao que complementasse a caracterizagdo da empresa,
designadamente quanto a dimensao, mas também que permitisse complementar a resposta

as questoes de investigacao e as hipdteses formuladas.

Considerando que o estudo tem como objetivo verificar a importdncia da informacgao
financeira para as PME, entendeu-se como relevante aferir a opinido de quem intervém na
preparacdo e ¢ conhecedor da informagao financeira. Neste sentido, o questiondrio foi dirigido
as PME, devendo ser preenchido pelo gerente/administrador, ou pelo responsavel pela area
financeira, ou pelo TOC, ou por colaborador da &rea administrativa e financeira, ou ainda por
outra pessoa que exer¢a outra funcdo na empresa mas que, de algum modo, participe na

preparacao ou seja conhecedor da informacao financeira.

O questionario foi divulgado através de uma rede de contactos pessoal, por correio eletronico,
acompanhado por um email de apresentacdo, com o intuito de dar a conhecer os objetivos do
estudo, identificar o destinatario e o perfil de respondente do questiondrio, garantir a

confidencialidade e de solicitar a sua divulgacao (apéndice 3).
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A recolha dos questiondrios, dado a baixa taxa de resposta, foi iniciada em marco e finalizada

em setembro de 2012.

Em apéndice (apéndice 4), apresenta-se um resumo com a relacdo entre os objetivos e as

questdes de investigagdo, as hipdteses, a operacionalizacio das varidveis e o questionario.

Tendo em conta que a recolha do questiondrio foi feita através duma rede de contactos da area
empresarial, aos quais foi solicitado que, possuindo as caracteristicas de respondente,
respondessem ao questionario e, por outro lado, que o divulgassem pelos seus contactos com

caracteristicas similares, a amostragem pode ser considerada por rede ou bola de neve.

Neste contexto, sendo que, por definicdo, uma amostra probabilistica ¢ uma amostra retirada
de um universo, onde todos os individuos tém igual probabilidade, e maior que zero, de serem
selecionados, assumindo que se esta a atribuir probabilidade maior que zero apenas a rede de
contactos, a amostra em analise tem caracteristicas de amostra ndo probabilistica (Fortin,

2000; Hill e Hill, 2008; Marconi e Lakatos, 2010; Pestana e Gageiro, 2008).

3.1.1. Defini¢ao e caracterizacao da amostra

Alicer¢ada nos objetivos e nas hipdteses formuladas, a unidade de observagdo do presente
estudo serd as PME, ndo financeiras, sediadas em Portugal e constituidas sob a forma juridica
de sociedade. Conforme dados do INE (2010, 2011 e 2012) e do Banco de Portugal (2012), no
triénio 2008, 2009 e 2010, as PME representavam 99,7% do total das sociedades nado
financeiras, o que correspondia, em termos absolutos, respetivamente, a 349.756 PME em

2008, 348.552 PME em 2009, ¢ 359.197 PME em 2010.

Assumindo que uma populagdo ¢ considerada infinita quando ronda os 100 mil elementos
(Hill e Hill, 2008; Pestana e Gageiro, 2008), e tendo por base a dimensao da populagdo objeto
de analise no tratamento da amostra, considera-se a populacdo como infinita. Neste contexto,
e considerando admissivel, para populacdes infinitas, um nivel de confianga de 95% e um erro
da amostra ndo superior a 10% (Fortin, 2000; Marconi e Lakatos, 2010), e ndo descurando a
previsivel dificuldade em obter respostas, o objetivo prévio ¢ alcangar 150 respostas, o que

corresponde a um erro de amostra de 8,0% para um nivel de confianga de 95%.

Importa, todavia, referir que, coincidindo o periodo de recolha do questionario com o periodo

de fecho de contas, com o envio de varias declaracdes fiscais e legais, e considerando que
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algumas perguntas constantes no questionario requeriam do respondente alguns
conhecimentos técnicos e disponibilidade para facultar alguma informagdo sobre a empresa,

anteviu-se, desde logo, algumas dificuldades na obtencao de respostas.

Foram rececionados 130 questionarios, dos quais ha a salientar alguns constragimentos: 2
estavam muito incompletos; 1 ndo se enquadrava no tipo de empresas objeto de estudo
(organismo publico); 2 foram respondidos por Grandes Empresas. Foram, assim, considerados
validos 126 questionarios, o que, para um nivel de confianca de 95%, corresponde a um erro

de amostra de 8,7%, abaixo, portanto, dos 10% (Fortin, 2000; Marconi e Lakatos, 2010).

Verificando-se que o erro da amostra ficou abaixo dos 10%, que o niimero de respostas obtido
esta dentro do intervalo de nimeros de respostas obtido em grande parte dos estudos da
mesma area (Calixto, 2010), e que, conforme analise descritiva feita no ponto 3.2.1., a
caracterizacdo da amostra ndo se afasta das caracteristicas da populacdo, considera-se que a
amostra apresenta uma distribui¢do proporcional a distribuicdo do universo. Decidiu-se, por

conseguinte, avangar com o estudo.

3.1.2. Metodologia e procedimentos estatisticos

Os dados obtidos a partir do questionario foram analisados através da utilizagdo do programa

estatistico SPSS (Statistical Package for Social Sciences) for Windows, versao 20.
Na analise estatistica dos dados, foram utilizados os seguintes procedimentos:

* Numa primeira fase, procedeu-se a numeragdo dos questiondrios, codificacdo das

respostas, introdu¢do de dados no computador, verificagdo e correcao;
» De seguida fez-se a anélise individual de cada variavel;
= Depois, foi realizada a analise de fiabilidade de escalas, através do alfa de Cronbach;

» Seguidamente, foram analisadas as correlagdes entre os itens que constituem as

escalas;

= Por fim, procedeu-se a analise bivariada entre variaveis consideradas relevantes na

analise univariada.

Nas tabelas bivariadas, aplicou-se o teste ¢ de Student, aplicado quer a médias quer a

proporgdes.
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Analise da consisténcia interna da escala
A fiabilidade de uma escala pode ser testada através de varios processos:

- Estabilidade — que ¢ medida através da consisténcia das respostas em avaliagdes repetidas

perante as mesmas condi¢des e com os mesmos individuos (Fortin, 2003).

- Consisténcia interna — este indicador mede a homogeneidade entre os itens de uma escala. A

técnica mais utilizada para medir a consisténcia interna € o alfa de Cronbach.

Neste estudo, utilizou-se a andlise da consisténcia interna através do alfa de Cronbach. Para
tal, recorreu-se a uma escala de Likert. O coeficiente varia entre 0 € 1 e, quanto mais proximo

de 1, mais consisténcia interna possui (Fortin, 2003).

A analise estatistica foi realizada com o recurso ao programa SPSS, encontrando-se um

exemplo das andlises efetuadas em apéndice (apéndice 5).

Teste t-Student

Aplicou-se o teste t-Student com o objetivo de identificar diferencas significativas entre os
mais diversos segmentos, no que diz respeito aos fatores que impactam a mensuracdo dos

AFT.

A variagdo do teste usado ¢ aquela que diz respeito a amostras independentes, neste caso, o
tipo de empresa, o tipo de norma contabilistica aplicada, a fun¢do na empresa e a dimensdo na

empresa.

O que o teste ¢ indica ¢ se existe diferenga entre a média observada em grupos diferentes.
Assim, a presente analise consistiu em observar diferengas entre os segmentos, para cada um

dos fatores analisados, quanto ao impacto na mensuragao dos AFT.

Neste contexto, o teste aplica-se medindo uma variavel dependente que, neste caso, ¢ o
impacto médio que tem cada um dos fatores, mediante uma varidvel categodrica, a qual

representa cada um dos segmentos analisados.
Como hipoétese nula, H,, temos:
H,: O impacto do fator i na mensuragdo dos AFT ¢ igual nas empresas com caracteristica X e

nas que tém caracteristica Y.

H,: O impacto do fator i na mensuragio dos AFT ¢ diferente nas empresas com caracteristica

X e nas que tém caracteristica Y.
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O critério de rejeigao do teste consiste na analise do valor de #: se este exceder o valor critico

tp, entdo rejeita-se a hipotese nula.

Tlustracio 14 - One-Sample T-Test

100(1- @)%

100*(a/2)%0 LMD * (e 2 )0
b

-Wn-151-w2) tHm-1301-22)

Se o valor for superior ao valor critico que nos testes feitos ¢ de 0,05, entdo rejeita-se a
hipdtese nula, o que significa dizer que existem diferencas significativas nos segmentos

analisados quanto a determinado fator.

Antes de se iniciar o tratamento dos dados, numa primeira etapa, fez-se uma analise as nao
respostas (missing values), no sentido de apurar a sua influéncia na andlise dos resultados e

nas conclusdes do estudo.

Em seguida, para o tratamento estatistico dos dados, considerando os estudos analisados e a
bibliografia da area (Reis et al., 2001), procedeu-se a uma andlise descritiva das respostas,
identificando as frequéncias absolutas e relativas de cada questao, através do apuramento de
médias e modas (estatistica univariada). Nesta fase procurou-se analisar as diversas respostas

e identificar as principais conclusoes.

Por fim, desenvolveram-se algumas analises multivariadas, explicadas anteriormente, onde se

tentou estudar a hipotese de existir alguma relagdo entre as variaveis e as respostas obtidas.

Cada variavel foi identificada por um codigo (nome), que se apresenta, pela ordem pela qual
foram introduzidos na base de dados, em apéndice (apéndice 6). Os dados foram expressos
em trés escalas: uma escala nominal; uma escala ordinal; uma escala numérica métrica e

ordinal, conforme apéndice 6 (Major e Vieira, 2009).

Na codificagdo das varidveis, numerou-se as opgoes de 1 até 5, consoante o nlimero de opcdes
e sempre que um individuo selecionou mais do que uma opgao, esta resposta foi tratada como

op¢ao 6. As ndo respostas (missing values) foram tratadas utilizando-se o codigo 99.
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3.2. Analise e discussao dos resultados

Neste ponto, pretende-se estudar as respostas obtidas no questionario.

Em primeiro lugar, procedeu-se a analise das nao respostas (missing values). Apesar de nao se
verificar uma percentagem elevada de ndo respostas, na generalidade das questdes, no grupo
de informacdo financeira, existem 16% de missing values. Contudo, tendo em atengdo a
tendéncia das respostas a este grupo e a proximidade das carateristicas da amostra com as
carateristicas da populagdo, considera-se que esse facto nao influencia a analise dos resultados

e as conclusoes do estudo.

Nos restantes grupos, a percentagem de nao respostas nao ¢ considerada significativa,
associando-se as ndo respostas ao grupo da informacdo financeira mais a falta de
disponibilidade por parte das empresas em facultar este tipo de dados, do que a falta de

conhecimento, ou até a falta de tempo.

3.2.1. Analise descritiva (univariada)

A andlise descritiva das respostas ira seguir o modelo de investigagdo e o desenvolvimento
das variaveis, respeitando as divisdes que o constituem. Com esta primeira analise, pretende-
se caracterizar as empresas da amostra, verificar as politicas contabilisticas seguidas e a

importancia dada pelas PME a Informacao Financeira.

3.2.1.1. Caracterizacio da empresa

=  Funcao na empresa

No que se refere a funcao exercida na empresa pela pessoa que respondeu ao inquérito,
verifica-se que, do total de 126 questiondrios validados: 16 foram respondidos por
gerentes/administradores; 16 foram respondidos por responsaveis pela area financeira; 67
foram respondidos pelo TOC; 22 foram respondidos por colaboradores da area administrativa
e financeira; 2 foram respondidos por alguém que exerce outra funcdo na empresa; 3 foram

respondidos por alguém que exerce mais do que uma fun¢do (2 por Gerente/TOC e 1 por
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Diretor Financeiro/TOC), o que, em termos percentuais, pode ser representado da seguinte

forma:

Grifico 1 - Func¢io na empresa do respondente ao questionario

2% 2%

B Gerente/Administrador

M Responsavel pela area financeira
BTOC

m Colaborador da area financeira
B Outra

® Mais do que uma

Os resultados obtidos nesta questdo sugerem que, na empresa, quem melhor conhece os
assuntos relacionados com a informagdo financeira e tem maior aptiddo para responder a

questdes relacionadas com o tema sao os TOC.

= Jdade da empresa

Quanto a idade da empresa, do total dos 126 questionarios validados, verifica-se que: 22 empresas
foram constituidas na década de 70, ou em décadas anteriores; 23 empresas foram constituidas na
década de 80; 42 empresas foram constituidas na década de 90; 36 empresas foram constituidas na

década/anos 2000; 3 empresas foram constituidas nos anos 2010 ¢ 2011.

Grifico 2 - Idade da empresa

2%

W Década de 70 ou, anterior
B Décadade 80

m Década de 90

M Década/Anos 2000

W Anos2010e 2011

Considerando a idade das empresas que responderam ao questiondrio, verifica-se que
aproximadamente 70% das empresas, com data de constituicdo anterior ao ano 2000, teve a
possibilidade de proceder a revalorizacdo do seu AFT, com base em diplomas legais.
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=  Setor de Atividade

No que respeita ao setor de atividade, das 126 empresas com uma nao resposta: 68 sao
empresas prestadoras de servigos; 34 sdo empresas do setor comercial; 21 empresas
pertencem ao setor da industria e da construcdo; 2 empresas sao do setor agricola e pescas.

Grafico 3 - Setor de Atividade
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Estes resultados permitem constatar que, no que diz respeito ao setor de atividade, a

caracterizacdo das empresas da amostra ndo se afasta significativamente do total da

populagdo.

Tabela 9 - Setor de Atividade Amostra/Populagio

Servigos 44,94% 45,77% 54,40%
Comércio 28,44% 27,99% 27,20%
Industria e Construgao 26,46% 25,74% 16,80%
Agricultura e Pescas 0,15% 0,15% 1,60%

*INE (2010 e 2011) Fonte: Elaboracio Prépria

= Tipo de empresa (critério juridico)

Quanto ao critério juridico, da amostra validada: 16 empresas sao sociedades unipessoais por

quotas; 81 sdo sociedades por quotas; 23 sdo sociedades andénimas; 6 sao de outro tipo de

sociedade (cooperativas).
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Grifico 4 - Tipo de Empresa (critério juridico)
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M Sociedade Andnima

W Cutra

Os resultados obtidos, com 77% das empresas constituidas sobre regimes juridicos que
2
permitem um numero reduzido de proprietarios, indiciam, desde logo, estruturas proprietarias

com capital concentrado num pequeno nimero de sdcios/acionistas.

=  Estrutura proprietaria/gestio da empresa (H1a)

Na operacionalizacdo da variavel estrutura proprietaria, considerou-se necessario apurar se a
empresa ¢ ou nao do tipo familiar e qual ¢ o grau de concentragao do capital, por quantos
socios/acionistas se divide o capital e qual ¢ a percentagem de capital detida pelos maiores
proprietarios (sdcios/acionistas).

No que diz respeito a estrutura familiar, os resultados apurados vao ao encontro das
caracteristicas gerais das PME (Lopes e Rodrigues, 2007), maioritariamente do tipo familiar.

Griéfico 5 - Empresa familiar/niao familiar

W Familiar

W Nao familiar

Relativamente a concentragao do capital, constata-se que, em regra, o capital estd concentrado

num reduzido niimero de pessoas, com a seguinte distribuicdo: num Unico socio, em 16
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empresas; por 2 socios, em 61 empresas; por 3 socios, em 10 empresas; por 4 socios, em 13
empresas; por 5 sécios, em 10 empresas; por mais de 5 sécios, em 5 empresas. Esta questao

ndo foi respondida por 11 empresas.

Grifico 6 - Grau de concentracio do capital
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Os resultados permitem ainda concluir que existe uma elevada concentracdo do capital e do
poder de decisd@o numa s6 pessoa. Em 37 empresas mais de 75% do capital estd na posse de
uma s6 pessoa, € em 12 empresas, mais de 50% do capital pertence a uma s pessoa. Verifica-
se, assim, que, em mais de 40% das empresas que responderam a este item, o poder de
decisdo estd concentrado num Unico sécio/acionista, o que também corrobora as

caracteristicas gerais das PME (Lopes e Rodrigues, 2007).

Na operacionalizagdo da variavel estrutura da gestdo da empresa, considerou-se igualmente
necessario apurar a propor¢cdo de gestores/administradores independentes no quadro da

geréncia/administragdo.

Os resultados permitem constatar que na maioria dos casos a gestdo ¢ exercida pelo
proprietario. Das 126 respostas, apurou-se que sO em 7 empresas ¢ que a gestdo esta
claramente separada da propriedade, com gerentes ou membros do conselho de administragado
que ndo sdo socios/acionistas. Verificou-se que, em 9 empresas, a gestdo ¢ partilhada por
gerentes ou membros do conselho de administragdo que sdo socios/acionistas € por nao

socios/ndo acionistas. Nao se obteve resposta a esta questao em 5 inquéritos.
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Gréfico 7 - Proporcio de gestores/administradores independentes.

W Gestdo e propriedade comum
M Gestdo e propriedade separada

Gestao e propriedade partilhada

Em sintese, no que diz respeito a estrutura proprietaria e de gestdo, os resultados apurados
sustentam a tese de que as PME s3o maioritariamente de propriedade familiar, com o capital

concentrado num nimero reduzido de socios/acionistas (Lopes e Rodrigues, 2007).

Os resultados confirmam ainda a existéncia de uma clara relagdo de dependéncia entre a
propriedade e a gestao, sendo o proprietario, em regra, o gestor da empresa (Ang, 1991; Fama

e Jensen, 1983; Lopes e Rodrigues, 2007; Pettit e Singer, 1985).

= A Gestao dos Resultados (H1b)

Das 106 empresas que preencheram o quadro com a informacdo financeira, apresentavam
resultados liquidos positivos: 67 (63% das empresas) em 2008; 66 (62%) em 2009, com
contas em POC; 62 (58%) em 2009, com contas em SNC; 70 (66%) em 2010.

Contudo, destas 106 empresas s6 45 (42% das empresas) ¢ que apresentavam resultados
liquidos superiores a 10 mil euros em 2008; 41 (39%), em 2009, com contas em POC; 39
(37%) em 2009, com contas em SNC; 36 (34%) em 2010.

Se tomarmos como referéncia um resultado de 100 mil euros, s6 17 (16%) empresas ¢ que
apresentavam resultados liquidos superiores a 100 mil euros, em 2008; 16 (15%), em 2009,

com contas em POC; 14 (13%), em 2009, com contas em SNC; e 17 (16%), em 2010.

Verificou-se ainda, uma diminuic¢do dos resultados liquidos, de 2008 para 2009, em 45 (42%)
empresas, € uma diminui¢cdo dos resultados liquidos em 60 (57%) empresas, de 2009 para

2010.
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Os resultados obtidos indicam ainda um nivel médio de resultado liquido de 63 mil euros, em
2008, passando a ser negativo em 2009, com média de 40 mil euros negativos, com contas em
POC, e com contas em SNC de 48 mil euros negativos, voltando, em termos médios, a ser

positivo em 2010, apesar de inferior a mil euros.

Estas caracteristicas da amostra corroboram os estudos que consideram as PME como

empresas menos propensas a gerar elevados lucros (Pettit e Singer, 1985).

= A estrutura do capital e o tipo de financiamento (H1c)

Na operacionalizagdo desta variavel, considerou-se pertinente comecar por apurar como as
empresas ordenam as suas fontes de financiamento e qual o nivel da autonomia financeira

(Capital Proprio/Ativo Total).

No que diz respeito a primeira fonte de financiamento utilizada pela empresa, os resultados
apurados identificam o financiamento bancario como a primeira fonte de financiamento para
um maior nimero de empresas. Mas, para um numero também elevado de empresas, a
primeira fonte de financiamento € o capital proprio.

Grafico 8 - Primeira fonte de financiamento

99- N/R 5 W Capital Froprio
. ’ . 0,

1- Capital Proprio 44 4% 1%

2- Empréstimos dos B Empréstimos dos
proprietarios 18 proprietarios

3- Financiamento Financiamento
Bancario 53 Bancario

4- Fornecedores e outros B Fornecedores e
Credores outros Credores

5- Outra 1 m Cutra

TOTAL 126

Das 53 empresas que indicaram o financiamento bancdrio como a principal fonte de
financiamento, 25 empresas indicaram os Fornecedores e outros credores como segunda fonte

de financiamento, e 15 empresas indicaram os empréstimos dos proprietarios. Ainda nestas 53
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empresas, como terceira fonte de financiamento, foi indicado, em 20 empresas, o Capital

Proprio e, em 19 empresas, os empréstimos dos proprietarios.

Ja no que diz respeito as 44 empresas que mencionam como primeira fonte de financiamento
o capital proprio, 17 empresas apontaram como segunda fonte de financiamento os
empréstimos dos soécios e 13 empresas o financiamento bancério. Como terceira fonte de

financiamento, para estas empresas, em 16 empresas, ¢ indicado o crédito obtido dos

fornecedores e outros credores, e em 10 empresas, o financiamento bancario.

No total das 106 empresas que indicaram uma segunda fonte de financiamento, 35 indicaram
os empréstimos dos socios, 33 os fornecedores e outros credores, 23 o financiamento

bancario, 10 o capital proprio, e 5 outra fonte de financiamento.

Como terceira fonte de financiamento, para as 98 empresas que indicaram uma terceira fonte
de financiamento, 30 indicaram os fornecedores e outros credores, 26 o capital proprio, 23 os

empréstimos dos socios, 17 o financiamento bancario, e 2 outra fonte de financiamento.

Relativamente a quarta fonte de financiamento, das 89 empresas que indicaram uma quarta
fonte de financiamento, 28 indicaram o capital proprio, 28 os fornecedores e outros credores,

22 os empréstimos dos soécios, 9 o financiamento bancario, e 2 outra fonte de financiamento.

Apesar de se verificar que a principal fonte de financiamento ¢ o financiamento bancério, para
um maior nimero de empresas, o Capital Proprio surge também como a primeira fonte de
financiamento em 36% das empresas e, da lista de fontes de financiamento sugerida, ¢ aquela

que mais vezes foi mencionada.

Por outro lado, a ordenacao das fontes de financiamentos, designadamente nas empresas que
indicaram que utilizam em primeiro lugar o Capital Proprio, pode significar que as empresas
sO recorrem a financiamento bancario depois de se esgotar o capital proprio e outros fundos

teoricamente mais baratos (empréstimos dos s6cios).

Assim, os resultados nesta questdo, de certo modo, podem indiciar que as PME, em primeiro
lugar, usam os fundos mais baratos, os capitais proprios, € que s6 depois dos fundos proprios
se esgotarem e, progressivamente, as empresas fazem uso dos recursos mais caros, o capital
alheio (Myers e Majluf, 1984; Pettit e Singer, 1985). O financiamento bancario surge como a

principal fonte de financiamento alheia.
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Assumindo como ponto de partida os dados referenciados pelo INE que indicam, para as
PME, um indice de autonomia financeira médio de 28%, em 2008 e 2009, e de 29%, em 2010
(INE, 2010, 2011 e 2012), da andlise dos resultados da amostra, apurou-se um nivel de

autonomia financeiro médio de 33%, em 2008; de 30%,em 2009, e de 28%, em 2010.

Observou-se ainda que 60% das empresas apresentavam uma autonomia financeira superior a
28% em 2008, descendo esta percentagem para 51% e 50% das empresas, respetivamente, em

relagdo aos valores apresentados pelo INE para 2009 e 2010.

Contudo, de 2008 para 2009, existiu um decréscimo da autonomia financeira em 58% das

empresas, sendo que, de 2009 para 2010, esse decréscimo ocorreu em 48% das empresas.

Considerando os valores de solvabilidade apresentados pelo INE, para o total da populagdo,
39% em 2008 e 2009 e 41% em 2010 (INE, 2010, 2011 e 2012), verificou-se que o nivel de
solvabilidade médio das empresas da amostra em analise foi de 49% em 2008; de 43% em

2009; e de 39% em 2010.

Constatou-se ainda que 58% das empresas apresentavam um indice de solvabilidade superior
a 39% em 2008, descendo esta percentagem para 50% e 45% das empresas, respetivamente,

em relacdo aos valores apresentados pelo INE para 2009 e 2010.

No que diz respeito ao nivel de endividamento, considerando os dados do INE que, por
extrapolagdo, apontam para um grau de endividamento médio de 2,57 em 2008 ¢ 2009, e de
2,45 em 2010 (INE, 2010, 2011 e 2012), verificou-se que o grau de endividamento médio das
empresas que relataram informacdo financeira, em sintonia com os resultados anteriores, foi

de 2,03 em 2008; de 2,30 em 2009; e de 2,55 em 2010.

Os resultados apurados permitem, desde logo, confirmar que, no que diz respeito a estrutura
de capital da empresa, as caracteristicas da amostra sdo proximas das caracteristicas da
populagdo.

A andlise dos resultados permite também concluir que, para uma grande percentagem de

empresas, se verificou um agravamento da situagdo financeira nos anos em analise.

Relativamente a estrutura do endividamento, observou-se que, em média, 65% do
endividamento ¢ de curto prazo, nos trés anos em analise. Valor idéntico pode ser extrapolado
a partir dos dados do INE (INE, 2010 e 2011), os quais indicam um endividamento de curto
prazo de 64% em 2008, e de 63% em 2009.
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Constatou-se ainda que, de 2008 para 2009, existiu um acréscimo do endividamento de curto
prazo em 27% das empresas, e que de 2009 para 2010, esse acréscimo ocorreu em 37%

empresas.

Os resultados apurados permitem também confirmar que as caracteristicas da amostra
continuam a ser proximas das caracteristicas da populacdo, no que diz respeito a estrutura do
endividamento. Tal facto confirma ainda que as PME fazem maior uso do endividamento de
curto prazo (Hall et al., 2004; INE, 2010 e 2012; Titman ¢ Wessels, 1988), como ja se teve

oportunidade de referir.

No que diz respeito a constitui¢ao de novos empréstimos, com 10 nao respostas, os resultados
apurados indicam que 65% das empresas constituiram novos empréstimos nos anos de 2008 a

2011.

Ja no que se refere a novas necessidades de financiamento, com 6 ndo respostas, 27% das
empresas assumem vir a necessitar de novos empréstimos, 41% assumem que ndo vao

precisar de novos empréstimos e 32% nao sabem se vao necessitar de novos empréstimos.

A questdo para indicar o tipo de empréstimos a que a empresa recorre, as respostas obtidas
ndo demonstram uma tendéncia clara. Contudo, apesar dos resultados apurados, com base na
na informa¢ao financeira indicarem uma maior percentagem do endividamento de curto
prazo, no que diz respeito especificamente aos empréstimos bancarios, as empresas indicam
uma maior tendéncia para a contratagdo de empréstimos de médio e longo prazo.

Grafico 9 - Prazos de contratacio dos empréstimos
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Relacionado com os empréstimos, estd o tipo de garantias solicitadas na contratagao. Nesta

questdo, os resultados demonstram uma maior incidéncia nas garantias pessoais, uma vez que
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as respostas que indicam que nao sao solicitadas garantias estdo, na sua quase totalidade,

associadas a resposta que informa que a empresa ndo recorre a empréstimos bancarios.

Grafico 10 - Garantias solicitadas nos empréstimos
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Os resultados obtidos permitem constatar que as PME em analise financiam-se
maioritariamente com capitais alheios, apontando os dados para o financiamento bancario

como a mais atraente fonte de financiamento externa.

No entanto, apesar das empresas da amostra fazerem um maior uso do endividamento de curto
prazo, a opinido dos respondentes regista uma maior tendéncia para a contratagdo de
empréstimos bancarios de médio longo prazo, com as garantias pessoais a surgirem como as

mais solicitadas na contratagao.

=  Estrutura do Ativo (H1d)

No que diz respeito a intensidade do Ativo Fixo Tangivel, considerando o triénio em analise,
verifica-se que em média os AFT representam 38% do total do Ativo. Observou-se uma maior
intensidade de AFT nas empresas de servicos (46%), seguindo-se as empresas do setor da

industria e construcao (38%), do setor agricola e pescas (33%) e do setor comercial (27%).

\

Relativamente a composi¢do dos AFT, verifica-se que, das empresas da amostra: 33%
possuem Terrenos e Recursos Naturais; 52% possuem Edificios e outras Construgdes; 87%
possuem Equipamento Basico; 79% possuem Equipamento de Transporte; 93% possuem
Equipamento Administrativo; 3% possuem Equipamentos Bioldgicos; 48% possuem Outros

Ativos Fixos Tangiveis.
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A questdio sobre se considera que o valor escriturado de cada item difere materialmente do
justo valor, os resultados obtidos traduzem uma certa proporcionalidade entre o nivel de
desconhecimento e o facto de o valor escriturado poder ser ou ndo diferente do justo valor;
contudo, em todos os itens dos AFT, a resposta mais apontada foi que o valor escriturado dos

mesmos nao difere do seu justo valor.

Grifico 11 - Valor escriturado de cada item e o justo valor
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A titulo de conclusdo, pode afirmar-se que os resultados indicam que, na composi¢ao do AFT,
as PME tém maioritariamente equipamento basico e equipamento administrativo. Todavia,
em 41 das 126 empresas, regista-se a presenca de terrenos, € em 65 das 126 empresas,
verifica-se a presenga de edificios e outras construgdes, itens do ativo mais propicios a opgao
pelo modelo da revalorizagdo (Comissao Europeia, 2007; Demaria e Dufour, 2007; KPMG,

2006 e Tarca, 2005).

No que diz respeito a possibilidade do valor escriturado de cada item diferir materialmente do
justo valor, e apesar de a resposta mais dada, em todos os itens, ter sido que nao difere, uma
grande percentagem de empresas reconhece que os AFT diferem do seu justo valor. Os
resultados obtidos indicam que o valor escriturado difere do justo valor em: 27% dos Terrenos
e Recursos Naturais; 25% dos Edificios e outras Construcdes; 23% do Equipamento Basico;
33% do Equipamento de Transporte; 25% do Equipamento Administrativo; 25% dos
Equipamentos Biologicos; 32% dos Outros Ativos Fixos Tangiveis. Se juntarmos a estes
resultados o nivel de desconhecimento (34% em relagdo aos Terrenos ¢ Recursos Naturais;
29% em relagdo aos Edificios e outras Construgdes; 29% em relagdo aos Equipamentos
Bésicos; 31% em relagdo aos Equipamentos de Transporte; 29% em relagdo aos
Equipamentos Administrativos, 50% em relacdo aos Equipamentos Bioldgicos; 28% em

139



relacdo aos Outros Ativos Fixos Tangiveis), a percentagem de AFT em que o valor

escriturado pode diferir materialmente do justo valor pode ser relevante.

= Politicas contabilisticas seguidas no passado (H1le)

Considerando que as politicas seguidas no passado, designadamente no que se refere a
politica de revalorizacao dos ativos, influenciam as politicas seguidas no presente, na amostra
em analise verifica-se que, do total de 126 empresas: 101 responderam que nunca procederam
a revalorizagdes com base em diplomas legais; 9 responderam que procederam 1 vez a este
tipo de revalorizagdes; 8 indicaram que procederam 2 vezes; 5 indicaram que procederam
entre 3 a 5 vezes; 1 empresa indicou que procedeu mais do que 5 vezes.

Grifico 12 - Revalorizacdoes com base em diplomas legais
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No que se refere as revalorizagdes nao tendo por base qualquer diploma legal, denominadas
“reavaliacdes livres”, das 126 empresas que responderam a esta questdo: 119 responderam
que nunca procederam a “reavaliacdes livres”; 5 indicaram que procederam a “reavaliagdes
livres” uma vez; 1 respondeu que procedeu a “reavaliagdes livres” duas vezes.

Grafico 13 - "Reavaliagoes Livres"
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Quanto ao periodo de transi¢ao para o SNC, os resultados indicam que s6 4 empresas
utilizaram a isengdo prevista na valorizacdo dos Ativos Fixos Tangiveis e procederam a
revalorizagdo dos mesmos aquando da transi¢do para o SNC, sendo que 106 empresas
indicaram claramente que nao procederam a revalorizagao dos AFT na transi¢ao para o SNC e

16 empresas manifestaram desconhecimento sobre a questao.

Podemos, assim, concluir que, em termos gerais, ndo tem sido politica das empresas em

analise proceder a revalorizacao dos seus Ativos.

=  Recursos afetos a preparacao da informacao financeira (H1f)

Na operacionalizagdo desta varidvel, considerou-se pertinente verificar se a estrutura de
contabilidade da empresa esta integrada na estrutura interna da empresa, ou se ¢ externa. Os
resultados apurados indicam que a maioria das empresas que responderam ao questionario
tém os servicos de contabilidade integrados na estrutura interna da empresa, com 56% das
empresas a indicarem que os seus servigos de contabilidade estdo incluidos na estrutura

interna da empresa.

Contudo, se da amostra considerarmos unicamente as microempresas, a situagdo inverte-se,

com 65% das microempresas a indicarem que recorrem a servigos de contabilidade externos.

Estes resultados podem indiciar que a dimensdo da empresa influencia a estrutura de
contabilidade da empresa, com as empresas de menor dimensao a recorrerem mais a servicos

externos de contabilidade.

Todavia, estes resultados podem também revelar que sdo as empresas com servicos de
contabilidade integrados na estrutura interna que dao mais importancia a informagao
financeira (Nunes e Serrasqueiro, 2004) e que t€ém uma maior predisposi¢do para participar

neste tipo de estudos.

No que diz respeito a adequagao dos recursos afetos a preparacao da informacao financeira,
para a maioria das empresas (66%), aqueles sdo adequados. Contudo, 23% das empresas
considera que s3o insuficientes, embora os custos com a preparagdo da informacao financeira

sejam elevados.
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Grifico 14 - Recursos afetos a preparacao da IF
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No entanto, se considerarmos sé as empresas que tém os servicos de contabilidade integrados
na estrutura interna da empresa, uma maior percentagem (74%) considera os recursos afetos a
preparacdo da informagdo financeira adequados, e uma menor percentagem (14%) julga que
sdo insuficientes, embora avalie os custos com a preparacao da informacao financeira como

elevados.

Verifica-se, assim, que sdo as empresas que t€ém os servigos de contabilidade integrados na
estrutura interna da empresa que mais consideram os recursos afetos a preparacdo da

informagao financeira adequados.

Ja no que diz respeito a adequagdo da informacao financeira as necessidades da empresa, 112
empresas consideram-na adequada, 6 empresas consideram que ndo ¢ adequada, 6 empresas

ndo tém opinido e 2 ndo responderam.

Grafico 15 - Adequacio da IF as necessidades da empresa
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Os resultados apurados permitem concluir que as empresas em analise, em termos gerais,
consideram tanto os recursos afetos a preparagdo da informagdo financeira, como a

informagdo financeira obtida, adequados.

= O custo de aplicacdo do modelo (H1g)

No que diz respeito ao custo de aplicacdo do modelo de revalorizagdo, ¢ notoério que uma
elevada percentagem de empresas (47%) considera que o custo com as avaliagdes para
determinar o justo valor ndo ¢ um fator com impacto na mensuragdo dos AFT, apontando a
média das respostas para o reduzido impacto deste fator.

Grafico 16 - Impacto dos custos com as avaliagdes na mensuracio dos AFT
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= Dimensao da empresa (H1h)

Tendo em conta o Decreto-Lei n.°372/2007, de 6 de novembro, resultante do acordo Basileia
I1, que classifica as empresas em média, pequena e micro dimensdo, a amostra em analise tem
a seguinte configuracao:

Grafico 17 - Dimensao da empresa (DL 372/2007)
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Resultante da normalizacdo contabilistica, pela aplicagdo das normas contabilisticas, da
NCRF-PE (Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho) e da NCM (Decreto-Lei n.° 36-A/2011,
de 9 de marco), que classifica a empresa em média, pequena e microentidade, a amostra em
analise tem as seguintes caracteristicas:

Grifico 18 - Dimensao da empresa (Normalizacdo Contabilistica)
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Verifica-se, assim, que a amostra ¢ caracterizada por um predominio das microempresas, o
que de resto vai ao encontro das caracteristicas das PME em Portugal, com 86% de
microempresas no total das PME em 2008 (INE, 2010). Ja no que diz respeito a aplicagdo das
normas contabilisticas, verifica-se que s6 28% das empresas € que se encontram obrigadas a

aplicar o SNC completo, com 44% das empresas a poderem optar pela NCM.

3.2.1.2.  Politicas Contabilisticas
Os resultados apurados indicam que a maioria das empresas aplica o SNC e as 28 NCRF.

Grafico 19 - Norma contabilistica adotada
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De referir que nenhuma empresa indicou que vai ou prevé mudar de norma contabilistica,
sendo que s6 uma referiu que ndo sabe se ird fazé-lo.

No que diz respeito a mensuracao dos AFT, um dos principais resultados deste inquérito ¢
que, com exce¢do de duas empresas, as restantes utilizam o modelo do custo na mensuragao
dos seus AFT. Contudo, mesmo estas duas empresas que utilizam o modelo da revalorizacao,
nao o utilizam para a totalidade dos seus AFT. Apesar de nos seus AFT constarem Terrenos,
Edificios, Equipamentos Basicos, Equipamentos de Transportes e Equipamentos
Administrativos, uma das empresas so utiliza o modelo da revalorizagdo nos terrenos e a outra

nos terrenos e nos edificios.

Relativamente a politica de depreciagdes dos AFT, verifica-se que para 90% das empresas, a

base de calculo das depreciagdes € o DR 25/2009.

Grifico 20 - Base de calculo das depreciacées
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No que concerne as taxas utilizadas, observou-se que 80% das empresas aplicam a taxa
retirada diretamente da tabela.

Grafico 21 - Taxas utilizadas no calculo da depreciacio
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Quanto ou método de depreciacdo, 94% das empresas utiliza o método da linha reta (quotas
constantes).

Grafico 22 - Método de depreciacao
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Os resultados indicam ainda que 14% das empresas consideram que um determinado item do
seu Ativo Fixo Tangivel pode estar escriturado por um valor superior ao seu valor
recuperavel; das restantes, 50% consideram que nenhum item do ATF esté escriturado por um
valor superior ao seu valor recuperavel; 33% ndo sabem e 3% ndo responderam a esta

questao.

E de realcar que apenas 5% das empresas ¢ que alguma vez reconheceram uma perda por
imparidade relativamente a um AFT; 79% nunca o fizeram; 14% indicaram que nao sabem, €

2% das empresas nao responderam.
Em sintese, no que diz respeito as politicas contabilisticas, verifica-se que:

= Apesar de as empresas serem maioritariamente de reduzida dimensdo, aplicam
preferencialmente o conjunto completo das NCRF do SNC.

= As empresas nao aproveitaram a isengao previstas, € ndo procederam a revalorizacao
dos seus AFT, aquado da transi¢ao para o SNC.

= Na mensuragdao dos AFT, o modelo do custo ¢ o modelo utilizado em 98,4% das
empresas.

= No que respeita a politica de depreciacdes, na quase totalidade das empresas, a politica
seguida tem por base as regras fiscais.

* Nao ¢ pratica comum o reconhecimento de perdas por imparidade nos AFT.
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Numa tentativa de explicar as politicas contabilisticas associadas a mensuracao dos AFT,
pediu-se aos respondentes do questionario que avaliassem os fatores, numa escalade 1 a 5 e
numa légica crescente, pelo impacto que aqueles tém na mensuracdo dos Ativos Fixos

Tangiveis, especificamente:

a) As perspetivas dos proprietarios/gestores.

b) Nivel dos resultados e implicagdo do modelo de mensuragdo no valor das
depreciagoes.

¢) A Estrutura do capital.

d) O tipo e necessidades de financiamento.

e) Composigado e valor escriturado do Ativo Fixo Tangivel.

f) Revalorizagdes ja efetuadas e valor do excedente de revalorizagao.

g) Recursos afetos a preparagdo da informacao financeira.

h) Custo com as avaliagdes para determinar o justo valor.

Os resultados indicam a seguinte ordenagdo dos fatores pelo impacto que t€ém na mensuragao
dos AFT: com 3,15 de média de resposta, surge em primeiro lugar a propria composicao dos
AFT; seguidamente, no nivel de resultados, surge com 2,90 de média de resposta; o tipo e
necessidades de financiamento obtém uma média de resposta de 2,74; a estrutura do capital
tem 2,64 de média de resposta; os recursos afetos a preparacdo da informagdo financeira
registam 2,50 de média de resposta; as perspetivas dos proprietarios/gestores obtém 2,48 de
média de resposta; o custo com as avaliagdes para determinar o justo valor tem 2,23 de média
de resposta; as reavaliagdes ja efetuadas e valor do excedente de revalorizagdo regista 2,02 de

média de resposta.

Grifico 23 - Fatores pelo impacto que tém na mensuracio dos Ativos Fixos Tangiveis
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Os resultados deste grupo de questdes permitem inferir que a politica de mensuragao dos AFT
ndo ¢ muito influenciada pelos fatores em andlise, com exce¢do do fator composi¢do do AFT,
cuja média de resposta foi superior a 3 (alguma influéncia) e no qual se obteve mais respostas
“sempre”. Todos os outros fatores tiveram uma média de resposta abaixo de 3 tendo-se obtido
muitas respostas “nunca”. Esta tendéncia de resposta pode ser explicada pelo facto de a
politica de mensura¢do dos AFT ser comum a maioria das empresas, com um predominio do

critério fiscal.

3.2.1.3. Importincia dada pelas PME a Informacao Financeira

Com o intuito de tentar perceber a importancia dada pelas PME a informagdo financeira,
pediu-se aos respondentes do questiondrio que avaliassem, numa escala de 1 a 5 e numa
logica crescente, se a empresa, na preparacao das demonstragdes financeiras, pondera o

impacto da mensuragdo dos Ativos Fixos Tangiveis, especificamente:

a) Nos custos de produgao e pregos de venda.

b) No investimento de substituicao.

¢) No resultado contabilistico.

d) Na robustez do balango.

e) Nos racios de endividamento, solvabilidade e autonomia financeira.

f) Na sinalizacdo da imagem para o exterior, designadamente os bancos e outros
credores.

g) No resultado fiscal.

h) No custo de preparagdo da informagao financeira.

Considerando a média de resposta a cada um dos itens, os resultados indicam que as empresas
ponderam o impacto da mensuragdo dos AFT pela seguinte ordem: no resultado fiscal (3,58
de média de resposta); no resultado contabilistico e na sinalizagdo da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores (ambos com 3,13 de média de resposta); nos racios
de endividamento, solvabilidade e autonomia financeira (3,02 de média de resposta); na
robustez do balango (2,94 de média de resposta); no investimento de substitui¢ao (2,35 de
média de resposta); no custo de preparacao da informacdo financeira (2,13 de média de
resposta); nos custos de producao e precos de venda (2,01 de média de resposta).

Estes resultados mostram que a preparagdo da informagao financeira, especificamente a

mensuragao dos Ativos Fixos Tangiveis, ¢ mais direccionada para a gestdo externa,
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principalmente para a Administracdo Fiscal, do que para a gestdo interna da empresa,
designadamente a correta defini¢do do custo de produgao.

Gréfico 24 - Impacto da mensuracgdo dos Ativos Fixos Tangiveis
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Pediu-se também aos respondentes que avaliassem, em termos gerais, se a empresa pondera o
impacto das politicas contabilisticas na informag¢ao financeira.

Nesta questdo ndo se conseguiu identificar uma tendéncia de resposta, surgindo a opcao
“algumas vezes” com 49 respostas, como a op¢ao mais respondida, seguida de “muitas vezes”
com 37 respostas. No entanto, nos extremos, a op¢cdo com maior numero de respostas foi a
op¢ao “nunca’” com 19 das respostas, contrapondo-se as 9 respostas na opgao “sempre”.

Grifico 25 - A empresa pondera o impacto das politicas contabilisticas na informacéo financeira
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Pediu-se ainda aos respondentes que avaliassem, em termos gerais, se a empresa considera a

importancia e a utilidade da informagao financeira.
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Nesta questdo, apesar de a média ser 3,38 (“algumas vezes”), a op¢ao mais respondida foi que
a empresa considera “muitas vezes” a importancia e a utilidade da informacao financeira, com
43% de respostas. As respostas dividiram-se da seguinte forma:

Grafico 26 - A empresa considera a importéincia e a utilidade da informacio financeira
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Outra questdo que se colocou foi a de saber se a empresa considera a importancia e a utilidade

da informagao financeira, especificamente para:

a) Gestdo interna.
b) Decisdes de financiamento.

¢) Fins fiscais.

Os resultados individuais indicam que:

* Com 3,31 de média, a resposta mais dada foi que a empresa considera “muito” a
importancia e a utilidade da informagao financeira na gestao interna.

» Com 2,97 de média, a resposta mais dada foi a de que a empresa considera “algumas
vezes” a importancia e¢ a utilidade da informacdo financeira nas decisdes de
financiamento.

* Com 4,05 de média, a resposta mais dada foi a de que a empresa considera “sempre” a

importancia e a utilidade da informagao financeira para fins fiscais.
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Grifico 27 - A empresa considera a importéncia e a utilidade da informacao financeira, designadamente

para a gestdo financeira, decisées de financiamento e fins fiscais
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Na tentativa de melhor perceber a importancia dada pela empresa a informagao financeira
solicitou-se também aos respondentes do questiondrio que avaliassem se os servigos de

contabilidade sdo consultados, nomeadamente para:

a) Planeamento Fiscal.

b) Planeamento e Gestdo Financeira.

c) Obter esclarecimentos sobre a informagao financeira.

d) Preparar informagdo para utilizadores externos, designadamente bancos e outros
credores.

e) Outras questoes.

Partindo da média de resposta a cada um dos itens, os resultados indicam que as empresas
consultam os servicos de contabilidade com alguns objetivos, que surgem pela ordem
seguinte: para preparar informagdo para utilizadores externos, designadamente bancos e
outros credores (3,76 de média de resposta); para obter esclarecimentos sobre a informagao
financeira (3,43 de média de resposta); para o planeamento e gestdo financeira (2,96 de média
de resposta); para o planeamento fiscal (2,93 de média de resposta); para outras questdes

(2,84 de média de resposta).

151



Grifico 28 - Fins para que os servicos de contabilidade sdo consultados
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No que diz respeito a forma como a empresa encara a preparagdo da informagao financeira,

verifica-se que, para uma elevada percentagem de empresas (47%), a informacao financeira ¢

vista “muitas vezes” como um imperativo fiscal, sendo que, para 35% das empresas, a

informagdo financeira ¢ vista “sempre” como um imperativo fiscal.

Grifico 29 - Informacio financeira como imperativo fiscal
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Quanto a informacao financeira como necessidade de gestdo, nao existe uma tendéncia tao

evidente como na questao anterior, existindo uma maior dispersao nas respostas.

Apesar de, em termos médios, os inquiridos terem respondido que a empresa encara “algumas

vezes” a preparacdo da informagdo financeira como uma necessidade de gestdo, a resposta

mais dada foi que a empresa encara “muitas vezes” a preparagao da informacgdo financeira

como uma necessidade de gestdo. As respostas divideiram-se da seguinte forma:
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Grifico 30 - Informacio financeira como necessidade de gestiao
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Apesar de se verificar que a informacdo financeira € vista principalmente como um
imperativo fiscal, as respostas ao questionario indicam que, na hipétese de dispensa da
obrigatoriedade de ter contabilidade organizada, a maioria das empresas nunca admite deixar

de ter contabilidade organizada.

Na resposta a esta questdo, 71 inquiridos responderam que a empresa “nunca” admite deixar
de ter contabilidade organizada, contudo a segunda resposta mais dada, para 25 empresas, foi
que na hipotese de dispensa da obrigatoriedade de ter contabilidade organizada, a empresa
admite “muito” deixar de ter contabilidade organizada.

Grifico 31 - A empresa admite deixar de ter contabilidade organizada
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Em termos gerais, verifica-se que as empresas em analise consideram a importancia e
utilidade da informacao financeira. Todavia, apesar de os inquiridos considerarem que existe
alguma ponderagao relativamente as politicas contabilisticas, a informacgao financeira ¢ vista

mais como um imperativo fiscal do que como uma necessidade de gestao.
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A andlise dos resultados permite também constatar que, embora os inquiridos considerem que
a empresa da “muita” importancia e utilidade a informacao financeira na gestdo interna, as
questdes relacionadas com a gestdo interna, designadamente o investimento de substitui¢do e
custos de producao e precos de venda, sdo relegados para um plano inferior na hora de

ponderar o impacto das politicas contabilisticas, especificamente a mensuracao dos AFT.

Verifica-se que, também, apesar dos servicos de contabilidade serem consultados,
principalmente para preparar informacao para utilizadores externos, designadamente bancos e
outros credores, ndo ¢ dada grande importancia e utilidade a informagao financeira para as

decisOes de financiamento.

J& as questdes fiscais sdo aquelas em que, na opinido dos inquiridos, a empresa mais considera

a importancia e utilidade da informagao financeira.

Conclui-se que, no geral, a preparacdo da informac¢do financeira ¢ mais direcionada para a

gestdo externa, principalmente para a Administrac¢ao Fiscal.
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3.2.2. Analise multivariada

Com base na analise univariada dos dados, parte-se para uma analise multivariada tendo em

conta os indicadores mais relevantes, aplicando-se para tal os seguintes procedimentos:

1. Anadlise de fiabilidade da escala através do célculo de alpha de Cronbach,
2. Analise de correlacdes entre os itens que constituem as escalas;

3. Analise bivariada entre variaveis consideradas relevantes na analise univariada.

Nas tabelas bivariadas utilizou-se o teste ¢ de Student, aplicado quer a médias quer a

proporgdes. Aplicou-se ainda o teste ¢ para verificar diferencas entre as variaveis observadas.

3.2.2.1. Mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis

1. Para a andlise dos fatores que tém impacto na mensuracdo dos ativos fixos tangiveis,

utilizou-se uma escala de Likert de 5 pontos, aplicada a um conjunto de 8 itens.

Utilizou-se o valor de alpha de Cronbach para verificar a consisténcia interna da escala. Os

resultados obtidos foram os seguintes:

Tabela 10 - Reliability Statistics Grupo 9

Cronbach's Alpha N of Items

173 8

Pela observagdo destes valores, a conclusdo que se retira € a de que o valor de alpha, 0,773 ¢
considerado satisfatorio, uma vez que, segundo Bland e Altman (1997) valores entre 0,7 ¢ 0,8

sdo satisfatorios.

Na andlise, observou-se também os valores de alpha se determinado item for excluido. A

tabela seguinte ilustra esses valores:
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Tabela 11 - Valores de alpha se determinado item for excluido no Grupo 9

Scale Mean if Scale Corrected Cronbach's
Item Deleted Variance if Item-Total Alpha if Item
Item Deleted Correlation Deleted
9. As perspetivas dos proprietarios/gestores 18,02 26,796 ,461 ,752
9. Nivel dos resultados e valor das depreciagdes 17,57 27,859 ,389 ,762
9. Estrutura do capital 17,88 24,587 ,552 735
9. Tipo e necessidades de financiamento 17,77 24,938 ,622 ,724
9. Composicio e valor escriturado do AFT 17,36 29,102 ,178 ,800
9. Reva!orlz~agoes ja efetuadas e valor do excedente de 18,51 25.956 496 745
revalorizaciao
9. Recursos afetos a preparacio da informacao financeira 18,04 24,332 ,703 J711
9. Custo com as avaliacdes para determinar o justo valor 18,26 25,285 ,462 752

Analisando a tabela, verifica-se que o item “composi¢ao e valor escriturado do AFT”, quando
retirado, conduz a um aumento significativo do valor de alpha, que passa de 0,773 para 0,800.

Assim, para uma aplicagdo posterior desta escala, optou-se por ndo incluir este item.

2. Ainda analisando os resultados desta escala, procurou-se aprofundar as relagdes existentes
entre as varidveis que a compdem. Assim, recorremos a analise de correlacdo com o
calculo do coeficiente de correlagdo de Pearson. Os resultados sdo os descritos na seguinte

tabela:
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Tabela 12 - Correlagdes Grupo 9

. 9. 9. Recursos
S Ats 9. Nivel dos 9 . Tl.l(;os C - . ~ | Revalorizacdes afetos a 9 Cus:.t) c~0m
pers‘];:slvas resultados e Estr ‘t ra neces‘sile ades ;)?p:liﬁa ja efectuadas e | preparagio as avz;:g:oes
.. valor das v “ . .v valor do da P .
proprietari - do capital | financiament | escriturado . = determinar
Joestores depreciac¢des o do AFT excedente de informacio o justo valor
0s/g revalorizagio financeira
o A ivas d 1 300%% | 369%* 303%+ 144 80| 421k 330%*
p‘m;r‘i’:tr;geos'/gssm‘;zs ,001 ,000 0,001 127 058 ,000 ,000
117 114 115 114 113 112 113 114
9. Nivel dos resultados ,300%* 1 ,332%* ,255%* ,325%* ,149 ,336%* ,100
e valor das ,001 0 ,007 ,000 ,119 ,000 ,294
depreciacdes 114 115 113 112 112 111 112 113
,369%* ,332%* 1 L6817%* ,033 211%* ,617%* ,183
9. Estrutura do capital ,000 ,000 ,000 ,730 ,025 ,000 ,051
115 113 116 114 113 112 113 114
9. Ti idad ,303%* ,255%%* ,681%* 1 -,002 ,406** ,597%* ,404%*
o fioamoiamartc 1068 001 ,007 ,000 986 ,000 ,000 ,000
114 112 114 114 112 111 112 113
9.C . . ,144 ,325%* ,033 -,002 1 ,220%* ,132 ,055
eer o o AFT 127 ,000 730 986 021 164 563
113 112 113 112 115 111 113 113
9. Revalorizagbes ja ,180 ,149 211%* LA06%* ,220%%* 1 A45% ,528%*
g:’c?;;ﬂ’;s d‘;V”"" do 058 119 025 000 021 0 000
revalorizagao 112 111 112 111 111 113 112 112
9. Recursos afetos a A21* ,336%* ,617%* ,597H* ,132 A45%* 1 A3T**
preparacio da ,000 ,000 ,000 ,000 ,164 0 ,000
informag#o financeira 113 112 113 112 113 112 114 113
9. Custo com as ,330%* ,100 ,183 ,404%* ,055 ,528%* LA37%* 1
liace
ZZ:elrz:ﬁ(i):;rng?xsto ,000 294 051 ,000 563 ,000 ,000
valor 114 113 114 113 113 112 113 114

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Pela tabela, observa-se que existe correlagdo entre o impacto do tipo e necessidades de

financiamento e o impacto da estrutura do capital. Também se verifica uma correlagao entre o

impacto dos recursos afetos a preparacao da informacao financeira e a estrutura do capital.

3. Com o objetivo de perceber se existem diferengas entre algumas caracteristicas das

\

empresas, no que respeita a mensuracdo dos AFT, analisou-se o cruzamento entre a

variavel “mensuragdo dos AFT” e as caracteristicas da empresa e aplicou-se o teste 7.

A estas tabelas, aplicou-se o teste ¢ de Student nas médias e aplicado as % entre colunas. O

teste foi efetuado considerando um intervalo de confianga de 95%, tendo-se apresentado os

resultados mais relevantes.
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Funcao exercida na empresa

Procedendo-se a analise da avaliagdo do impacto na mensuracdo dos AFT relativamente a
funcdo exercida na empresa, as diferencas relevantes encontradas sao as que se apresentam de
seguida.

Tabela 13 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e o impacto do nivel de resultados na

mensuracio dos AFT

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto na mensuracio dos AFT - Nivel dos resultados e valor das depreciaces
P9 12 126 16 16 67 22

25.0 7.5

Nenhum 8,7 6,3 D D 0
Pouco 214 12,5 12,5 26,9 13,6
Algum 34,9 50.0B 18,8 32,8 455
Muito 22,2 6,3 43.8A 20,9 273
Total 4 0 0 3 13,6
Ns/Nr 8,7 25.0BD 0 9.0BD 0
média 2,904 2,75 2,813 2,836 3.409AC
desvio padrio 1,017 0,754 1,276 0,986 0,908

Verifica-se a existéncia de diferengas significativas no impacto do nivel dos resultados e valor
das depreciacdes na perspetiva de um colaborador da 4rea administrativa relativamente a um
TOC, ou a um Diretor Financeiro, ou ainda a um gerente/administrador, com o colaborador da

area administrativa a considerar o maior impacto.

Tabela 14 - Cruzamento entre a fun¢do exercida na empresa e o impacto da estrutura do capital na

mensuracio dos AFT

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto na mensuraciio dos AFT - Estrutura do capital
P9 13 126 16 16 67 22
Nenhum 22,2 12,5 31.3D 28.4D 4,5
Pouco 19 31,3 25 16,4 13,6
Algum 27 12,5 25 32.8A 22,7
Muito 17,5 12,5 0 11.9B 50.0ABC
Total 6,3 6,3 12,5 4,5 9,1
Ns/Nr 7,9 25.0D 6,3 6.0D 0
média 2,638 2,583 2,333 2,444 3.455ABC
desvio padrio 1,233 1,24 1,345 1,188 1,011
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No que respeita ao impacto da estrutura do capital na mensuragdo dos AFT, verifica-se que
este ¢ também maior na perspetiva de um colaborador da area administrativa do que para os

restantes.

Tabela 15 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e o impacto do tipo e necessidades de

financiamento na mensuracio dos AFT

Total P1

B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
(A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto na mensurac¢fio dos AFT - Tipo e necessidades de financiamento
P9 14 126 16 16 67 22
Nenhum 16,7 12,5 18,8 224D 0
Pouco 14,3 25 31.3D 9 4,5
Algum 39,7 12,5 25 47.8A 54.5A
Muito 15,9 25 18,8 9 31.8C
Total 4 0 0 4,5 4.5
Ns/Nr 9,5 25 6,3 7,5 4,5
média 2,737 2,667 2,467 2,613 3.381ABC
desvio padrao 1,089 1,155 1,06 1,107 0,669

Também o tipo e necessidades de financiamento t€ém mais impacto na mensuragao dos AFT

na perspetiva de quem nao exerce fungdes de chefia.

Tabela 16 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e o impacto das revalorizacdes ja afetados e

valor de excedente de revalorizacio na mensuraciao dos AFT

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto na mensuracio dos AFT - Revalorizacdes ja efetuadas e valor do excedente de revalorizagio
P9 16 126 16 16 67 22
Nenhum 43,7 31,3 43,8 52.2D 27,3
Pouco 15,1 31,3 6,3 9 22,7
Algum 19,8 0 37.5A 19.4A 27.3A
Muito 7,9 12,5 6,3 6 13,6
Total 3,2 6,3 0 1,5 9,1
Ns/Nr 10,3 18,8 6,3 11.9D 0
média 2,018 2,154 2,067 1,814 2.545C
desvio padrao 1,18 1,345 1,1 1,106 1,299

Relativamente ao impacto das revalorizagdes, verificam-se diferencas entre a analise de um

TOC e de um colaborador, ja& que para o colaborador, o impacto das revaloriza¢des ja
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efetuadas e o valor do excedente de revaloriza¢ao ¢ maior do que para um TOC. Observando-
se também que, para o TOC, esse impacto ¢ considerado “nenhum”, em mais de metade dos

inquiridos (52,2%).

Tabela 17 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e o impacto dos recursos afetos a preparacao

da informacao financeira na mensuracio dos AFT

Total P1

B) (D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto na mensuracfio dos AFT - Recursos afetos a preparacfo da informacéo financeira
P9 17 126 16 16 67 22
Nenhum 214 25.0D 31.3D 254D 0
Pouco 22,2 6,3 25 26.9A 13,6
Algum 31 18,8 18,8 28,4 59.1ABC
Muito 11,9 18,8 18,8 4,5 27.3C
Total 4 12,5 0 4,5 0
Ns/Nr 9,5 18,8 6,3 10.4D 0
3.136
média 2,5 2,846 2,267 2,283 BC
desvio padrao 1,123 1,519 1,163 1,091 0,64

Considerando o impacto dos recursos afetos a preparacdo da informagdo financeira, existem
igualmente diferencas entre a perspetiva de um colaborador ¢ de um TOC, ou um diretor

financeiro, com os colaboradores a considerarem também o maior impacto.

Empresa tipo familiar

Procedeu-se também a avaliagdo do impacto na mensuragdo dos AFT em empresas do tipo

familiar versus empresas que nao sao do tipo familiar.

No que diz respeito a mensuragdo do AFT, as diferengas ndo sao muito relevantes, a excecao

do item “composicdo e valor escriturado do AFT”
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Tabela 18 - Cruzamento entre o facto de a empresa ser ou nao do tipo familiar e o impacto da composicao

e valor escriturado do AFT na mensuraciao dos AFT

Total P51

(B)
A) Empresa nio
% verticais Empresa familiar familiar
Total 126 70 56

Impacto na mensuracio dos AFT - Composicéio e valor escriturado do AFT
P9 15 126 70 56
Nenhum 7,9 10 5,4
Pouco 19,8 28.6B 8,9
Algum 31,7 27,1 37,5
Muito 14,3 14,3 14,3
Total 17,5 11,4 25.0A
Ns/Nr 8,7 8,6 8,9
média 3,148 2,875 3.490*
desvio padrio 1,216 1,189 1,173

O impacto da composi¢do e valor escriturado dos AFT ¢ significativamente maior em

empresas que ndo sao do tipo familiar do que nas que o sdo.

Norma Contabilistica

Considerando que a norma contabilistica tem impacto na mensuracdo dos AFT e para
perceber de que forma o impacto na mensuracdo dos AFT se relaciona com a norma
contabilistica adotada, fez-se um cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o

impacto dos itens medidos na pergunta 9. Dai resultaram os seguintes valores:

Tabela 19 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto das perspetivas dos

proprietarios/gestores na mensuracgao dos AFT

Total Norma contabilistica 2010
(B)

(A)| NCRF- ©)
% verticais SNC PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensuraciio dos AFT - As perspetivas dos proprietarios/gestores
P911 126 74 27 24
Nenhum 19,8 21,6 22,2 12,5
Pouco 27 12,2 40.7A 58.3A
Algum 30,2 36,5 222 20,8
Muito 13,5 20.3C 7,4 0
Total 2,4 1,4 3,7 0
Ns/Nr 7,1 8,1 3,7 8,3
Média 2,479 2.647C 2,269 2,091
desvio padrio 1,063 1,117 1,041 0,61
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Embora o impacto das perspetivas dos proprietarios/gestores em geral esteja entre o pouco ou
nenhum (46,8%) e algum (30,2%), foi nas empresas que aplicaram o SNC completo que se
registou o maior impacto. Em média, verificou-se uma diferenca significativa entre as

empresas que aplicaram o SNC e as empresas que aplicaram a NCM.

Tabela 20 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto dos niveis dos

resultados e das depreciacées na mensuragio dos AFT

Total | Norma contabilistica 2010

A) B) ©
% verticais SNC NCREF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensuracio dos AFT - Nivel dos resultados e valor das depreciacées
P9 12 126 74 27 24
Nenhum 8,7 9.5C 14.8C 0
Pouco 214 13,5 37.0A 25
Algum 34,9 43.2B 18,5 29,2
Muito 22,2 20,3 14,8 37,5
Total 4 2,7 11,1 0
Ns/Nr 8,7 10,8 3,7 8,3
Média 2,904 2,924 2,692 3,136
desvio padrao 1,017 0,966 1,258 0,834

Relativamente ao impacto dos niveis dos resultados e das depreciagdes, com base nos
resultados, ndo se pode concluir que existam diferengas significativas resultantes das normas
utilizadas. No entanto, para as empresas que aplicaram o SNC, o impacto no nivel dos
resultados foi maior do que nas empresas que aplicaram a NCRF-PE, ja que 43,2% das

primeiras disseram ter algum impacto, enquanto nas segundas esse valor foi de apenas 18,5%.

Tabela 21 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto da estrutura do capital

na mensuracio dos AFT

Total Norma contabilistica 2010

(A) (B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensurac¢fo dos AFT - Estrutura do capital
P9 13 126 74 27 24
Nenhum 22,2 20,3 14,8 37,5
Pouco 19 18,9 18,5 16,7
Algum 27 23 37 29,2
Muito 17,5 23.0C 11,1 8,3
Total 6,3 5.4C 14.8C 0
Ns/Nr 7,9 9,5 3,7 8,3
média 2,638 2.716C 2.923C 2,091
desvio padrio 1,233 1,241 1,262 1,065

162



Também o impacto da estrutura do capital na mensuragdo dos AFT foi significativamente
maior nas empresas que utilizaram o SNC ou a NCRF-PE do que nas empresas que aplicaram

a NCM.

Tabela 22 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto do tipo e necessidades

de financiamento na mensuracio dos AFT

Total Norma contabilistica 2010

A (B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensuraciio dos AFT - Tipo e necessidades de financiamento
P9 14 126 74 27 24
Nenhum 16,7 12,2 14,8 33.3A
Pouco 14,3 13,5 14,8 12,5
Algum 39,7 36,5 51,9 37,5
Muito 15,9 24.3BC 3,7 4,2
Total 4 2,7 7,4 4,2
Ns/Nr 9,5 10,8 7,4 8,3
média 2,737 2.909C 2,72 2,273
desvio padrao 1,089 1,048 1,061 1,162

O tipo e necessidades de financiamento revelaram também maior impacto nas empresas que
utilizam o SNC do que nas restantes, como se pode observar pelos valores assinalados como
significativamente diferentes. Alias, se se observar a categoria “muito impacto” verifica-se

que o valor nas empresas que aplicam o SNC ¢ bastante mais elevado do que nas restantes.

Tabela 23 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto da composicio e valor

escriturado do AFT na mensuracao dos AFT

Total Norma contabilistica 2010

(A) (B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensurac¢io dos AFT - Composic¢io e valor escriturado do AFT
P9 15 126 74 27 24
Nenhum 7,9 9,5 7,4 42
Pouco 19,8 9,5 33.3A 33.3A
Algum 31,7 40.5C 22,2 16,7
Muito 14,3 17.6C 14,8 4,2
Total 17,5 13,5 14,8 33,3
Ns/Nr 8,7 9,5 7,4 8,3
Média 3,148 3,179 2,96 3,318
desvio padrio 1,216 1,141 1,241 1,427

Nao se apuraram diferengas relativamente ao impacto médio da composicdo e valor

escriturado do AFT quanto & norma utilizada. Contudo, o numero de empresas que
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assinalaram a opg¢do “algum impacto” para este fator ¢ significativamente maior nas que

optam pelo SNC (40,5%) do que nas que optam pela NCM (16,7%).

Tabela 24 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto das revalorizacées e

valor do excedente de revalorizacao na mensuracao dos AFT

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensuraciio dos AFT - Revalorizacdes ja efetuadas e valor do excedente de
revalorizacio
P9 16 126 74 27 24
Nenhum 43,7 324 48,1 75.0AB
Pouco 15,1 16.2C 18,5 4,2
Algum 19,8 25.7C 14,8 8,3
Muito 7,9 9,5 7,4 4.2
Total 3,2 4,1 3,7 0
Ns/Nr 10,3 12,2 7,4 8,3
Média 2,018 2.277C 1,92 1,364
desvio padrio 1,18 1,206 1,187 0,848

A partir da observagao dos resultados, verifica-se que existe uma diferenga significativa entre
as empresas que aplicam o SNC e as que aplicam a NCM, no que diz respeito ao impacto das
revalorizagdes ja efetuadas e valor do excedente de revalorizacdo. Embora, globalmente, se
observe que o impacto deste fator ¢ diminuto, essa tendéncia ¢ mais acentuada nas empresas
que aplicam a NCM, uma vez que a opc¢ao de “nenhum impacto” ¢ bastante superior (75%)

quando comparado com as que aplicam outras normas.

Tabela 25 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto dos recursos afetos a

preparacio da informacao financeira na mensuracio dos AFT

Total Norma contabilistica 2010

(A) (B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensuracio dos AFT - Recursos afetos a preparaciio da informacio financeira
P9 17 126 74 27 24
Nenhum 21,4 18,9 11,1 41.7AB
Pouco 22,2 14,9 37* 25
Algum 31 36,5 22,2 25
Muito 11,9 13.5C 18.5C 0
Total 4 5.4C 3,7 0
Ns/Nr 9,5 10,8 7.4 8,3
Média 2,5 2.682C 2.640C 1,818
desvio padrao 1,123 1,152 1,075 0,853
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Verifica-se que apenas as empresas que aplicam o SNC e a NCRF-PE consideram “algum” ou

“muito” impacto dos recursos afetos a preparagdo da informacgdo financeira na mensuragao

dos AFT.

Tabela 26 - Cruzamento entre a norma contabilistica aplicada em 2010 e o impacto dos custos com as

avaliacOes para determinar o justo valor na mensuracio dos AFT

Total Norma contabilistica 2010

(A) (B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto na mensurac¢io dos AFT - Custo com as avaliacoes para determinar o justo valor
P9 18 126 74 27 24
Nenhum 38,9 27 48,1 66.7A
Pouco 14,3 16,2 11,1 8,3
Algum 19,8 21,6 18,5 16,7
Muito 12,7 16.2C 14.8C 0
Total 4,8 6.8C 3,7 0
Ns/Nr 9,5 12,2 3,7 8,3
média 2,228 2.538C 2.115C 1,455
desvio padrao 1,283 1,312 1,306 0,8

Verifica-se ainda que o impacto dos custos com as avaliagdes, para determinar o justo valor,
difere nas empresas que aplicaram o SNC e a NCRF-PE e nas restantes. Alids, nas empresas
que utilizaram a NCM, este aspeto nunca tem muito ou total impacto, o que ¢ de resto,

natural, dado que estas empresas ndo podem optar pelo modelo da revalorizagao.

Servicos de contabilidade

Com o objetivo de perceber se existem diferengas entre as empresas que tém servigos de
contabilidade interna e as que tém esses servigos externamente, no que respeita 8 mensuragao

dos AFT, analisou-se o cruzamento entre estas duas dimensoes e aplicou-se também o teste z.

Os fatores que se revelam significativamente relevantes sdo os que se apresentam:
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Tabela 27 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e o impacto das revalorizacées e valor do

excedente de revalorizacao na mensuracao dos AFT

Total Servi¢o de Contabilidade

(A) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Impacto na mensuracfio dos AFT - Revalorizacoes ja efetuadas e valor do excedente de revalorizacdo
P9 16 126 70 54
Nenhum 43,7 24,3 70.4A
Pouco 15,1 21.4B 3,7
Algum 19,8 25,7 13
Muito 7,9 11,4 3,7
Total 3,2 5.7B 0
Ns/Nr 10,3 11,4 9,3
Média 2,018 2.468B 1,449
desvio padrio 1,18 1,211 0,891

O impacto das revalorizagdes efetuadas na mensuracdo dos AFT ¢ maior nas empresas com

contabilidade interna do que com contabilidade externa.

Tabela 28 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e o impacto dos recursos afetos a preparacio

da informacio financeira na mensuracgio dos AFT

Total Servico de Contabilidade
(A) B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Impacto na mensuracio dos AFT - Recursos afectos a preparaciio da informacéo financeira
P9 17 126 70 54
Nenhum 214 17,1 27,8
Pouco 22,2 14,3 29.6A
Algum 31 40.0B 20,4
Muito 11,9 12,9 11,1
Total 4 5,7 1,9
Ns/Nr 9,5 10 9,3
média 2,5 2.730B 2,224
desvio padrio 1,123 1,125 1,085

Também o impacto dos recursos afetos a preparacdo da informagdo financeira ¢ maior nas

empresas com contabilidade interna.
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Tabela 29 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e o impacto do custo com as avaliagdes para

determinar o justo valor na mensuracio dos AFT

Total Servico de Contabilidade

(A) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Impacto na mensurag¢io dos AFT - Custo com as avaliacdes para determinar o justo valor
P9 18 126 70 54
Nenhum 38,9 17,1 68.5A
Pouco 14,3 21.4B 1,9
Algum 19,8 27.1B 11,1
Muito 12,7 15,7 9,3
Total 4,8 8.6B 0
Ns/Nr 9,5 10 9,3
média 2,228 2.746B 1,571
desvio padrao 1,283 1,231 1,061

Igualmente observou-se que o impacto do custo com as avaliagdes para determinar o justo

valor ¢ considerado superior nas empresas que tém contabilidade interna.

Analise de diferencas entre os aspetos pelo impacto que tém na mensuracio dos AFT

Para analisar eventuais diferengas entre a importancia atribuida aos fatores que influenciam a
mensuracdo dos ativos fixos tangiveis, utilizou-se o procedimento One-Sample T-Test em
SPSS. Para se efetuar o teste, calcularam-se primeiro novas variaveis que sdo a diferenga

entre um fator e outro, para depois se testar se esse valor difere significativamente de zero.

O teste € o seguinte: Hy:p=0  H, :u#0

O critério de rejeicdo do teste consiste na analise do valor de ¢ se este exceder o valor critico

ty, entdo rejeita-se a hipotese nula.

Na analise da importancia do impacto da perspetivas dos proprietarios/gestores na
mensuragao dos AFT com os demais, e aplicando o teste estatistico T-Test, obtiveram-se os

seguintes resultados:
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Tabela 30 - One-Sample T-Test - Perspetivas dos proprietarios/gestores

Paired Differences
95%
Std. Confidence Sig. (2-
Mean S_td" Error | Interval of the ¢ df tailed)
Deviation Mean Difference
Lower | Upper

9. Nivel dos resultados e valor das
depreciagdes -0,447 1,227 0,115] -0,675 -0,22 | -3,892 113] 0,000
9. Estrutura do capital -0,148 1,293| 0,121 | -0,387| 0,091 | -1,226 114| 0223
9. Tipo e necessidades de financiamento -0,254 1,268 | 0,119 -0,49| -0,019| -2,142 113 0,034
9. Composi¢io e valor escriturado do AFT | -0,664 1,498 | 0,141| -0,943| -0,385| -4,711 112 0,000
9. Revalorizacdes ja efetuadas e valor do
excedente de revalorizaciao 0,491 1,421 0,134 0,225 0,757 | 3,658 111 0,000
9. Recursos afetos a preparacao da
informacao financeira 0,000 1,165 0,11| -0,217 0,217 | 0,000 112 1,000
9. Custo com as avaliacdes para
determinar o justo valor 0,246 1,367 | 0,128 | -0,008 | 0,499| 1,919 113 0,058

Nesta primeira andlise, comparou-se o impacto que tém as perspetivas dos
proprietarios/gestores com os restantes factores, registaram-se diferencas significativas entre o
nivel dos resultados e o valor das depreciacdes, entre o tipo € necessidades de financiamento,
entre a composicao e valor escriturado do AFT, entre as revalorizagdes ja efetuadas e o valor
do excedente de revaloriza¢do. Enquanto que, para os primeiros, o impacto das perspetivas
dos proprietarios/gestores ¢ menor do que nos demais, no ultimo verifica-se que o impacto das
perspetivas dos proprietarios/gestores ¢ maior do que o impacto das revalorizagdes ja

efetuadas e o valor do excedente de revalorizagao.

Quanto ao impacto do nivel dos resultados e implicagdo do modelo de mensuragdo no valor

das depreciagdes relativamente aos demais factores, obtiveram-se os seguintes resultados:

Tabela 31 - One-Sample T-Test - Nivel dos resultados e valor das depreciacoes

Paired Differences
Std 95% Confidence Sig. (2-
Std. . Interval of the t df tailed)
Mean Deviation Error Difference
Mean
Lower | Upper

9. Estrutura do capital 0,301 1,309 0,123 0,057| 0,545| 2,444 112 0,016
9. Tipo e necessidades de financiamento 0,188 1,284 0,121] -0,053| 0428 1,545 11| 0,125
9. Composicio e valor escriturado do AFT | 0,232 1,308 | 0,124| -0,477| 0,013| -1,878 111 0,063
9. Revalorizacdes ja efetuadas e valor do
excedente de revalorizagio 0,928 1,412 0,134| 0,662 1,194 | 6,922 110| 0,000
9. Recursos afetos a preparacio da
informacio financeira 0,455 1,215] 0,115] 0,228 | 0,683 | 3,967 111 0,000
9. Custo com as avaliagdes para
determinar o justo valor 0,673 1,549 0,146 0,384| 0961 | 4,614 112 0,000
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Observaram-se diferencas significativas entre a estrutura do capital, entre as revalorizagdes ja
efetuadas, entre os recursos afetos a preparagdo da informagao financeira e entre o custo com
as avaliagdes para determinar o justo valor. Para todos estes fatores, o impacto ¢ menor do

que o impacto do nivel dos resultados.

A comparag¢do do impacto da estrutura do capital resulta no seguinte:

Tabela 32 - One-Sample T-Test - Estrutura do capital

Paired Differences
95%
. Confidence Sig. (2-
Mean S,td', Esrt:)r Interval of the t df ta%le(d)
Deviation Mean Difference
Lower | Upper

9. Tipo e necessidades de financiamento -0,114 0,938 | 0,088 | -0,288| 0,060 -1,297 113 0,197
9. Composic¢ao e valor escriturado do AFT | -0,504 1,712 | 0,161 | -0,824| -0,185 -3,132 112 0,002
9. Revalorizacdes ja efetuadas e valor do
excedente de revalorizagio 0,625 1,507 | 0,142 0,343 | 0,907 4,388 111 0,000
9. Recursos afetos a preparacio da
informacio financeira 0,142 1,034 | 0,097 | -0,051| 0,334 1,456 112 0,148
9. Custo com as avaliacdes para
determinar o justo valor 0,395 1,611] 0,151 0,096 | 0,694 2,616 113 0,010

Verifica-se que o impacto da estrutura do capital ¢ significativamente menor do que o impacto
da composicdo e valor escriturado do AFT. O impacto ¢ significativamente maior do que o
impacto das revalorizagdes ja efetuadas e do que o custo com as avaliagdes para determinar o

justo valor.

De seguida, observou-se o impacto do tipo e necessidades de financiamento

comparativamente aos outros fatores. Os resultados sdao os seguintes:

Tabela 33 - One-Sample T-Test - Tipo e necessidades de financiamento

Paired Differences
95% Confidence Sig. (2-
Std. Std. Interval of the t df gl d
Mean | |\ iation | EFTOT Difference tailed)
Mean

Lower | Upper
9. Composicio e valor escriturado do AFT | -0,393 1,646 | 0,156| -0,701| -0,085| -2,526 111 0,013
9. Revalorizagdes ja efetuadas e valor do
excedente de revalorizagio 0,757 1,223 | 0,116| 0,527 0987| 6,521 110 | 0,000
9. Recursos afetos a preparacio da
informacéo financeira 0,268 0,986| 0,093| 0,083| 0453| 23874 111 0,005
9. Custo com as avaliacdes para
determinar o justo valor 0,513 1,310 0,123 0,269 0,757| 4,165 112 0,000
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O valor ¢ maior relativamente as revalorizacdes ja efetuadas, aos recursos afetos a preparagao
da IF e ao custo com as avaliagdes para determinar o justo valor. No entanto, relativamente a
composicao e valor escriturado do AFT, constata-se que o impacto do tipo e necessidades de

financiamento ¢ significativamente menor.

Tabela 34 - One-Sample T-Test - Composiciio e valor escriturado do Ativo Fixo Tangivel

Paired Differences
95%
Std. Confidence Sig. (2-
Mean | S | Error | Interval of the ¢ af | tailed)
Deviation Mean Difference
Lower | Upper

9. Revalorizacdes ja efetuadas e valor do
excedente de revalorizacio 1,153 1,491 0,141| 0,873 1,434| 8,151 110 | 0,000
9. Recursos afetos a preparacio da
informacio financeira 0,655 1,546 | 0,145 0,367 | 0,943 | 4,504 112 0,000
9. Custo com as avaliacdes para
determinar o justo valor 0,912 1,725| 0,162 0,59 | 1,233| 5,618 112 0,000

r

Relativamente ao impacto da composicao e valor escriturado do AFT, observa-se que este

(¢)

significativamente maior do que as revalorizagdes ja efetuadas, os recursos afetos a
preparacdo da informagdo financeira e do que o custo com as avaliagcdes para determinar o

justo valor.

Tabela 35 - One-Sample T-Test - Revalorizacdes ja efetuadas e valor do excedente de revalorizaciao

Paired Differences
95% Confidence Sig. (2-
Std. Std. Interval of the t df ¢ gl d
Mean Deviation Error Difference ailed)
Mean

Lower | Upper
9. Recursos afetos a preparacao da
informacio financeira -0,500 1,185 | 0,112 -0,722| -0,278| -4,464 111| 0,000
9. Custo com as avaliacdes para
determinar o justo valor -0,241 1,195 0,113 | -0465| -0,017| -2,135 111 0,035

Verifica-se ainda que o impacto das revalorizagdes ja efetuadas e o valor do excedente de
revalorizagdo ¢ significativamente menor do que o impacto dos recursos afetos a preparacao

da informagao financeira e do que o custo com as avaliagdes para determinar o justo valor.
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Por ultimo, comparou-se o impacto dos recursos afetos a prepara¢ao da informacao financeira

com o impacto do custo com as avaliacdes para determinar o justo valor, e observou-se que o

impacto dos recursos afetos a preparacdo da informagao financeira ¢ maior.

Tabela 36 - One-Sample T-Test - Recursos afetos a preparacao da informacao financeira

Paired Differences

95%
Confidence Sig. (2-
Mean S.td'. ES::).r Interval of the t df ta%le(d)
Deviation | W Difference
Lower | Upper
9. Custo com as avaliacdes para
determinar o justo valor 0,248 1,278 0,12 0,009| 0,486 2,06 112 0,042

3.2.2.2. A importancia dada pela empresa a Informac¢ao Financeira

1. Para a andlise dos fatores que medem o grau de importancia da informagdo financeira,

utilizou-se uma escala de Likert de 5 pontos, aplicada a um conjunto de 21 itens.

Utilizando-se o valor de alpha de Cronbach para verificar a consisténcia interna da escala, os

resultados obtidos foram os seguintes:

Tabela 37 - Reliability Statistics Grupo 11

Cronbach's Alpha

N of Items

,898

21

O valor de alpha, 0,898 ¢ considerado bastante satisfatorio, uma vez que, segundo Bland &

Altman (1997), valores entre 0,7 e 0,8 ja sdo satisfatorios.

Na andlise, observou-se também os valores de alpha se determinado item for excluido. A

tabela seguinte ilustra esses valores:
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Tabela 38 - Valores de alpha se determinado item for excluido no Grupo 11

Scale Scale Cronbach's
. R Corrected .
Mean if | Variance Alpha if
. Item-Total
Item if Item Correlation Item
Deleted Deleted Deleted

11. Impacto da mensuraciio dos AFT - Nos custos de produgiio e precos de venda 57,47 191,529 0,660 0,890
11. Impacto da mensurac¢iio dos AFT - No investimento de substituicio 57,65 198,417 0,628 0,892
11. Impacto da mensuraciio dos AFT - No resultado contabilistico 56,21 190,835 0,756 0,888
11. Impacto da mensuracfio dos AFT - Na robustez do balanco 56,44 192,436 0,814 0,888
11. Impacto da mensuracgiio dos AFT - Nos racios de endividamento, solvabilidade e
aut ia financeira 56,06 201,148 0,626 0,893
11. Impacto da mensurag¢iio dos AFT - Na sinalizacdo da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores 55,94 195,33 0,749 0,889
11. Impacto da mensuraciio dos AFT - No resultado fiscal 55,32 222,044 -0,215 0,912
11. Impacto da mensuragiio dos AFT - No custo de preparac¢io da informacio
financeira 56,97 194,09 0,629 0,891
11. A empresa pondera o impacto das politicas contabilisticas na informagio
financeira. 56,79 188,835 0,731 0,888
11. A empresa considera a importincia e a utilidade da informacio financeira 56,56 182,678 0,773 0,886
11. A empresa considera a importincia e a utilidade da IF - Gestdo interna 56,47 182,923 0,707 0,888
11. A empresa considera a importincia e a utilidade da IF - Decisdes de financiamento 56,88 182,046 0,78 0,885
11. A empresa considera a importincia e a utilidade da IF - Fins fiscais 54,97 216,029 -0,045 0,905
11. Os servicos de contabilidade sdo consultados - Planeamento Fiscal 56,71 186,759 0,649 0,89
11. Os servigos de contabilidade sio consultados - Planeamento e Gestdo Financeira 56.91 177.477 0.881 0.882
11. Os servigos de contabilidade sio consultados - Obter esclarecimentos 56,15 192,553 0,762 0,888
11. Os servigos de contabilidade sio consultados - Preparar informacio externa 5591 195.416 0.768 0.889
11. Os servi¢os de contabilidade sio consultados - Qutras questdes 56,38 198,304 0,529 0,894
11. A empresa encara a preparac¢io da IF — Imperativo legal 55.06 218.784 20.137 0.908
11. A empresa encara a preparacdo da IF — Necessidade de gestio 56,59 186,674 0,675 0,889
11. A empresa admite deixar de ter contabilidade organizada 56.68 234.832 0.493 0.922

Analisando a tabela, verifica-se que o item “A empresa admite deixar de ter contabilidade

organizada”, quando retirado, conduz a um aumento do valor de alpha, que passa de 0,898

para 0,922. Assim, para uma aplicagdo posterior desta escala, optou-se por ndo incluir este

item.

2. Ainda analisando os resultados desta escala, procurou-se aprofundar as relagdes existentes

entre as varidveis que compdem a mesma. Assim, recorreu-se a analise de correlagdo com

o calculo do coeficiente de correlagdo de Pearson. Para o 1° subgrupo, os resultados sdo os

descritos na seguinte tabela:
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Tabela 39 - Correlacées Grupo 11 — Subgrupo 1

11. Impacto
11. Impacto da
da mensuragao
11. Impacto mensuragdo |dos AFT - Na 11. Impacto
da 11. Impacto dos AFT - Nos | sinalizagdo da
mensuragao da 11. Impacto 11. Impacto racios de da imagem 11. Impacto mensuragao
dos AFT - Nos | mensuragéo da da endividament |para exterior, da dos AFT - No
custos de dos AFT - No | mensuragdo | mensuragdo o, designadam | mensuragéo custo de
produgéo e investimento | dos AFT - No | dos AFT - Na | solvabilidade | ente Bancos | dos AFT - No | preparagédo
pregos de de resultado robustez do | e autonomia e outros resultado da informagao
venda substituicdo | contabilistico balango financeira credores fiscal financeira
11. Impacto da mensuragédo dos AFT - Nos 1 ,630*"] ,316™) ,378%) ,323*) ,352*1 ,205* ,410*]
custos de produgéo e pregos de venda ,000 ,001 ,000 ,001 ,000 1032 ,000
111 109 110 110 109 110 110 110
11. Impacto da mensuragao dos AFT - No ,630*1 1 ,485*1 ,485*1 ,332"9 4114 ,157 ,308*1
investimento de substituicdo ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 102 ,001
109 111 110 110 109 110 110 110
11. Impacto da mensuragéo dos AFT - No ,316*] ,485*] 1 ,689*1 ,655*] ,623 , 379 4119
resultado contabilistico ,001 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
110 110 115 112 110 112 114 112
11. Impacto da mensuragéo dos AFT - Na ,378*1 ,485*1 ,689*1 1 ,836*1 ,789 ,300* ,440*1
robustez do balango ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,001 ,000
110 110 112 112 110 111 112 112
11. Impacto da mensuragao dos AFT - Nos ,3239 ,332"9 ,655*1 ,836*1 1 ,849 ,505 ,426™
racios de endividamento, solvabilidade e ,001 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
autonomia financeira 109 109 110 110 112 110 110 110
11. Impacto da mensuragéo dos AFT - Na ,352*1 4114 ,623*1 ,789*1 ,849*1 1 ,4344 ,438*1
sinalizagdo da imagem para exterior, ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000
designadamente Bancos e outros credores 110 110 112 111 110 112 112 111
11. Impacto da mensuragéo dos AFT - No ,205* ,157 ,379" ,300"4 ,505*1 434" 1 ,237*
resultado fiscal ,032 ,102 ,000 ,001 ,000 ,000 012
110 110 114 112 110 112 114 112
11. Impacto da mensuragéo dos AFT - No cusi 410" ,308*1 4119 ,440" ,426*) ,438 ,237* 1
de preparagéo da informagéo financeira ,000 ,001 ,000 ,000 ,000 ,000 012
110 110 112 112 110 111 112 112

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

A partir da analise da tabela, observam-se algumas correlagdes significativas:

* 0 impacto nos custos de producdo e precos de venda esta correlacionado com o impacto

no investimento de substitui¢ao;

* 0 impacto na robustez do balango estd correlacionado com o impacto no resultado

contabilistico;

» o impacto dos racios de endividamento, solvabilidade e autonomia financeira esta
correlacionado com o impacto no resultado contabilistico € com o impacto na robustez

do balanco;

* 0 impacto na sinalizagdo da imagem para o exterior esta correlacionado com o impacto
no resultado contabilistico, com o impacto na robustez do balango e com o impacto nos

racios de endividamento.
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Tabela 40 - Correlagées Grupo 11 — Subgrupo 2

11. A 11. A
empresa
empresa
pondera o .
. considera a
impacto das |, A
‘e importancia
politicas
contabilisticas ea
utilidade da
na . ~
. ~ informacio
informacao .
. financeira
financeira.
11. A empresa pondera o impacto das 1 ,705%%*
politicas contabilisticas na ,000
informacéao financeira. 123 122
11. A empresa considera a 0,705 1
importincia e a utilidade da ,000
informacao financeira 122 124

**Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Também se verifica que o impacto das politicas contabilisticas na informacdo financeira esta

fortemente correlacionado com a importancia e a utilidade da informacao financeira.

Tabela 41 - Correlagcées Grupo 11 — Subgrupo 3

11. A 11. A
11. A empresa
empresa considera a empresa
considera a | , A . considera a
importancia importancia e importancia
a utilidade da
ca IF - Decisdes ea
utilidade da de utilidade da
IF - Gestao . IF - Fins
. financiamento .
interna fiscais
11. A empresa considera a 1 ,670%%* -,144
importancia e a utilidade da IF - ,000 ,119
Gestao interna 122 117 119
11. A empresa considera a ,670%%* 1 -,025
importancia e a utilidade da IF - ,000 ,792
Decisdes de financiamento 117 118 117
11. A empresa considera a -144 -025 1
importancia e a utilidade da IF - ,119 ,792
Fins fiscais 119 117 119

**Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Relativamente a importancia e a utilidade da informagao financeira, regista-se a existéncia de

correlacdo entre as decisdes de financiamento e a gestao interna.
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Tabela 42 - Correlagées Grupo 11 — Subgrupo 4

11. Os 11. Os
sel}vli.cooss de servigos de | 11. Os servicos | servicos de serlvli.g:ooss de
A contabilidade de contabilidade e

contab}lldade sio contabilidade sio contab}lldade

consufﬁ(; dos - consultados - | sdo consultados | consultados - conss:::l dos -

Planeamento Planeamento - Obter Preparar Outras

Fiscal e Gestao esclarecimentos | informacao questdes
Financeira externa

11. Os servigos de 1 J725%* ,533%* ,156 144
contabilidade sao ’000 ’000 ’091 ’394
consultados - Planeamento
Fiscal 123 120 104 119 37
11. Os servigos de ,725%* 1 ,637%* ,309%* ,564%%*
contabilidade sao ,OOO ,OOO ’001 ,OOO
consultados - Planeamento e
Gestao Financeira 120 121 103 118 37
11. Os servigos de ,533%* ,637%* 1 ,356%* ,243
contabilidade sao ’000 ’000 ’000 ’154
consultados - Obter
esclarecimentos 104 103 104 104 36
11. Os servicos de ,156 ,309%* ,356%* 1 ,361%
contabilidade sao ’091 ’001 ,OOO ,028
consultados - Preparar
informacio externa 119 118 104 119 37
11. Os servigos de ,144 ,564%% ,243 ,361% 1
contabilidade sao
consultados - Outras 394 ;000 154 028
questdes 37 37 36 37 37

**.Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

Os aspetos mais correlacionados na utilizagdo dos servicos de contabilidade sdo o

planeamento fiscal e o planeamento e a gestao financeira.

3. Também com o objetivo de perceber se existem diferencas entre algumas caracteristicas
das empresas, no que respeita a importancia dada pela empresa a Informagdo Financeira,

analisou-se o cruzamento entre as duas dimensoes e aplicou-se o teste .

Funcio exercida na empresa

Procedendo-se a andlise da avaliagdo da importincia dada a informacdo financeira,
relativamente a funcdo exercida na empresa, as diferencas relevantes encontradas sdo as que

se apresentam de seguida.
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Tabela 43 - Cruzamento entre a funcdo exercida na empresa e o impacto da mensura¢ao dos AFT nos

custos de producio e precos de venda

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto da mensuracio dos AFT - Nos custos de produciio e precos de venda
P11 11 126 16 16 67 22
Nenhum 43,7 25 56.3D 53.7AD 18,2
Pouco 12,7 12,5 18,8 9 18,2
Algum 20,6 25 6,3 16,4 45.5BC
Muito 9,5 12,5 12,5 6 18,2
Total 1,6 0 0 1,5 0
Ns/Nr 11,9 25.0D 6,3 13.4D 0
média 2,009 2,333 1,733 1,759 2.636BC
desvio padriao 1,156 1,155 1,1 1,097 1,002

Analisando o impacto da mensuragdo dos AFT nos custos de producdo e precos de venda,
verifica-se que este impacto ¢ maior na perspetiva dos colaboradores do que na perspetiva

dos TOC ou dos diretores financeiros.

Tabela 44 - Cruzamento entre a funciio exercida na empresa e o impacto da mensuracio dos AFT no

resultado fiscal

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto da mensurac¢io dos AFT - No resultado fiscal
P11 17 126 16 16 67 22
Nenhum 8,7 6,3 18,8 6 4,5
Pouco 11,9 12,5 18,8 11,9 9,1
Algum 19,8 43.8CD 25 14,9 13,6
Muito 18,3 12,5 0 23.9B 22.7B
Total 31,7 18,8 31,3 29,9 50.0A
Ns/Nr 9,5 6,3 6,3 13.4D 0
média 3,579 3,267 3,067 3,69 4.045AB
desvio padrio 1,343 1,163 1,58 1,273 1,214

Também o impacto da mensura¢do dos AFT no resultado fiscal ¢ considerado mais relevante
para as empresa na perspetiva dos colaboradores do que na perspetiva dos gerentes ou

diretores financeiros.
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Tabela 45 - Cruzamento entre a funcfo exercida na empresa e o impacto da mensurac¢ao dos AFT no custo

de preparaciao da informacao financeira

Total P1

B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
(A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Impacto da mensuragio dos AFT - No custo de preparacio da informacio financeira
P11 1 8 126 16 16 67 22
Nenhum 333 25 43,8 284 45,5
Pouco 28,6 0 25.0A 40.3AD 18.2A
Algum 12,7 18,8 18,8 10,4 13,6
Muito 11,1 31.3C 6,3 6 18,2
Total 3,2 6,3 0 1,5 4,5
Ns/Nr 11,1 18,8 6,3 13.4D 0
média 2,125 2.923BC 1,867 1,983 2,182
desvio padrio 1,156 1,441 0,99 0,946 1,332

Observa-se uma inversdo da tendéncia na existéncia de diferencas entre a perspetiva de um
gestor e um diretor financeiro ou um TOC, no que diz respeito ao impacto da mensura¢iao no
custo de preparagdao da informacao financeira, com o gestor a considerar o maior impacto no

custo de preparagdo da informagao financeira.

Tabela 46 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e a importincia e utilidade da informacio

financeira para a empresa

Total P1

(B) (D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
(A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C) | administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

A empresa considera a importincia e a utilidade da informacio financeira
P11 2 2 126 16 16 67 22
Nunca 10,3 0 0 19.4ABD 0
Pouco 7,9 6,3 6,3 9 9,1
Algum 26,2 12,5 43.8A 224 40.9A
Muito 42,1 62,5 31,3 40,3 40,9
Sempre 11,9 18,8 18,8 7,5 9,1
Ns/Nr 1,6 0 0 1,5 0
média 3,379 3.938C 3.625C 3,076 3,5
desvio padrio 1,13 0,772 0,885 1,269 0,802

Ao analisar a importancia e a utilidade da informacdo financeira, as principais diferencas

verificam-se entre as perspetivas do gerente ou diretor financeiro e do TOC, com os TOC a
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admitirem que as empresas consideram menos a importancia e utilidade da informacgao

financeira em termos gerais.

Tabela 47 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e a importincia e utilidade da informacao

financeira para a gestio interna

Total P1

B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ drea
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

A empresa considera a importincia e a utilidade da IF - Gestio interna
P11 3 1 126 16 16 67 22
Nunca 12,7 0 6,3 20.9AD 4,5
Pouco 18,3 6,3 6,3 17,9 40.9ABC
Algum 12,7 25 18,8 9 9,1
Muito 32,5 50.0D 31,3 34,3 18,2
Sempre 20,6 18,8 37,5 14,9 22,7
Ns/Nr 3,2 0 0 3 4,5
média 3,311 3.813C 3.875C 3,046 3,143
desvio padrio 1,349 0,834 1,204 1,43 1,352

No que diz respeito a importancia e a utilidade da informacdo financeira na gestdo interna,

verificam-se resultados bastante idénticos aos anteriores.

Tabela 48 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e a importincia e utilidade da informacio

financeira para as decisdes de financiamento

Total P1

(B) (D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

A empresa considera a importincia e a utilidade da IF - Decisdes de financiamento
P11 3 2 126 16 16 67 22
Nunca 16,7 0 6,3 28.4ABD 4.5
Pouco 18,3 12,5 12,5 13,4 40.9ABC
Algum 25,4 31.3D 25 32.8D 4,5
Muito 18,3 31,3 12,5 13,4 22,7
Sempre 15,1 6,3 37.5AC 7,5 27.3C
Ns/Nr 6,3 18,8 6,3 4,5 0
média 2,966 3.385C 3.667C 2,563 3.273C
desvio padrio 1,326 0,87 1,345 1,271 1,386
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Também no que diz respeito a importancia e a utilidade da informacdo financeira para as
decisdes de financiamento, a importancia ¢ significativamente menor na perspetiva dos TOC

comparativamente a perspetiva dos restantes.

Tabela 49 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e a importincia e utilidade da informacao

financeira para fins fiscais

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ drea
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador drea financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

A empresa considera a importéncia e a utilidade da IF - Fins fiscais
P11 3 3 126 16 16 67 22
Nunca 0,8 6,3 0 0 0
Pouco 7,1 0 37.5ACD 1,5 4.5
Algum 17,5 50.0BCD 12,5 13,4 13,6
Muito 30,2 18,8 18,8 40.3D 13,6
Sempre 38,9 18,8 25 40,3 63.6ABC
Ns/Nr 5,6 6,3 6,3 4,5 4,5
média 4,05 3,467 3,333 4.250AB 4.429AB
desvio padrio 0,99 1,06 1,291 0,756 0,926

Contudo, a importancia da informacao financeira para fins fiscais ¢ significativamente maior

na perspetiva dos TOC ou colaboradores do que na perspetiva dos cargos diretivos.

Tabela 50 - Cruzamento entre a fun¢io exercida na empresa e a consulta dos servicos de contabilidade

para o planeamento fiscal

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Os servicos de contabilidade sdo consultados - Planeamento Fiscal
P11 4 1 126 16 16 67 22
Nunca 24,6 0 6,3 31.3AB 31.8AB
Pouco 11,1 6,3 31.3C 6 18,2
Algum 23,8 31,3 25 28.4D 9,1
Muito 22,2 25 12,5 23,9 22,7
Sempre 15,9 37.5C 25 7,5 18,2
Ns/Nr 2.4 0 0 3 0
média 2,935 3.938CD 3,188 2,692 2,773
desvio padrio 1,418 0,998 1,328 1,357 1,572
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No que respeita a consulta dos servigos de contabilidade, verifica-se que, para o planeamento
fiscal ¢ dada maior importancia aos servi¢os de contabilidade na perspetiva do gerente do que

na perspetiva dos TOC ou colaboradores.

Tabela 51 - Cruzamento entre a fun¢io exercida na empresa e a consulta dos servicos de contabilidade

para o planeamento e gestao financeira

Total P1

(B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
(A) Controller/ area
Gerente/ | Responsavel pela area (C) | administrativa e
% verticais Administrador financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Os servicos de contabilidade sdo consultados - Planeamento e Gestao Financeira
P11 4 2 126 16 16 67 22
Nunca 16,7 6,3 0 29.9ABD 0
Pouco 19 6,3 31,3 13,4 40.9AC
Algum 24,6 31,3 25 26.9D 9,1
Muito 23 25 37,5 19,4 27,3
Sempre 12,7 18,8 0 9.0B 22.7B
Ns/Nr 4 12,5 6,3 1,5 0
média 2,959 3.500C 3,067 2,636 3.318C
desvio padrio 1,294 1,16 0,884 1,343 1,249

Observa-se também diferencas significativas entre a perspetiva do gerente ou colaboradores e
os TOC relativamente a consulta dos servigos de contabilidade para planeamento e gestdo
financeira. E para os TOC, segmento que apresenta uma média significativamente mais baixa,
segundo o teste do que os segmentos A e D, que os servicos de contabilidade sdo menos

consultados para o planeamento e gestao financeira.

180



Tabela 52 - Cruzamento entre a fun¢io exercida na empresa e a consulta dos servicos de contabilidade

para obter esclarecimentos

Total P1

B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
(A) Controller/ drea
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Os servicos de contabilidade sdo consultados - Obter esclarecimentos
P11 4 3 126 16 16 67 22
Nunca 0 0 0 0 0
Pouco 17,5 6,3 12,5 23.9A 13,6
Algum 22,2 12,5 37.5D 26.9D 9,1
Muito 32,5 50 37,5 29,9 273
Sempre 10,3 12,5 6,3 7,5 13,6
Ns/Nr 17,5 18,8 6,3 11,9 36.4BC
média 3,433 3.846C 3,4 3,237 3,643
desvio padrao 0,963 0,801 0,828 0,953 1,082

Para obtenc¢do de esclarecimentos, existem também diferencas entre a perspetiva da geréncia e
dos TOC. Como na analise anterior, sio os TOC quem mais consideram que os servigos de

contabilidade sdo pouco consultados para obter esclarecimentos.

Tabela 53 - Cruzamento entre a fun¢io exercida na empresa e a consulta dos servicos de contabilidade

para preparar informacéo financeira

Total P1

B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

Os servicos de contabilidade sdo consultados - Preparar informacgio externa
P11 4 4 126 16 16 67 22
Nunca 2.4 0 6,3 1,5 0
Pouco 8,7 12,5 12,5 9.0D 0
Algum 23 6,3 0 37.3ABD 13,6
Muito 35,7 37,5 37,5 343 40,9
Sempre 24,6 25 37,5 14,9 45.5C
Ns/Nr 5,6 18,8 6,3 3 0
média 3,756 3,923 3,933 3,538 4.318C
desvio padrio 1,025 1,038 1,28 0,92 0,716

No que respeita a consulta dos servigos contabilisticos para a preparagdo da informacao
externa, existem diferengas entre os colaboradores e as restantes, sendo os colaboradores que
mais consideram que os servigos de contabilidade sdo sempre consultados para preparar

informagdo externa. No entanto, embora as diferencas sejam basicamente entre o segmento D
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e 0 C, sdo os TOC, mais uma vez, a considerarem que os servigos de contabilidade sao pouco

consultados para preparar informacao externa.

Tabela 54 - Cruzamento entre a funcio exercida na empresa e a utilizacdo da informacao financeira como

necessidade de gestao

Total P1

B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ drea
Gerente/ Responsavel pela (C)| administrativa e
% verticais Administrador area financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

A empresa encara a preparaciio da IF — Necessidade de gestao
P11 5 2 126 16 16 67 22
Nunca 10,3 0 0 19.4ABD 0
Pouco 16,7 6,3 12,5 14,9 36.4A
Algum 12,7 12,5 12,5 14,9 4,5
Muito 31,7 37,5 31,3 37,3 18,2
Sempre 23 37.5C 43.8C 11,9 22,7
Ns/Nr 5,6 6,3 0 1,5 18.2BC
média 3,429 4.133CD 4.063C 3,076 3,333
desvio padrio 1,325 0,915 1,063 1,351 1,328

J& no que se refere a preparagdo da informagdo financeira, por necessidade de gestdo, ¢ mais

acentuada na perspetiva dos gestores ou diretores financeiros do que na perspetiva dos

demais, continuando os TOC a considerarem menos importante a utilizagdo da informagao

financeira para responder a uma necessidade de gestao.

Tabela 55 - Cruzamento entre a funciio exercida na empresa e a possibilidade da empresa deixar de

contabilidade organizada

ter

Total P1

B) D)
Diretor Financeiro/ Colaborador da
A) Controller/ area
Gerente/ | Responsavel pela area (C) | administrativa e
% verticais Administrador financeira TOC financeira
Total 126 16 16 67 22

A empresa admite deixar de ter contabilidade organizada
P11 6 126 16 16 67 22
Nunca 56,3 50 68.8C 41,8 95.5ABC
Pouco 9,5 25.0D 12,5 9.0D 0
Algum 6,3 6,3 6,3 6 4,5
Muito 19,8 0 6,3 35.8ABD 0
Sempre 4 12,5 6,3 3 0
Ns/Nr 4 6,3 0 4,5 0
média 2,017 1.933D 1,688 2.469BD 1,091
desvio padrio 1,366 1,387 1,25 1,447 0,426
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Embora, globalmente a possibilidade de a empresa deixar de ter contabilidade organizada seja
pouca, verifica-se a existéncia de diferengas entre a perspetiva dos TOC e a dos
colaboradores, sendo os TOC aqueles que mais consideram que a empresa admite “muito”

deixar de ter contabilidade organizada, com 35,8% de respostas nesta opcao.

Empresa tipo familiar

Procedeu-se também a avaliacdo da importancia dada a informacao financeira em empresas

do tipo familiar versus as empresas que ndo sdo do tipo familiar.

Apresentam-se abaixo as diferengas mais relevantes.

Tabela 56 - Cruzamento entre o tipo de empresa e a importincia e utilidade da informacio financeira

para a empresa

Total P51

(A) (B)
% verticais Empresa familiar | Empresa ndo familiar
Total 126 70 56
A empresa considera a importincia e a utilidade da informacéo financeira
P11 2 2 126 70 56
Nunca 10,3 14,3 5,4
Pouco 7,9 12.9B 1,8
Algum 26,2 243 28,6
Muito 42,1 35,7 50
Sempre 11,9 11,4 12,5
Ns/Nr 1,6 1,4 1,8
média 3,379 3,174 3.636A
desvio padrio 1,13 1,236 0,93

Genericamente, as empresas nao familiares atribuem mais importancia e utilidade a
informacao financeira do que as que sdao do tipo familiar. Quando se observa os resultados

pela importancia dirigida obtém-se diferengas na importancia para a gestao interna.
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Tabela 57 - Cruzamento entre o tipo de empresa e a importiancia e utilidade da informacio financeira

para a gestdo interna

Total P51
A) (B)
% verticais Empresa familiar | Empresa nio familiar
Total 126 70 56

A empresa considera a importincia e a utilidade da IF - Gestéio interna
P11 31 126 70 56
Nunca 12,7 17,1 7,1
Pouco 18,3 21,4 14,3
Algum 12,7 14,3 10,7
Muito 32,5 27,1 39,3
Sempre 20,6 17,1 25
Ns/Nr 3,2 2,9 3,6
Meédia 3,311 3,059 3.630A
desvio padrao 1,349 1,392 1,233

Constata-se também que a importancia da informacao financeira para a gestao interna ¢ maior

nas empresas do tipo ndo familiar.

Tabela 58 - Cruzamento entre o tipo de empresa e a consulta dos servicos de contabilidade para o

planeamento da gestio financeira

Total P51

(A) (B)
% verticais Empresa familiar | Empresa niio familiar
Total 126 70 56
Os servicos de contabilidade sdo consultados - Planeamento e Gestao Financeira
P11 4 2 126 70 56
Nunca 16,7 21,4 10,7
Pouco 19 243 12,5
Algum 24,6 15,7 35.7A
Muito 23 25,7 19,6
Sempre 12,7 8,6 17,9
Ns/Nr 4 43 3,6
média 2,959 2,746 3.222A
desvio padrio 1,294 1,318 1,223

No que diz respeito a consulta dos servicos de contabilidade para o planeamento e gestao
financeira, obtém-se também diferencas, sendo que as empresas que nao sao do tipo familiar

consultam mais os servigos de contabilidade para o planeamento e gestao financeira.
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Tabela 59 - Cruzamento entre o tipo de empresa e a preparacio da informacgao financeira como

necessidade de gestao

Total P51

(A) (B)
% verticais Empresa familiar | Empresa nio familiar
Total 126 70 56
A empresa encara a preparaciio da IF — Necessidade de gestao
P11 5 2 126 70 56
Nunca 10,3 14,3 5.4
Pouco 16,7 21,4 10,7
Algum 12,7 12,9 12,5
Muito 31,7 21,4 44.6A
Sempre 23 22,9 23,2
Ns/Nr 5,6 7,1 3,6
média 3,429 3,185 3.722A
desvio padrio 1,325 1,435 1,123

Também a preparacao da informacao financeira para a gestao da empresa ¢ considerada mais

relevante nas empresas que ndo sao do tipo familiar.

Dimensao da empresa (contabilistica)

No geral, ndo se verificaram grandes diferencas entre os trés tipos de empresa considerados:
micro entidade, pequena entidade e média entidade. No entanto, apresentam-se abaixo as que

se destacam.

Tabela 60 - Cruzamento entre a dimensiao da empresa e o impacto da mensuracio dos AFT nos custos de

producio e precos de venda

Total Dimensio da empresa (Normalizacdo Contabilistica)

A B) ©
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade | Média Entidade
Total 126 46 30 30
Impacto da mensuragio dos AFT - Nos custos de produciio e precos de venda
P11 11 126 46 30 30
Nenhum 43,7 522C 63.3C 26,7
Pouco 12,7 6,5 3,3 26.7AB
Algum 20,6 13 16,7 36.7A
Muito 9,5 6,5 13,3 6,7
Total 1,6 2,2 0 33
Ns/Nr 11,9 19.6BC 33 0
média 2,009 1,757 1,793 2.333A
desvio padrio 1,156 1,164 1,177 1,061

185



Nas médias entidades, o impacto da mensuracao nos custos de producdo e pregos de venda ¢

significativamente mais elevado do que nas micro e pequenas entidades.

Tabela 61 - Cruzamento entre a dimensdo da empresa e o impacto da mensuracio dos AFT no

investimento de substituicao

Total Dimensio da empresa (Normalizacio Contabilistica)

(A) B) ©
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade Média Entidade
Total 126 46 30 30
Impacto da mensuracio dos AFT - No investimento de substituicio
P11 1 2 126 46 30 30
Nenhum 27,8 23,9 46.7 A 23,3
Pouco 12,7 6,5 20 10
Algum 37,3 43.5B 20 46.7B
Muito 9,5 4,3 10 16,7
Total 0,8 2,2 0 0
Ns/Nr 11,9 19.6 BC 3,3 3,3

2432

média 2,351 B 1,931 2.586 B
desvio padrio 1,067 1,068 1,067 1,053

Quanto ao impacto da mensuracdo dos AFT no investimento de substitui¢do, € nas pequenas

entidades que o valor ¢ mais baixo.

Tabela 62 - Cruzamento entre a dimensiao da empresa e o impacto da mensuracdo dos AFT no resultado

contabilistico
Total Dimensio da empresa (Normalizagdo Contabilistica)

(A) B) ©
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade Média Entidade
Total 126 46 30 30
Impacto da mensuraciio dos AFT - No resultado contabilistico
P11 13 126 46 30 30
Nenhum 9,5 2,2 16.7A 13,3
Pouco 15,9 10,9 23,3 20
Algum 32,5 26,1 23,3 46,7
Muito 19,8 28.3C 13,3 10
Total 13,5 13 20 10
Ns/Nr 8,7 19.6BC 3,3 0
média 3,13 3.486C 2,966 2,833
desvio padrio 1,181 1,017 1,401 1,117

J& no que concerne ao impacto no resultado contabilistico, ¢ nas micro entidades que se

verifica o valor significativamente mais elevado.
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Tabela 63 - Cruzamento entre a dimensiao da empresa e o impacto da mensuracdo dos AFT no resultado

fiscal
Total Dimensio da empresa (Normalizacio Contabilistica)

(A) (B) ©)
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade Média Entidade
Total 126 46 30 30
Impacto da mensuracio dos AFT - No resultado fiscal
P11 17 126 46 30 30
Nenhum 8,7 0 16.7A 13.3A
Pouco 11,9 8,7 6,7 20
Algum 19,8 13 16,7 20
Muito 18,3 30.4B 33 13,3
Total 31,7 28,3 53.3A 33,3
Ns/Nr 9,5 19.6BC 3,3 0
média 3,579 3.973C 3,724 3,333
desvio padrio 1,343 0,986 1,601 1,47

Também o impacto no resultado fiscal ¢ significativamente mais elevado nas micro entidades

do que nas outras entidades consideradas.

Tabela 64 - Cruzamento entre a dimensio da empresa e o impacto da mensuracio dos AFT no custo de

preparacio da informacao financeira

Total Dimenséio da empresa (Normalizagdo Contabilistica)

A) (B) ©
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade Média Entidade
Total 126 46 30 30
Impacto da mensurac¢io dos AFT - No custo de preparacio da informacio financeira
P11 1 8 126 46 30 30
Nenhum 33,3 17,4 43.3A 53.3A
Pouco 28,6 37 26,7 30
Algum 12,7 6,5 13,3 13,3
Muito 11,1 10,9 13,3 33
Total 3,2 6,5 0 0
Ns/Nr 11,1 21.7BC 3,3 0
média 2,125 2.389C 1,966 1,667
desvio padrio 1,156 1,225 1,085 0,844

A tendéncia ¢ a mesma quanto ao impacto da mensuragao dos AFT no custo de preparacao da

informacao financeira, sendo mais elevado nas micro empresas do que nas médias entidades.
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Tabela 65 - Cruzamento entre a dimensiao da empresa e a consulta dos servicos de contabilidade para o

planeamento e gestao financeira

Total Dimensio da empresa (Normalizacio Contabilistica)

(A) (B) ©)
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade Média Entidade
Total 126 46 30 30
Os servicos de contabilidade sdo consultados — Planeamento e Gestao Financeira
P11 4 2 126 46 30 30
Nunca 16,7 17,4 26,7 13,3
Pouco 19 8,7 16,7 40.0AB
Algum 24,6 30,4 23,3 23,3
Muito 23 21,7 23,3 20
Sempre 12,7 19.6C 6,7 3,3
Ns/Nr 4 2,2 3,3 0
média 2,959 3.178C 2,655 2,6
desvio padrio 1,294 1,353 1,317 1,07

No que respeita a consulta dos servigos de contabilidade, verifica-se que o planeamento e

gestdo financeira tém mais importancia na consulta dos servigos de contabilidade nas micro

entidades do que nas pequenas e médias empresas.

Tabela 66 - Cruzamento entre a dimensio da empresa e a consulta dos servicos de contabilidade para

preparar informacio externa

Total Dimensio da empresa (Normalizacdo Contabilistica)

(A) (B) ©)
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade | Meédia Entidade
Total 126 46 30 30
Os servicos de contabilidade sdo consultados — Preparar informacao externa
P11 4 4 126 46 30 30
Nunca 2.4 0 3,3 3,3
Pouco 8,7 8,7 13,3 3,3
Algum 23 37.0C 20 10
Muito 35,7 37 33,3 33,3
Sempre 24,6 10,9 26,7 50.0A
Ns/Nr 5,6 6,5 3,3 0
média 3,756 3,535 3,69 4.233AB
desvio padrio 1,025 0,827 1,137 1,006

J& para a preparacdo de informagdo externa, os servicos de contabilidade

sao

significativamente mais utilizados nas médias empresas do que nas micro e pequenas

entidades.
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Tabela 67 - Cruzamento entre a dimensdo da empresa e a possibilidade da empresa deixar de ter

contabilidade organizada

Total Dimensio da empresa (Normaliza¢do Contabilistica)

A (B) ©
% Verticales Microentidade | Pequena Entidade Média Entidade
Total 126 46 30 30
A empresa admite deixar de ter contabilidade organizada
P11 6 126 46 30 30
Nunca 56,3 37 66.7A 73.3A
Pouco 9,5 17.4C 6,7 0
Algum 6,3 6,5 33 10
Muito 19,8 34.8C 233 6,7
Sempre 4 2,2 0 3,3
Ns/Nr 4 2,2 0 6,7
média 2,017 2.467BC 1,833 1,571
desvio padrio 1,366 1,375 1,289 1,168

Quanto a possibilidade de a empresa deixar de ter contabilidade organizada, ¢ nas micro

entidades que se verifica uma maior intencao em deixar de ter aquela forma de contabilidade.

Norma Contabilistica

A importincia dada pela empresa a Informagdo Financeira apresenta também algumas
diferencas significativas relativamente a norma contabilistica utilizada. Os resultados estdo
descritos a seguir:

Tabela 68 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensuracio dos AFT

nos custos de producio e precos de venda

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Total 126 74 27 24
Impacto da mensurac¢io dos AFT - Nos custos de producio e precos de venda
P11 1 1 126 74 27 24
Nenhum 43,7 29,7 59.3A 66.7A
Pouco 12,7 17.6C 7,4 4.2
Algum 20,6 28.4BC 11,1 8,3
Muito 9,5 10.8C 14.8C 0
Total 1,6 1,4 0 42
Ns/Nr 11,9 12,2 7,4 16,7
Média 2,009 2.277C 1,8 1,45
desvio padrao 1,156 1,111 1,19 1,05

O impacto da mensuracao dos AFT nos custos de producao e precos de venda ndo ¢ muito
relevante, sendo que 43,7% nao atribuem nenhuma relevancia. No entanto, o impacto revela-

se maior nas empresas que aplicaram a norma SNC relativamente as demais, ja que 28%
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destas afirmam que a mensuragao dos AFT tem algum impacto nos custos de producao e

pregos de venda.

Tabela 69 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensurac¢ao dos AFT

no investimento de substituiciao

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Impacto da mensuraciio dos AFT - No investimento de substitui¢ciio
P11 12 126 74 27 24
Nenhum 27,8 21,6 37 333
Pouco 12,7 13.5C 22.2C 0
Algum 373 37,8 29,6 45,8
Muito 9,5 14.9BC 3,7 0
Total 0,8 0 0 4,2
Ns/Nr 11,9 12,2 7,4 16,7
média 2,351 2.523B 2 2,3
desvio padrao 1,067 1,047 0,957 1,174

Relativamente ao impacto da mensuragdao dos AFT no investimento de substitui¢ao, verifica-
se que 37% das empresas consideram ter algum impacto. O grau de impacto ¢ mais elevado
nas empresas que aplicaram a norma SNC, sendo especialmente notdrio nas que dizem ter

muito impacto comparativamente as que ndo aplicaram esta norma.

Tabela 70 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensurac¢ao dos AFT

no resultado contabilistico

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Impacto da mensuracio dos AFT - No resultado contabilistico
P11 1 3 126 74 27 24
Nenhum 9,5 10,8 7,4 42
Pouco 15,9 8,1 29.6A 25
Algum 32,5 40.5C 29,6 12,5
Muito 19,8 14,9 18,5 37.5A
Total 13,5 17.6C 11,1 42
Ns/Nr 8,7 8,1 3,7 16,7
Média 3,13 3,221 2,962 3,15
desvio padrio 1,181 1,208 1,148 1,089

Embora os valores médios ndo apresentem diferencas estatisticamente significativas,

observou-se que as empresas que utilizaram a norma NCRF-PE consideram que o impacto da
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mensuracao dos AFT no resultado contabilistico ¢ menor do que nas empresas que aplicam a

norma NCM.

Tabela 71 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensurac¢ao dos AFT

na robustez do balanco

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Impacto da mensuracio dos AFT - Na robustez do balanco
P11 1 4 126 74 27 24
Nenhum 7,1 8,1 3,7 4.2
Pouco 19,8 10,8 37.0A 29,2
Algum 41,3 47,3 29,6 37,5
Muito 12,7 13,5 14,8 8,3
Total 7,9 8,1 11,1 4,2
Ns/Nr 11,1 12,2 3,7 16,7
Média 2,938 3,031 2,923 2,75
desvio padrao 1,025 1,015 1,093 0,91

Quanto ao impacto da mensuragdo na robustez do balango, ndo existindo globalmente
diferencas significativas, verifica-se que sao as empresas que utilizam a norma NCRF-PE que
mais referem pouco impacto. Em termos médios, regista-se um menor impacto para as

empresas que utilizam a NCM e um impacto maior para as empresas que aplicam o SNC.

Tabela 72 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensurac¢ao dos AFT

para os racios de endividamento

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Impacto da mensuraciio dos AFT - Nos racios de endividamento, solvabilidade e autonomia
financeira
P11 15 126 74 27 24
Nenhum 9,5 9.5 7,4 8,3
Pouco 11,1 17.6BC 3,7 0
Algum 44,4 35,1 55,6 62.5A
Muito 15,9 18,9 14,8 8,3
Total 7,9 8,1 11,1 42
Ns/Nr 11,1 10,8 7,4 16,7
média 3,018 2,985 3,2 3
desvio padrio 1,048 1,102 1 0,858

Este item revela alguma tendéncia de inversdo relativamente aos anteriores. O valor médio ja

ronda o algum, sendo as empresas que aplicaram a norma NCM a considerarem que o
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impacto da mensuracao nos AFT para os racios de endividamento ¢ algum. Contrariamente, ¢
nas empresas que aplicaram a norma SNC que se verificam valores diferentes quanto ao

pouco impacto.

Tabela 73 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensurac¢ao dos AFT

na sinaliza¢ido da imagem para exterior

Total Norma contabilistica 2010

(A) (B) (9]
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Impacto da mensuragdo dos AFT - Na sinalizagdo da imagem para exterior, designadamente bancos e outros
credores
P11_1 6 126 74 27 24
Nenhum 10,3 10,8 7,4 8,3
Pouco 7,1 10.8C 3,7 0
Algum 41,3 29,7 55.6A 62.5A
Muito 20,6 27.0C 14,8 8,3
Total 9,5 10,8 11,1 4,2
Ns/Nr 11,1 10,8 7,4 16,7
média 3,134 3,182 3,2 3
desvio padrao 1,095 1,176 1 0,858

Verifica-se também que, no impacto da mensuracao na sinalizacdo da imagem para exterior,
as diferencas sdo em maior escala entre as empresas que aplicaram a norma SNC e as que

aplicaram a norma NCM.

Tabela 74 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensurac¢ao dos AFT

no resultado fiscal

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Impacto da mensuracfio dos AFT - No resultado fiscal
P11 17 126 74 27 24
Nenhum 8,7 12.2C 3,7 0
Pouco 11,9 13,5 11,1 8,3
Algum 19,8 27.0C 18.5C 0
Muito 18,3 13,5 7.4 45.8AB
Total 31,7 243 55.6AC 29,2
Ns/Nr 9,5 9,5 3,7 16,7
média 3,579 3,269 4.038A 4.150A
desvio padrio 1,343 1,366 1,28 0,875

Relativamente ao impacto no resultado fiscal, s3o as empresas que aplicaram a norma NCM

que consideram existir um maior impacto.
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Tabela 75 - Cruzamento entre a norma contabilista aplicada em 2010 e o impacto da mensurac¢ao dos AFT

no custo de preparac¢ao da informacéo financeira

Total Norma contabilistica 2010

(A) B) ©)
% verticais SNC NCRF-PE NCM
Impacto da mensuracfio dos AFT - No custo de preparac¢ao da informacio financeira
P11 1 8 126 74 27 24
Nenhum 33,3 40.5C 29,6 12,5
Pouco 28,6 16,2 40.7A 54.2A
Algum 12,7 17.6C 7,4 4,2
Muito 11,1 12,2 11,1 8,3
Total 3,2 1,4 7.4 4,2
Ns/Nr 11,1 12,2 3,7 16,7
média 2,125 2,062 2,231 2,25
desvio padrio 1,156 1,171 1,243 1,02

O impacto no custo de preparacdo da informagdo financeira ¢ considerado bastante baixo
pelas empresas, sendo notoriamente considerado mais baixo nas empresas que aplicaram a

norma SNC.

Servicos de contabilidade

Também com o objetivo de se perceber se existem diferencas entre as empresas que tém
servicos de contabilidade interna e as que tém esses servigos externamente, analisou-se o
cruzamento entre estas duas dimensdes e aplicou-se também o teste ¢.

Os fatores que se revelam significativamente relevantes sdo os que se apresentam:

Tabela 76 - Cruzamento entre os servi¢cos de contabilidade e o0 impacto da mensuracio dos AFT nos custos

de producio e precos de venda

Total Servico de Contabilidade

(A) B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Impacto da mensuragio dos AFT - Nos custos de produciio e precos de venda
P11 11 126 70 54
Nenhum 43,7 32,9 55.6A
Pouco 12,7 20.0B 3,7
Algum 20,6 214 20,4
Muito 9,5 11,4 7,4
Total 1,6 2,9 0
Ns/Nr 11,9 11,4 13
média 2,009 2.226B 1,766
desvio padrio 1,156 1,179 1,088
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O impacto na mensuragdo dos AFT nos custos de producdo e precos de venda ¢ considerado

maior nas empresas que tém contabilidade interna do que nas que tém contabilidade externa.

Tabela 77 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade

robustez do balanco

e 0 impacto da mensuracido dos AFT na

Total Servico de Contabilidade

(V) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Impacto da mensurac¢io dos AFT - Na robustez do balan¢o
P11 1 4 126 70 54
Nenhum 7,1 5,7 7,4
Pouco 19,8 14,3 25,9
Algum 41,3 35,7 50
Muito 12,7 20.0B 3,7
Total 7,9 12.9B 1,9
Ns/Nr 11,1 11,4 11,1
média 2,938 3.226B 2,625
desvio padrio 1,025 1,093 0,789

Igualmente o impacto da mensuragdo dos AFT na robustez do balango ¢ maior nas empresas

com servigo de contabilidade interna.

Tabela 78 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade

resultado fiscal

e 0 impacto da mensurag¢ido dos AFT no

Total Servi¢o de Contabilidade

(A) B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Impacto da mensuracfio dos AFT - No resultado fiscal
P11 17 126 70 54
Nenhum 8,7 10 5,6
Pouco 11,9 15,7 5,6
Algum 19,8 25,7 13
Muito 18,3 14,3 24,1
Total 31,7 25,7 40,7
Ns/Nr 9,5 8,6 11,1
média 3,579 3,328 4.000A
desvio padrao 1,343 1,346 1,203

r

No ambito do resultado fiscal, constatamos que o impacto ¢ maior nas empresas com

contabilidade externa, contrariando a tendéncia que se havia registado anteriormente.
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Tabela 79 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a importancia e utilidade dada pela empresa

a informacao financeira

Total Servi¢co de Contabilidade

A) B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
A empresa considera a importincia e a utilidade da informacéo financeira
P11 2 2 126 70 54
Nunca 10,3 0 24.1A
Pouco 7,9 11,4 3,7
Algum 26,2 31,4 20,4
Muito 42,1 40 44 4
Sempre 11,9 15,7 5,6
Ns/Nr 1,6 1,4 1,9
média 3,379 3.609B 3,038
desvio padrio 1,13 0,895 1,315

Relativamente a importancia e utilidade da informacdo financeira, esta ¢ considerada

nas empresas com contabilidade interna.

maior

Tabela 80 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a importancia e utilidade dada pela empresa

a informacao financeira para a gestio interna

Total Servico de Contabilidade

A (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
A empresa considera a importéncia e a utilidade da IF - Gestdo interna
P11 3 1 126 70 54
Nunca 12,7 4,3 24.1A
Pouco 18,3 20 16,7
Algum 12,7 12,9 13
Muito 32,5 314 35,2
Sempre 20,6 28.6B 7,4
Ns/Nr 3,2 2,9 3,7
média 3,311 3.618B 2,846
desvio padrio 1,349 1,234 1,363

A conclusdo anteriormente apontada ¢ igualmente visivel quando observamos a importancia e

utilidade da informag¢do financeira para a gestdo interna, a qual ¢ maior nas empresas com

contabilidade interna.
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Tabela 81 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a importancia e utilidade dada pela empresa

a informacao financeira para as decisoes de financiamento

Total Servico de Contabilidade

(V) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
A empresa considera a importincia e a utilidade da IF - Decisdes de financiamento
P11 3 2 126 70 54
Nunca 16,7 8,6 27.8A
Pouco 18,3 21,4 14,8
Algum 254 15,7 38.9A
Muito 18,3 28.6B 5,6
Sempre 15,1 20.0B 5,6
Ns/Nr 6,3 5,7 7,4
média 2,966 3.318B 2,42
desvio padrio 1,326 1,291 1,162

Averiguou-se ainda, quanto a importdncia da informacgdo financeira nas decisdes de
financiamento, diferencas significativas entre as empresas que tém contabilidade interna
versus as que nao tém, com maior importancia para as empresas que tém contabilidade

interna.

Tabela 82 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a importincia e utilidade dada pela empresa

a informacio financeira para o planeamento fiscal

Total Servico de Contabilidade

(A) B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Os servicos de contabilidade sdo consultados — Planeamento Fiscal
P11 4 1 126 70 54
Nunca 24,6 15,7 352 A
Pouco 11,1 15,7 5,6
Algum 23,8 15,7 352 A
Muito 22,2 314 B 11,1
Sempre 15,9 18,6 11,1
Ns/Nr 2,4 2,9 1,9
média 2,935 3221B 2,566
desvio padrio 1,418 1,37 1,38

No que respeita a consulta dos servicos de contabilidade, ¢ nas empresas que tém servigo de

contabilidade interna que os servicos de contabilidade sdo consultados mais vezes para

planeamento fiscal.
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Tabela 83 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a sua consulta para o planeamento e gestiao

financeira
Total Servico de Contabilidade

(A) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Os servicos de contabilidade sdo consultados — Planeamento e Gestao Financeira
P11 4 2 126 70 54
Nunca 16,7 8,6 27.8A
Pouco 19 17,1 222
Algum 24,6 22,9 27,8
Muito 23 32.9B 11,1
Sempre 12,7 14,3 7,4
Ns/Nr 4 4,3 3,7
média 2,959 3.284B 2,462
desvio padrio 1,294 1,191 1,244

Verifica-se igualmente que as empresas com contabilidade interna consultam mais os servigos

de contabilidade para a planeamento e gestao financeira.

Tabela 84 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a sua consulta para obter esclarecimentos

Total Servi¢o de Contabilidade

(A) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Os servicos de contabilidade sdo consultados — Obter esclarecimentos
P11 4 3 126 70 54
Nunca 0 0 0
Pouco 17,5 8,6 29.6A
Algum 22,2 14,3 33.3A
Muito 32,5 42.9B 20,4
Sempre 10,3 14.3B 1,9
Ns/Nr 17,5 20 14,8
média 3,433 3.786B 2,935
desvio padrio 0,963 0,868 0,827

Relativamente a consulta dos servigos de contabilidade para obter esclarecimentos, também as
empresas com contabilidade interna utilizam-nos mais para aquele efeito do que as empresas

com contabilidade externa.
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Tabela 85 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a sua consulta para a preparacio de

informacao externa

Total Servico de Contabilidade

A) B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
Os servigos de contabilidade sido consultados — Preparar informacio externa
P11 4 4 126 70 54
Nunca 2,4 1,4 1,9
Pouco 8,7 10 7,4
Algum 23 7,1 44.4A
Muito 35,7 44.3B 25,9
Sempre 24,6 314B 14,8
Ns/Nr 5,6 5,7 5,6
média 3,756 4.000B 3,471
desvio padrao 1,025 0,992 0,924

Ainda no que respeita a preparagao de informagao externa, as empresas com contabilidade
interna utilizam mais os servi¢os para preparar essa informacgdo externa do que as empresas

com contabilidade externa.

Em suma, os servigos de contabilidade sdo mais utilizados para consultas nas empresas que

contam com esses servigos internamente.

Tabela 86 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a utilizacdo da informacio financeira como

necessidade de gestao

Total Servico de Contabilidade

(A) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
A empresa encara a preparacio da IF — Necessidade de gestio
P11 5 2 126 70 54
Nunca 10,3 0 24.1A
Pouco 16,7 18,6 14,8
Algum 12,7 14,3 11,1
Muito 31,7 28,6 37
Sempre 23 31.4B 9,3
Ns/Nr 5,6 7,1 3,7
média 3,429 3.785B 2,923
desvio padrio 1,325 1,125 1,398

A utilizagdo da informacao financeira como necessidade de gestdo ¢ mais relevante nas
empresas que tém servico de contabilidade interna do que nas empresas que tém este servigo

externo.
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Tabela 87 - Cruzamento entre os servicos de contabilidade e a possibilidade de a empresa deixar de ter

contabilidade organizada

Total Servico de Contabilidade

(A) (B)
% Verticales Interna Externa
Total 126 70 54
A empresa admite deixar de ter contabilidade organizada
P11 6 126 70 54
Nunca 56,3 75.7B 31,5
Pouco 9,5 7,1 13
Algum 6,3 8,6 3,7
Muito 19,8 0 46.3A
Sempre 4 43 1,9
Ns/Nr 4 4,3 3,7
média 2,017 1,433 2.731A
desvio padrio 1,366 0,988 1,402

Por ultimo, verifica-se que ¢ nas empresas que tém contabilidade externa que a opinido do

respondente admite mais a hipotese de deixarem de ter contabilidade organizada.

Analise de diferencas entre os aspetos que tém impacto na mensuracio dos AFT

Para analisar eventuais diferencas entre a importancia e o impacto da mensuracao dos ativos
fixos tangiveis, utilizou-se também o procedimento One-Sample T-Test em SPSS,

anteriormente explicado.

Impacto da Mensurac¢ao dos AFT nos custos de producio e precos de venda

Na andlise da importancia do impacto da mensuragdo dos AFT nos custos de produgdo e
precos de venda com os demais, e aplicando o teste estatistico 7-7est, obtiveram-se o0s

seguintes resultados:
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Tabela 88 - One-Sample T-Test - custos de producio e precos de venda

Test Value =0

95% Confidence
df Sig. (2- Mean Interval of the
t tailed) | Difference Difference
Lower | Upper
11.b) No investimento de substituicio -3,301 108 ,001 -,303 -,485 - 121
11.c) No resultado contabilistico -8,183 109 ,000 -1,064 | -1,321 -,806
11.d) Na robustez do balanco -7,696 109 ,000 -,891 | -1,120 -,662
11.e) Nos racios de endividamento, solvabilidade e
autonomia financeira -8,081 108 ,000 =991 | -1,234 -, 748
11.f) Na sinaliza¢io da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores -8,98 109 ,000 -1,100 | -1,343 -,857
11.g) No resultado fiscal -10,138 109 ,000 -1,536 | -1,837| -1,236
11.h) No custo de preparacio da informacéo financeira -0,540 109 0,59, -,064 -297 ,170

O impacto da mensuracao dos AFT nos custos de producao e precos de venda ¢ menor do que

nos restantes factores, pois o valor da diferenca ¢ negativo.

Apenas o ultimo fator ndo apresenta valor significativamente diferente.

Para todos os outros, o valor de significancia do teste ¢ inferior a 0,05, o que conduz a uma

rejei¢do da hipotese nula, ou seja, o impacto da mensuragdo dos AFT nos custos de produgado

e precos de venda ¢ significativamente inferior aos itens b), c), d), e), f) e g).

Impacto da Mensurac¢iao dos AFT no investimento de substituicio

Para verificar as diferengas existentes entre o impacto que tem a mensuracdo dos AFT no

investimento de substitui¢do, observe-se a tabela seguinte:

Tabela 89 - One-Sample T-Test - investimento de substituicao

Test Value=0

95% Confidence
¢ Sig. (2- Mean Interval of the
t df | tailed) | Difference | _ Difference
Lower | Upper
11.c) No resultado contabilistico -7,169 109 ,000 -773 -,986 -,559
11.d) Na robustez do balanco -5,892 109 ,000 -,591 -,790 -,392
11.e) Nos racios de endividamento, solvabilidade e
autonomia financeira -5913 108 ,000 -,688 -,919 -,457
11.f) Na sinalizacio da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores -7,067 109 ,000 -, 791 | -1,013 -,569
11.g) No resultado fiscal -8,077 | 109 ,000 -1,218 | -1,517 -,919
11.h) No custo de preparacio da informacio financeira 1,919 109 ,058 ,2364 -,008 ,4805

Este fator também tem menos importancia do que os restantes, a exce¢ao do ultimo, para o

qual ndo se tem evidéncia estatistica para rejeitar a hipotese nula.
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Impacto da Mensuracao dos AFT no resultado contabilistico

Os resultados da aplicacao do teste t sao os seguintes:

Tabela 90 - One-Sample T-Test - resultado contabilistico

Test Value =0

Sig. (2-

Mean

95% Confidence
Interval of the

t df | (ailed) | Difference | Difference

Lower | Upper
11.d) Na robustez do balanco 1,942 111 ,055 ,1607 -,003 3247
11.e) Nos racios de endividamento, solvabilidade e
autonomia financeira 923 | 109] 358 0818 094 2576
11.f) Na sinalizac¢do da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores _286| 111 775 -,027 212 ,1587
11.g) No resultado fiscal 3376 113|001 -447|  -710| -,1848
11.h) No custo de preparaciio da informacio financeira 8,158 111 ,000 9732 7368 | 1,2096

Mediante estes valores, tem-se indicacdo de que o impacto da mensuracdo dos AFT ¢

significativamente mais baixo no resultado contabilistico do que no resultado fiscal, e mais

elevado quando comparado com o custo de preparagdo da informacao financeira.

Impacto da Mensurac¢iao dos AFT na robustez do balanco

Para o item robustez do balanco, foram encontrados os seguintes resultados:

Tabela 91 - One-Sample T-Test - robustez do balanco

Test Value =0

95% Confidence
. df Sig. (2- Mean Inte.rval of the
tailed) | Difference | Difference
Lower | Upper
11.e) Nos racios de endividamento, solvabilidade e
autonomia financeira -1,448| 109 ,150 -,082 -,194|  ,0301
11.f) Na sinaliza¢do da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores -3,168 110 ,002 -,207 -337| -,0776
11.g) No resultado fiscal 4,702 | 111 ,000 -,634|  -901| -3668
11.h) No custo de preparacio da informacio financeira 7420 111 ,000 ,8125 ,5955| 11,0295

A robustez do balango revela-se menos importante do que a sinalizagdo da imagem e do que o

resultado fiscal, e mais importante do que o custo de preparacao da informagao financeira.
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Impacto da Mensuracdo dos AFT nos racios de endividamento, solvabilidade e

autonomia financeira

Tabela 92 - One-Sample T-Test - racios de endividamento

Test Value =0
95% Confidence
T df Sig. (2- Mean Interval of the
tailed) | Difference Difference

Lower | Upper
11.f) Na sinaliza¢io da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores -2,254 | 109 ,026 -,127 -,239 -,015
11.g) No resultado fiscal -4,833 109 ,000 -,564 -,795 -,333
11.h) No custo de preparaciio da informacio financeira 8,153 109 ,000 ,9091 6881 | 1,1301

O impacto da mensuracdo dos AFT nos racios de endividamento mostra-se significativamente

menor do que o impacto no resultado fiscal, e maior do que o impacto no custo de preparagao

da informagao financeira.

Impacto da Mensurac¢io dos AFT na sinalizacio da imagem para exterior

Tabela 93 - One-Sample T-Test - sinalizacio da imagem para exterior

Test Value =0

95% Confidence
Sig. (2- Mean Interval of the
t df | (ailed) | Difference | Difference
Lower | Upper
11.g) No resultado fiscal -3,383 | 111 ,001 -,420 -,665| -,1738
11.h) No custo de preparacio da informacao financeira 9,177 110 ,000 1,027 ,8052 | 11,2488

Verifica-se que o impacto da mensuracao dos AFT na sinalizagdo da imagem, ¢ menor do que

no resultado fiscal, mas maior do que no custo de preparacio da informacao financeira.

Impacto da Mensurac¢iao dos AFT no resultado fiscal

Tabela 94 - One-Sample T-Test - resultado fiscal

Test Value =0

Sig.

95% Confidence
Interval of the

Mean
! df i (12 N d Difference Difference
ailed) Lower | Upper
11.h) No custo de preparacio da informacéo financeira 9,857 111 ,000 1,4464 | 1,1557| 1,7372

Por ultimo, verifica-se a existéncia de diferencas significativas entre o impacto da mensuracao

dos AFT no resultado fiscal e o impacto no custo de preparagao da informagao financeira.
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3.2.3. Discussao dos Resultados

Com base nas andlises precedentes, parte-se de seguida para a discussao dos resultados,

seguindo-se 0 modelo de investigagdo e as hipdteses desenvolvidas.

= Hipotese 1: Na mensuragao dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢dao pelo modelo da

revalorizagdo esta relacionada com um conjunto de caracteristicas da empresa.

Um dos principais resultados deste inquérito ¢ que, com exce¢do de duas empresas, as demais
utilizam o modelo do custo na mensuragao dos seus AFT. Contudo, mesmo estas duas
empresas que utilizam o modelo da revalorizacdo ndo o utilizam para a totalidade dos seus
AFT. Apesar de nos seus AFT constarem Terrenos, Edificios, Equipamentos Bésicos,
Equipamentos de Transportes e Equipamentos Administrativos, uma das empresas so6 utiliza o

modelo da revalorizacao nos Terrenos e a outra nos Terrenos ¢ nos Edificios.

Conquanto os resultados obtidos ndo permitam, por ndo terem um base minima de empresas
que utilizem o modelo da revalorizagdo, comprovar estatisticamente a hipdtese 1, em cada
uma das sub-hipoteses, além de se ter analisado as caracteristicas das empresas, também se
avaliou a opinido dos respondentes no que diz respeito a cada fator pelo impacto considerado

na mensuragao dos AFT.

Cumulativamente, analisou-se em termos qualitativos a situa¢do das duas empresas que
optaram pelo modelo da revalorizagdo, em cada fator que se pressupds influenciar a

mensuragao dos AFT.

= Hipoétese 1a: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢ao pelo modelo da
revalorizacdo estd inversa e negativamente relacionada com o grau de concentragdo da

estrutura proprietaria/gestao da empresa.

A revisdo da bibliografia sugere que, quando a estrutura proprietaria ¢ concentrada, a
influéncia no relato financeiro ¢ maior por parte dos proprietarios (Astami e Tower, 2006),
que tendem a adotar politicas contabilisticas mais conservadoras (Ball et al., 2000). Nao
sendo o justo valor um critério que se possa enquadrar no principio da prudéncia, ndo se pode
considerar que seja um critério conservador (Demaria e Dufour, 2007), estando as politicas

conservadoras, no que respeita aos ativos, associadas ao custo historico (Basu, 1997).
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Os resultados apurados sustentam a tese de que as PME sdo maioritariamente de propriedade
familiar (grafico 5), com o capital concentrado num numero reduzido de socios/accionistas
(grafico 6), conforme identificado por Lopes e Rodrigues (2007). Verifica-se, ainda, a
existéncia de uma clara relacdo de dependéncia entre a propriedade e a gestdo, com o
proprietario a acumular a funcdo de gerente na maioria das empresas (grafico 7), situacao
também identificada por Ang (1991), Fama e Jensen (1983), Lopes e Rodrigues (2007) e
Pettit e Singer (1985).

Neste contexto, com estas carateristicas, teoricamente existira um maior estimulo para a

adogdo do modelo do custo.

Contudo, ao pedido para os respondentes avaliarem o impacto da perspetiva dos
proprietarios/gestores na mensuragdo dos AFT, as respostas obtidas revelam que,
genericamente, o impacto ¢ reduzido ou inexistente, apurando-se unicamente diferencas
significativas entre as empresas que aplicaram o SNC e as empresas que aplicaram a NCM,

com as primeiras a registarem um maior impacto deste fator (Tabela 19).

Os resultados indicam ainda que, no conjunto dos fatores que se pressupds influenciarem a
mensuracdo dos AFT, o impacto da perspectiva dos proprietarios/gestores s6 ¢
significativamente diferente e superior ao impacto das revalorizagdes ja efetuadas e valor do

excedente de revalorizacao (Tabela 30).

Considerando unicamente as duas empresas que optaram por mensurar os AFT pelo modelo
da revalorizagdo, embora ambas as empresas tenham 4 socios, o capital esta concentrado
numa unica pessoa, sendo contudo, a geréncia exercida numa empresa por dois sécios € na
outra por dois soécios e um gerente nao socio. Todavia, o facto de a estrutura
proprietaria/gestdo ser concentrada, principalmente, numa das empresas, ndo inibiu a opcao

pelo modelo da revalorizagao.

Perante os resultados apurados, apesar de ndo ser possivel comprovar estatisticamente que na
mensuragao dos ATF a opgdo pelo modelo da revalorizagdo esta inversa e negativamente
relacionada com o grau de concentragdo da estrutura proprietaria/gestdo da empresa,
constatou-se que as caracteristicas das empresas da amostra, em termos gerais, estao
teoricamente mais relacionadas com a ado¢do do modelo do custo do que com a op¢ao do

modelo da revalorizagao.

Verifica-se, contudo, que, na opinido dos respondentes, a perspetiva dos proprietarios/gestores

tem pouco ou nenhum impacto na mensura¢ao dos AFT.
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= Hipoétese 1b: Na mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢ao pelo modelo da
revalorizacdo estd direta e positivamente relacionada com o nivel dos resultados da

empresa.

Astami e Tower (2006) consideram o custo histérico como um método que aumenta os
resultados, e o justo valor como um método que diminui os resultados. Assim, na hipétese da
empresa apresentar um nivel de resultados baixo e pretender apresentar um nivel de resultados
mais elevado, a opg¢do tendera a recair na mensuragdo dos AFT pelo modelo do custo, pois o

valor das depreciagdes serd inferior ao apurado pelo modelo da revalorizagao.

Os resultados obtidos mostram que as empresas apresentam um nivel médio de resultado
liquido baixo, com uma elevada percentagem de empresas a reportarem resultados negativos e

a apresentarem uma diminuicdo sucessiva dos resultados nos anos em analise.

Neste contexto, verificando-se um nivel baixo de resultados e um decréscimo sucessivo dos
mesmos, ¢ teoricamente expectavel que, na mensuragdo dos AFT, ndo se opte pelo modelo da
revalorizagdo, dado que essa opg¢do ird contribuir, através do aumento do valor das

depreciagdes, para um maior decréscimo dos resultados.

Na opinido dos respondentes, o nivel dos resultados e a implicagdo do modelo de mensuracao
no valor das depreciagdes tem algum impacto na mensuragcdo dos AFT. Nesta avaliacao, sao
os colaboradores da 4rea administrativa e financeira a considerarem um maior impacto
(Tabela 13). Foi também nas empresas que aplicaram o SNC que esse impacto foi

considerado maior (Tabela 20).

No conjunto dos fatores que se pressupds influenciarem a mensuracdo dos AFT, observou-se
que o impacto do nivel dos resultados e implicacdo do modelo de mensura¢ao no valor das
depreciagdes ¢ significativamente diferente e superior ao impacto da perspectiva dos
proprietarios/gestores, do tipo e necessidade de financiamento, das revalorizacdes ja
efetuadas, dos recursos afetos a preparacdo da informagdo financeira e do custo com as

avaliagdes para determinar o justo valor (Tabelas 30 e 31).

Considerando unicamente as duas empresas que aplicaram o modelo da revalorizacao,
verificam-se que, apesar de os resultados serem negativos nos anos em analise, em ambas as
empresas esse facto ndo impediu a adocdo do modelo da revalorizagdo. Todavia, uma das
empresas sO optou pelo modelo da revalorizagdo na mensuragdo dos terrenos, item que nao €

sujeito a depreciagdo, logo ndo influenciou o resultado.
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Perante os resultados apurados, e ainda que nao tivesse sido possivel comprovar que, na
mensuracdo dos AFT, a opcdo pelo modelo da revalorizacdo esta direta e positivamente
relacionada com o nivel dos resultados da empresa, os baixos resultados apresentados pelas
empresas em analise sdo teoricamente propicios a que a opg¢ao recaia no modelo do custo em
detrimento do modelo da revalorizagdo. Constatando-se ainda que, na opinido dos

respondentes, este aspeto exerceu alguma influéncia.

Contudo, nao se pode deixar de comentar que a aplicacdo do modelo da revalorizagao no item
Terrenos e Recursos Naturais ndo exerce qualquer influéncia no nivel dos resultados,

porquanto nao estao sujeitos a depreciagoes.

= Hipoétese 1c¢: Na mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢do pelo modelo da
revalorizacdo estd direta e positivamente relacionada com o nivel de endividamento e

necessidades de financiamento.

A revisdo da bibliografia sugere que as empresas com maior necessidade de financiamento
serdo levadas a seguir politicas contabilisticas mais direcionadas para o aumento do resultado
e da robustez financeira (DeFond e Jiambalvo, 1994; Demaria e Dufour, 2007; Sweeney, 1994;

Watts e Zimmerman, 1990).

Como forma de melhorar a sua imagem e a robustez financeira, as empresas podem ser
conduzidas a procederem a revalorizagao dos seus AFT (Barlev ef al., 2007) e a utilizarem o
justo valor como critério de mensuragdo dos seus AFT (Astami e Tower, 2006; Demaria e
Dufour, 2007; Guerreiro, Rodrigues e Craig, 2005; Lopes e Rodrigues, 2007; Watts e
Zimmerman, 1990). De igual modo, a manuten¢ao de um racio de endividamento baixo, ou
um racio de autonomia financeira mais alto, constituem motivos para optar pelo modelo da

revalorizacdo (Easton, Eddey e Harris, 1993; Missionier-Piera, 2004).

Os resultados obtidos permitem constatar que as PME em analise financiam-se
maioritariamente com capitais alheios, surgindo o financiamento bancéario como a mais

atraente fonte de financiamento externa.

As empresas da amostra apresentam um nivel médio de autonomia financeira e de
solvabilidade baixo, e um nivel médio de endividamento alto. Verificou-se, ainda, para uma
grande percentagem de empresas, um agravamento da situa¢do financeira nos anos em

analise.
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Os resultados apurados indicam ainda que 65% das empresas contrairam empréstimos nos
anos de 2008 a 2011 e que a possibilidade de virem a constituir novos empréstimos ¢ grande,
com 27% das empresas a assumir a possibilidade de virem a necessitar de novos empréstimos,

e 32% a admitirem que ndo sabem se vao necessitar de novos empréstimos.

Estes resultados, teoricamente, conduziriam as empresas a optarem pelo modelo da
revalorizagdao, como forma de aumentar a sua robustez financeira e incrementar hipotese de

obterem financiamento em melhores condigdes.

Contudo, na opinido dos respondentes, nem a estrutura do capital, nem o tipo e necessidades

de financiamento tém grande impacto na mensuracao dos AFT.

No que respeita ao impacto da estrutura do capital, e do tipo e necessidades de financiamento
na mensuracdo dos AFT, foi na perspectiva de quem nao exerce funcdes de chefia que o
impacto foi considerado mais relevante (Tabelas 14 e 15). Tendo sido também nas empresas
que utilizam o SNC que o impacto de ambos os fatores foi considerado maior (Tabelas 21 e
22).

No conjunto dos fatores que se pressupds influenciarem a mensuracdo dos AFT, observou-se
que o impacto da estrutura do capital foi significativamente diferente e superior ao impacto
das revalorizagdes ja efectuadas e do custo com as avaliagdes para determinar o justo valor
(Tabela 32). Constatou-se ainda que o impacto do tipo e necessidades de financiamento foi
significativamente diferente e superior ao impacto da perspectiva dos proprietarios/gestores,
das revalorizacdes ja efectuadas, dos recursos afetos a preparagdo da informagdo financeira e

do custo com as avaliagdes para determinar o justo valor (Tabelas 30 e 33).

Considerando unicamente as duas empresas que optaram pelo modelo da revalorizagao,
verificaram-se niveis de autonomia financeira a rondar os 50% e niveis de solvabilidade
préoximos de 100%. Estes valores, naturalmente, foram influenciados pelo valor do excedente

de revalorizagao.

Ambas as empresas indicaram que constituiram novos empréstimos nos anos de 2008 a 2011,

e que a possibilidade de virem a constituir novos empréstimos ¢ elevada.

Os resultados apurados indicam que, apesar de o modelo da revaloriza¢dao contribuir para a
melhoria de alguns indicadores de cariz financeira, como se comprova pela analise das duas
empresas que optaram pelo modelo da revalorizagdo, e embora as empresas apresentem
situagdes financeiras desfavordveis, a opcao nao recai no modelo da revalorizagdo, nao se

comprovando assim a hipotese em estudo.
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Pode concluir-se ainda que, na opinido dos respondentes, nem a estrutura do capital, nem o

tipo e necessidades de financiamento tém grande impacto na mensuracao dos AFT.

= Hipoétese 1d: Na mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢ao pelo modelo da
revalorizagdo esta direta e positivamente relacionada com o nivel e composicao dos
AFT existentes na empresa, cujo valor escriturado difira materialmente do justo valor,

principalmente terrenos e edificios.

A revisdo da bibliografia sugere que, quanto maior for o volume de ativos fixos da empresa
maior serd o impacto na politica de revalorizagdo e o consequente incentivo a optar pelo
modelo da revalorizagdo (Barlev et al., 2007). No entanto, a op¢ao pelo modelo da
revalorizagdo recai principalmente sobre os terrenos e os edificios (Comissao Europeia, 2007;

Demaria e Dufour, 2007; KPMG, 2006 ¢ Tarca, 2005).

Os resultados apurados indicam que, na composicao do AFT, as PME tém maioritariamente
equipamento basico e equipamento administrativo. Contudo, 41 das 126 empresas possuem

terrenos, € 65 das 126 empresas detém edificios e outras construgdes.

No que respeita a possibilidade de o valor escriturado de cada item diferir materialmente do
justo valor, verificou-se que a percentagem de AFT em que o valor escriturado pode diferir
materialmente do justo valor pode ser relevante. Os resultados obtidos indicam que o valor
escriturado difere do justo valor em 27% dos Terrenos e Recursos Naturais, e em 25% dos
Edificios e outras Construgdes, sendo que, em 34% dos Terrenos e Recursos Naturais, € em

29% dos Edificios e outras Construgdes, foi manifestado desconhecimento (grafico 11).

Na opinido dos respondentes, a composicao e valor escriturado do AFT ¢ o factor que mais
impacto tem na mensura¢ao dos AFT, com 35% das empresas a assumirem que tem algum
impacto, 16% a considerarem que tem muito impacto, € 19% a admitirem que tem um total
impacto. Nenhum outro fator teve tantas respostas no nivel mais elevado do impacto (grafico
23).

Verificou-se ainda que o impacto da composi¢do e valor escriturado dos AFT ¢
significativamente maior em empresas que nao sao do tipo familiar (Tabela 18) e também nas

empresas que adotaram o SNC (Tabela 23).

No conjunto dos fatores que se pressupos influenciarem a mensuragao dos AFT, o impacto da
composicao e valor escriturado do AFT ¢ significativamente diferente e superior aos demais

impactos avaliados neste estudo (Tabelas 30, 31, 32, 33 e 34).
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Considerando unicamente as duas empresas que optaram pelo modelo da revalorizagao,
observou-se que ambas as empresas possuem terrenos, edificios, equipamento basico,
equipamento de transporte e equipamento administrativo. No entanto, uma das empresas s
utiliza o modelo da revalorizagao nos terrenos ¢ a outra nos terrenos e edificios. Verificou-se
igualmente que, a empresa que so utiliza o modelo da revalorizagdao nos terrenos consideram
que, nos edificios, o valor escriturado difere do justo valor. Contudo, ndo optou por aplicar o

modelo da revalorizagao neste item.

Apesar de, em termos teoricos, os resultados sugerirem a opc¢ao pelo modelo da revalorizagao
e se verificar que, na opinido dos respondentes, a composi¢cdo e valor escriturado do AFT
exerce maior influéncia que os demais fatores, na mensuragdo dos AFT, a verdade ¢ que, na

amostra em estudo, a opcao recaiu, com excecao de duas empresas, no modelo do custo.

Neste contexto, ndo € possivel comprovar que, na mensuracao dos AFT, a opgao pelo modelo
da revalorizacdo esta direta e positivamente relacionada com o nivel e composicao dos AFT
existentes na empresa cujo valor escriturado difira materialmente do justo wvalor,

principalmente terrenos e edificios.

= Hipoétese 1e: Na mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢do pelo modelo da
revalorizagdo estd direta e positivamente relacionada com as politicas seguidas no

passado pela empresa.

Para Barlev et al. (2007) e Lin e Peasnell (2000) as politicas seguidas no passado,
designadamente no que se refere a politica de revalorizagdo dos ativos, influenciam as
politicas seguidas no presente. Neste sentido, a presenga ou a auséncia de uma tendéncia geral

para revalorizar pode ser um aspeto a ter em consideracdo (Lin e Peasnell, 2000).

Os resultados apurados permitem concluir que, em termos gerais, ndo tem sido politica das
empresas em analise proceder a revalorizagdo dos seus ativos (graficos 12 e 13), o que
corrobora os estudos tedricos que identificam o custo histoérico como o método de mensuragao
mais utilizado pelas empresas europeias (Astami e Tower, 2006; Demaria e Dufour, 2007;

Missionier-Piera, 2004; Tarca, 2005).

Também no que respeita ao periodo de transicdo para o SNC, os resultados indicam que s6
3% das empresas utilizaram a isen¢do prevista na valorizacdo dos AFT e procederam a
revalorizagao dos mesmos aquando da transi¢ao para o SNC, o que também vai ao encontro

de outros estudos recentes que indicam que, mesmo com a isencao prevista nas IFRS 1, as
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empresas mantiveram a opg¢do pelo custo historico na avaliagdo dos seus ativos fixos

(Demaria e Dufour, 2007).

Todavia, na opinido dos respondentes, este fator foi o que menos impacto teve na mensuragao
dos AFT, com uma percentagem de 50% de respostas na op¢ao ‘“nenhum”, ndo se tendo

registado outro fator com tantas respostas no nivel mais baixo do impacto.

Embora, globalmente, se tenha observado que o impacto deste fator foi considerado reduzido,
essa tendéncia foi mais acentuada nas empresas que aplicam a NCM, uma vez que o valor de
“nenhum impacto” foi bastante superior (75%) quando comparado com as que aplicam outras
normas (Tabela 24). Observou-se também que, para o TOC esse impacto foi considerado

“nenhum” em mais de metade dos inquiridos (52,2%) (Tabela 16).

O impacto das revalorizagdes efetuadas na mensuragdo dos AFT foi considerado maior nas
empresas com contabilidade interna (Tabela 27), e para os colaboradores da 4area

administrativa e financeira (Tabela 16).

No que respeita as duas empresas que optaram pelo modelo da revalorizagdo, verificou-se que
ambas procederam a revalorizagdo de ativos com base em diplomas legais, por duas vezes,

nao tendo ambas procedido a “reavaliagdes livres” e a revalorizagao no periodo de transicao.

Da andlise dos resultados, observou-se que, apesar do impacto das revalorizagdes efetuadas e
do excedente de revalorizagdo na mensuracdo dos AFT ser considerado muito baixo pelos
respondentes, a verdade ¢ que nao tem sido pratica generalizada das empresas atualizarem o
valor do seu AFT. Constatou-se ainda que as empresas que optaram pelo modelo da
revalorizag¢do ja tinham procedido a revalorizagdes dos seus ativos, ainda que ao abrigo de

diplomas legais.

Neste contexto, e embora ndo seja possivel comprovar estatisticamente a hipotese em estudo,
verificando-se que a tendéncia presente coincide com a tendéncia seguida no passado, assente
numa auséncia quase completa de revalorizacdes dos AFT, conforme referido por Lin e
Peasnell (2000), os resultados podem indiciar que esta auséncia de politica de revalorizagdes
no passado influencia a politica presente no mesmo sentido, como referem Barlev et al.

(2007) e Lin e Peasnell (2000).

= Hipoétese 1f: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢do pelo modelo da
revalorizacdo esta direta e positivamente relacionada com os recursos afetos a

preparacdo das demonstracdes financeiras da empresa.
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Considerando que o modelo da revalorizagao ¢ um modelo mais complexo, os recursos que a
empresa afeta a preparacdo da informagao financeira podem influenciar a op¢ao pelo modelo

de mensuragao.

Os resultados apurados permitem concluir que as empresas em analise, em termos gerais,
consideram tanto os recursos afetos a preparagdo da informacdo financeira como a propria
informacao financeira obtida adequados (graficos 14 e 15). Observou-se igualmente que a
maioria das empresas que respondeu ao questiondrio (56%) tém os servicos de contabilidade

integrados na estrutura interna da empresa.

Relativamente ao impacto dos recursos afetos a preparagdo da informagdo financeira na
mensuracdo dos AFT, apesar de aquele ser reduzido, na opinido dos respondentes, existem
igualmente diferengas entre as perspetivas, com os colaboradores (Tabela 17), as empresas
que aplicam as normas SNC e NCRF-PE (Tabela 25) e as empresas com contabilidade interna

(Tabela 28) a considerarem o impacto maior.

No conjunto dos fatores que se pressupOs influenciarem a mensuragdo dos AFT, o impacto
dos recursos afetos a preparacdo da informacao financeira ¢ significativamente diferente e
superior ao impacto das revalorizagdes efetuadas e do excedente de revalorizagdo, e do custo

com as avaliagdes para determinar o justo valor (Tabelas 35 e 36).

No que respeita as duas empresas que optaram pelo modelo da revalorizagdo, verificou-se que
ambas possuem contabilidade interna e consideravam quer os recursos afetos a preparacao da

informacao financeira quer a propria informagao financeira obtida como adequados.

Do exposto, e constatando-se que as empresas em andlise tém maioritariamente a
contabilidade integrada na sua estrutura interna, € que consideram tanto os recursos afetos a
preparagdo da informacdo financeira, como a propria informagdo financeira obtida,
adequados, a ndo opg¢ao pelo modelo da revalorizagdo ndo estara relacionada com os recursos
afetos a preparacdo das demonstragdes financeiras da empresa, ndo se comprovando assim a

hipotese em estudo.

= Hipotese 1g: Na mensura¢do dos Ativos Fixos Tangiveis, a op¢do pelo modelo da

revalorizacdo estd inversa e negativamente relacionada com o custo associado a sua
aplicagao.

Considerando que o modelo da revalorizagdo pode ser um modelo muito caro para a maioria

das PME, os resultados apurados indicam que, no que respeita ao custo de aplicagdo do
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modelo de revalorizacdo, para uma elevada percentagem de empresas (47%) o custo com as
avaliagdes para determinar o justo valor ndo ¢ um fator com impacto na mensuracao dos AFT,

apontando a média das respostas para um reduzido impacto deste fator (grafico 16).

Observou-se ainda que o impacto dos custos com as avaliagdes para determinar o justo valor
difere nas empresas que aplicaram a norma SNC e NCRF-PE das restantes. Alids, nas
empresas que utilizaram a norma NCM, este aspeto nunca tem muito ou total impacto (Tabela
26), o que ¢ natural, dado que estas empresas ndo podem optar pelo modelo da revalorizagao.
O impacto do custo com as avaliagcdes para determinar o justo valor foi ainda considerado

superior nas empresas que tém contabilidade interna (Tabela 29).

No conjunto dos fatores que se pressup0s influenciarem a mensuragao dos AFT, o impacto do
custo com as avaliagdes para determinar o justo valor, ¢ significativamente diferente e
unicamente superior ao impacto das revalorizagcdes ja efetuadas e valor do excedente de

revalorizagao (Tabela 35).

Considerando as duas empresas que optaram pelo modelo da revalorizagao, constatou-se que
para ambas ndo ¢ considerando nenhum impacto do custo com as avaliagcdes para determinar

0 justo valor na mensuragdo dos AFT.

Nao sendo o custo com as avaliagdes um fator tido em consideragdo para determinar o justo
valor que as empresas considerem que influencia a mensuracdo dos AFT, os resultados
indicam que a ndo opg¢do pelo modelo da revalorizagdo ndo estara relacionada com o custo
com as avaliagdes para determinar o justo valor, ndo existindo assim evidéncia estatistica que

permita comprovar a hipotese em estudo.

= Hipodtese 1h: Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis, a opcdo pelo modelo da

revalorizagdo esta direta e positivamente relacionada com a dimensdo da empresa.

Para Barlev et al. (2007), a dimensdo da empresa pode influenciar a politica de revalorizacao

dos ativos.

Concretamente no que respeita a norma contabilistica adoptada, constatou-se que, se as
empresas de menor dimensdo optarem pela NCM, ndao podem optar pelo modelo da

revalorizagdo, pois a norma nao o permite.

Partindo dos dados do estudo, verificou-se que a amostra ¢ caracterizada por um predominio
das microempresas (grafico 17), sendo que, no que respeita a aplicacdo das normas
contabilisticas, do total da amostra, s6 28% das empresas ¢ que se encontravam obrigadas a
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aplicar o SNC completo, com uma percentagem igual de empresas a ter de adotar, pelo
menos, a NCRF-PE. Assim, 44% das empresas podiam optar pela NCM (grafico 18).
Contudo, s6 19% das empresas € que optaram pela NCM. Registou-se que 81% das empresas
optaram por normas contabilisticas (SNC ou NCRF-PE) que permitem a mensuragao dos AFT

pelo modelo da revalorizagao (grafico 19).

Constata-se, assim, que a dimensdo da empresa nao induziu a maioria das empresas a optarem
pela norma contabilistica mais simples, verificando-se que a maioria das empresas optou por

normas contabilisticas que permitissem a ado¢ao do modelo da revalorizagao.

Neste contexto, relacionando a dimensdo da empresa diretamente com as politicas
contabilisticas, ndo se encontra evidéncia estatistica que permita comprovar a hipotese em
estudo e afirmar que a mensuragcdo dos AFT estd direta e positivamente relacionada com a

dimensao da empresa.

Conquanto os resultados obtidos ndo permitam comprovar estatisticamente que, na
mensuracdo dos AFT, a op¢do pelo modelo da revalorizagdo estd relacionada com um
conjunto de carateristicas da empresa, ndo se pode deixar de referir que perante algumas
carateristicas das empresas em estudo, teoricamente existiria um maior estimulo para a adog¢ao
do modelo de custo e que, a tendéncia presente, de ndo utilizar o modelo da revalorizacao,
coincide com a tendéncia seguida no passado, assente numa auséncia quase completa de ndo

proceder a revalorizagcdo dos AFT.

= Hipotese 2: A empresa considera a importancia da informacdo financeira e pondera o

impacto das politicas contabilisticas na informagao financeira.

A abordagem teorica (Barth e Katherine, 2008; Biddle e Hilary, 2006; Easley e O’Hara, 2004;
loannides et al., 2003; Plumlee, 2003; Sinha e Watts, 2001 e Whittington e Tippett, 1999), e a
reflexdo efetuada sobre a informagao financeira, permitem considerar a sua importancia para a

generalidade das empresas, designadamente para as PME.

Atendendo a que, na preparagdo das demonstracdes financeiras, as normas contabilisticas
permitem a escolha de diferentes politicas contabilisticas (Cheng e Warfield, 2005; Fields et
al., 2001; Gaver et al., 1995; Healy, 1985; Healy e Wahlen, 1999; Holthausen et al., 1995;
Holthausen, 2003; Hunt et al., 1996; Penman e Zhang, 2002; Scholes et al., 1990 e Watts e
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Zimmerman, 1978 e 1990), as opg¢des levadas a cabo terdo com certeza impacto na

informacao financeira.

Considerando os resultados apurados no estudo em andlise, no que respeita as opgoes
contabilisticas, verificou-se que a maioria das empresas da amostra (59%) optou por aplicar o
SNC e as 28 NCRF, com as demais a optarem pela NCRF-PE (22%) e pela NCM (19%)
(grafico 19).

Observou-se, ainda, que, apesar de 44% das empresas da amostra se enquadrarem nos limites
aceites para optarem pela NCM, s6 52% dessas empresas € que aplicaram a NCM, tendo 33%

dessas empresas optado por aplicar o SNC completo e as demais a NCRF-PE.

Neste contexto, e verificando-se que a maioria das empresas optou pelo SNC, norma mais
desenvolvida, com um leque de demonstragdes financeiras mais abrangente ¢ com um
tratamento mais detalhado da informacdo financeira, designadamente no que se refere a
mensuracdo dos AFT, em detrimento da NCM, onde predomina o conceito do “custo
historio”, com menos opgdes contabilisticas, nomeadamente na mensuragao dos AFT e com
informacao financeira e demonstragdes financeiras menos detalhadas, perspetiva-se, a partida,
que as empresas consideram a importancia da informacdo financeira e ponderam o impacto

das politicas contabilisticas na informacao financeira.

Contudo, no que respeita as politicas contabilisticas seguidas, considerando especificamente
os AFT, observou-se que as empresas, apesar de terem optado maioritariamente por normas
contabilisticas (SNC e NCRF-PE) que permitem a mensuragdo dos AFT pelo modelo da
revalorizagao, com excegdo de duas empresas, utilizam o modelo do custo na mensuracao dos

seus AFT.

Os resultados indicam, ainda, no que respeita a politica de depreciacdes, que: em 90% das
empresas, a base de calculo das depreciacdes ¢ o DR 25/2009 (grafico 20); 80% das empresas
aplicam a taxa retirada diretamente da tabela do DR 25/2009 (grafico 21); 94% das empresas

utiliza o método da linha reta (quotas constantes) (grafico 22).

Constatou-se, ainda, que apenas 5% das empresas ¢ que alguma vez reconheceram uma perda

por imparidade relativamente a um AFT.

Numa tentativa de melhor perceber a importancia dada a informacao financeira, pela consulta
da opinido dos respondentes, verificou-se que, em regra, as empresas nao consideram muito o

impacto das politicas contabilisticas na informagdo financeira. Ainda assim, os resultados
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obtidos indicam que 40% das empresas consideram algum impacto das politicas
contabilisticas na informacao financeira, 30% das empresas consideram muito impacto, mas

15% nao consideram a existéncia de qualquer impacto (grafico 25).

J& no que respeita a importancia e utilidade da informagdo financeira, existe um maior
reconhecimento, com 43% das empresas a considerarem muito a importincia e a utilidade da
informacao financeira, 27% a considerarem alguma importancia e 12% a considerarem total
importancia (grafico 26).

Nesta analise da importancia e utilidade da informacao financeira, as principais diferencas
verificam-se entre as perspetivas do gerente e do director financeiro e do TOC, com os TOC a
admitirem que as empresas consideram menos a importancia e utilidade da informagao
financeira em termos gerais (Tabela 46). Verifica-se ainda que, genericamente, as empresas
nao familiares atribuem maior importancia e utilidade a informagao financeira do que as que
sao do tipo familiar (Tabela 56), sendo também nas empresas com contabilidade interna que
se regista um maior reconhecimento da importancia e utilidade da informagdo financeira,

comparativamente as empresas que possuem contabilidade externa (Tabela 79).

No que respeita a forma como a empresa encara a preparagdo da informagdo financeira,
verificou-se que, para a maioria das empresas (47%), a informacdo financeira ¢ vista muitas
vezes como um imperativo fiscal, sendo para 35% das empresas vista sempre como um

imperativo fiscal (grafico 29).

Na preparagdo da informacdo financeira como necessidade de gestdo ndo existe uma
tendéncia tdo evidente, existindo uma maior dispersdo nas respostas. Observou-se contudo,
que, para uma grande parte das empresas (34%), a informagdo financeira ¢ vista muitas vezes
como uma necessidade de gestdo, sendo para 24% das empresas sempre uma necessidade de
gestdo. Todavia, para 11% das empresas nunca ¢ uma necessidade de gestdo e para 18% sé o

¢ poucas vezes (grafico 30).

Verifica-se, no entanto que a preparacao da informagao financeira, por necessidade de gestao,
¢ mais reconhecida na perspectiva dos gestores ou diretores financeiros do que na perspetiva
dos demais (Tabela 54), sendo também maior nas empresas do tipo ndo familiar (Tabela 59) e

nas empresas que tém servi¢o de contabilidade interna (Tabela 86).

Apesar de se verificar que a informacdo financeira ¢ vista principalmente como um
imperativo fiscal, as respostas ao questionario indicam que, na hipotese de dispensa da

obrigatoriedade de ter contabilidade organizada, a maioria das empresas (59%) nunca admite
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deixar de ter contabilidade organizada, ndo deixando, contudo, de se verificar que 21% das

empresas admite “muito” deixar de ter contabilidade organizada (grafico 31).

Embora, numa visdo geral, a possibilidade de a empresa deixar de ter contabilidade
organizada seja reduzida, verificou-se a existéncia de algumas diferencas de opinido. Sdo os
TOC quem mais considera que a empresa admite “muito” deixar de ter contabilidade
organizada (Tabela 55), e ¢ também nas micro entidades e nas empresas que tém
contabilidade externa que se verifica uma maior intengdo em deixar de ter contabilidade

organizada (Tabelas 67 e 87).

Os resultados apurados permitem constatar que, ainda que as empresas tenham optado
maioritariamente pelas normas contabilisticas que mais fomentam o justo valor e a
informagdo financeira mais direcionada para a gestdo (base econdmica), na mensuragdo do
seu AFT, optaram quase na totalidade por politicas contabilisticas mais ligadas ao “custo

histérico”, as quais estdo mais associadas aos critérios de base fiscal.

Verifica-se também que as empresas ndo ponderaram muito o impacto das politicas
contabilisticas na informacao financeira, apesar de reconhecerem a sua importancia, sendo
este reconhecimento maior na perspetiva do gerente ou director financeiro, nas empresas nao

familiares e nas empresas com contabilidade interna.

Os resultados indicam ainda que, em termos gerais, a preparacao da informacdo ¢ mais

encarada como um imperativo fiscal do que como uma necessidade de gestao.

A preparacdo da informacdao financeira por necessidade de gestdo alcanga maior
reconhecimento na perspetiva dos gestores ou diretores financeiros, nas empresas do tipo nao

familiar e nas empresas que tém servigo de contabilidade interna.

Quanto a possibilidade de a empresa deixar de ter contabilidade organizada, embora,
globalmente, a possibilidade seja diminuta, verificou-se que foram os TOC, foi nas micro

entidades e nas empresas que t€ém contabilidade externa, que mais se admitiu essa hipotese.

Neste contexto, uma das conclusdes que se pode retirar ¢ que ¢ dada maior importancia e
utilidade a informagdo financeira por parte de quem exerce fungdes de gestdo (gestores ou
diretores financeiros), nas empresas em que os servigos de contabilidade estao mais préximos
da gestdo (empresas com servicos de contabilidade integrados na empresa) e nas empresas do

tipo ndo familiar.
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Considerando a hipotese formulada, e apesar das diferencas obtidas, pode assumir-se que as
empresas, em termos gerais, consideram a importancia da informacgao financeira, mas que nao
ponderam muito o impacto das politicas contabilisticas na informag¢do financeira, sendo a
preparagao da informagdo mais encarada como um imperativo fiscal do que como uma

necessidade de gestao.

Conquanto, em termos gerais, os resultados tenham indicado que as empresas ndo ponderam
muito o impacto das politicas contabilisticas na informacao financeira, testou-se se, na
preparagao das demonstragdes financeira, no momento de escolher as politicas contabilisticas,
especificamente no que diz respeito a mensuragdo dos AFT, as empresas ponderam o impacto

das opgdes:

d) Considerando as necessidades e perspetivas dos proprietarios/gestores (gestdo interna

da informagao financeira) (H2a);

e) Considerando as necessidades e perspetivas dos bancos e outros credores (gestdo

externa da informagao financeira) (H2b);

f) Considerando as necessidades e perspetivas da Administragdo Fiscal (gestdo externa

da informagao financeira) (H2c).

Em cada uma das sub-hipoteses, pretendeu-se analisar as respostas obtidas em trés grupos de
questdes: uma questdo relacionada com a importancia e utilidade da informagdo financeira;
um grupo de questdes relacionadas com impacto da mensuracdo dos AFT na gestdo; um

grupo de questdes relacionadas com a consulta dos servigos de contabilidade.

= Hipotese 2a: A empresa considera a importancia da informacdo financeira e na
preparagdo das demonstragcdes financeiras, pondera o impacto que a mensuragao dos

Ativos Fixos Tangiveis tem na gestao interna da empresa.

Na mensuragao dos AFT, ao ser possivel optar por métodos diferentes, as escolhas levadas a

cabo podem ir ao encontro das necessidades e perspetivas dos proprietarios/gestores.

Na gestao interna da empresa, para além das questdes mais relacionadas com as
compensagdes dos proprietarios/gestores € com os resultados, a mensuragdo dos AFT pode
influenciar outras questdes relacionadas, designadamente, com custos de produgdo,

investimentos de substituicdo e (des)capitalizagdo da empresa. Neste sentido, afigura-se
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importante aferir, em primeiro, lugar o nivel de importancia dada a informacao financeira para

a gestdo interna da empresa.

Os resultados apurados indicam que, para 34% das empresas, a informagdo financeira ¢ muito
importante e Util para gestdo interna, sendo considerada totalmente importante e Util para a
gestdo interna para 21% das empresas. Com 3,31 de média, a resposta mais dada foi que a
informacao financeira ¢ “muito” importante e Util para a gestdo interna da empresa (grafico
27).

Nesta analise da importancia e da utilidade da informacao financeira, as principais diferencas
verificam-se entre as perspetivas do gerente e do diretor financeiro, por um lado, e as
perspetivas do TOC por outro, com os TOC a admitirem que as empresas consideram menos a
importancia e utilidade da informagdo financeira na gestdo interna (Tabela 47). Contudo, a
informacao financeira ¢ considerada mais importante e util para a gestdo interna nas empresas
que nao sao do tipo familiar (Tabela 57) e nas empresas com contabilidade interna (Tabela
80).

Verificada a importancia e utilidade da informacao financeira para a gestdo interna, o passo
seguinte foi avaliar o impacto da mensuracdao dos AFT na gestdo interna. Esta analise foi feita
avaliando o impacto no custo de producdo e preco de venda, no investimento de substituicao,

no resultado contabilistico e no custo de preparacao da informagao financeira.

No que se refere a defini¢dao dos custos de produgdo e precos de venda, constatou-se que, para
43,7% das empresas, ndo ¢ reconhecido qualquer impacto resultante da mensura¢do dos AFT.

Verificou-se, em termos médios que este impacto ¢ considerado muito reduzido (grafico 24).

Analisando o impacto da mensuragdo dos AFT nos custos de producdo e precos de venda,
observou-se que o impacto ¢ maior na perspetiva dos colaboradores do que na perspetiva dos
TOC ou dos diretores financeiros (Tabela 43). E também significativamente mais elevado nas
médias entidades do que nas micro e pequenas entidades (Tabela 60), revelando-se
igualmente maior nas empresas que aplicaram a norma SNC relativamente as demais (Tabela
68) e nas empresas que tém contabilidade interna, comparativamente as que tém contabilidade

externa (Tabela 76).

Para o investimento de substitui¢do, apesar de em 37% das empresas ser reconhecido algum
impacto da mensuracdo dos AFT, em termos gerais, verificou-se também um reduzido

impacto (grafico 24), sendo nas pequenas entidades que o valor ¢ mais baixo (Tabela 61).
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Contudo, verificou-se que o grau de impacto foi mais elevado nas empresas que aplicaram a

norma SNC (Tabela 69).

Ja no que concerne ao resultado contabilistico, foi reconhecido um maior impacto, com um
maior nimero de respostas na op¢do “muito” e “sempre”, comparativamente ao impacto no
custo de producdo e pregos de venda e ao impacto no investimento de substituicao (grafico
24).

Embora os valores médios ndo apresentem diferengas estatisticamente significativas,
constatou-se que as empresas que utilizaram a norma NCRF-PE consideram que o impacto da
mensuracao dos AFT no resultado contabilistico ¢ menor do que nas empresas que aplicam a
norma NCM (Tabela 70), verificando-se ainda que ¢ nas microentidades que o valor ¢

significativamente mais elevado (Tabela 62).

No que respeita ao impacto da mensura¢ao dos AFT no custo de preparagdo da informagao
financeira, a semelhan¢a do impacto nos custos de producdo e preco de venda, os resultados

apontam para um impacto muito reduzido (grafico 24).

Contudo, nesta questdo, registou-se uma inversdo da tendéncia na existéncia de diferencas
entre a perspetiva de um gestor e um diretor financeiro ou um TOC, com o gestor a considerar
0 maior impacto no custo de preparacao da informacao financeira (Tabela 45). O impacto ¢
também mais elevado nas micro empresas do que nas demais (Tabela 64), sendo, no entanto,

considerado notoriamente mais baixo nas empresas que aplicaram a norma SNC (Tabela 75).

De referir ainda que, dentro destes quatro itens, o impacto da mensura¢do dos AFT no

resultado contabilistico ¢ significativamente superior aos demais (Tabela 88, 89, 90).

Numa tentativa de melhor perceber a forma como as empresas encaram e ponderam a
preparacao da informacdo financeira, especificamente para a gestdo interna, analisou-se a
forma como os servicos de contabilidade sdo consultados em func¢ao do planeamento e gestdo

financeira e da obten¢ao de esclarecimentos.

No que respeita ao planeamento e gestao financeira, verificou-se uma grande dispersao nas
respostas, contudo a média de resposta indica que ¢ feita alguma consulta para o planeamento

e gestao financeira.

Ja no que se refere a consulta para obter esclarecimentos, constatou-se que os servicos de
contabilidade sdo muito consultados em 33% das empresas, observando-se que os servigos de

contabilidade, em termos gerais, sdo consultados comparativamente mais para obter
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esclarecimentos sobre a informacao financeira, do que para o planeamento e gestao financeira

(grafico 28).

Na consulta dos servicos de contabilidade para planeamento e gestao financeira, verificou-se
que ¢ para os TOC que os servicos de contabilidade sdo menos consultados (Tabela 51). Pelo
contrario, ¢ nas empresas que ndo sdo do tipo familiar e nas empresas com contabilidade
interna que os servigos de contabilidade sdo mais consultados para o planeamento e gestao

financeira (Tabelas 58 e 83).

Para obtencdo de esclarecimentos sao também os TOC quem mais consideram que os servicos
de contabilidade sdao pouco consultados (Tabela 52), sendo também nas empresas com
contabilidade interna que os servicos de contabilidade sdo mais consultados para a obtengao

de esclarecimentos (Tabela 84).

Os resultados apurados nesta sub-hipotese permitem constatar que as empresas, em termos
) . ey A o . . . .
gerais, consideram “muito” a importancia e a utilidade da informagdo financeira na gestao
interna, sendo o reconhecimento desta importdncia maior para os gerentes e diretores
financeiros, nas empresas que nao sao do tipo familiar e nas empresas com contabilidade

interna.

Contudo, as empresas ndo reconhecem grande impacto da mensuracao dos AFT nas questdes
relacionadas com a gestdo interna, registando-se que o impacto ¢ considerado muito reduzido
para a definicdo dos custos de producdo e pregos de venda, para o investimento de
substitui¢do e para o custo de preparacdo da informagdo financeira, sendo reconhecido um

maior impacto para o resultado contabilistico.

Considerando as diferencas obtidas, observou-se que foi nas empresas de maior dimensdo,
nas que aplicam as normas contabilisticas mais completas, que foi reconhecido maior impacto
da mensuragdo dos AFT no custos de producdo e prego venda e no investimento de
substituicdo. Constatou-se uma inversdo das caracteristicas dos respondentes no que se refere
ao impacto da mensuragdo dos AFT nos resultados contabilisticos e no custo de preparacao.
Também em relagdo aos niveis hierarquicos dos cargos ocupados, se verificou uma inversao
da tendéncia, com o impacto da mensuragao dos AFT nos custos de produgdo e preco de
venda a ser superiormente reconhecido pelos cargos dos niveis mais baixos da hierarquia, e o
impacto da mensura¢do dos AFT nos custos de preparagdo a ser superiormente reconhecido

nos niveis mais altos da hierarquia.

220



No que respeita a consulta dos servicos de contabilidade, constatou-se que os servigos de
contabilidade, em termos gerais, sdo consultados numa maior percentagem para obter
esclarecimentos sobre a informagao financeira do que para o planeamento e gestdo financeira,
sendo, contudo, os TOC que menos consideram que as empresas consultam os servigos de
contabilidade. Os resultados indicam ainda que os servigos de contabilidade sdo mais

consultados nas empresas com contabilidade interna.

Tendo em conta os resultados apurados, e apesar de a informacao financeira ser considerada
muito importante e util para a gestdo interna da empresa, apurou-se que as empresas nao
ponderam muito impacto que a mensuracao dos AFT tem nas questdes relacionadas com a
gestdo interna e que nao ddo muita importancia a preparagdo de informagao financeira para o

planeamento e gestdo financeira.

= Hipotese 2b: A empresa considera a importincia da informacdo financeira, e na
preparacdo das demonstragdes financeiras pondera o impacto que a mensuragdo dos
Ativos Fixos Tangiveis tem na sinalizagdo da empresa, designadamente perante os

bancos e outros credores.

A empresa, nas operagdes de financiamento, estabelece contratos que permitem formalizar as
condi¢des de financiamento, sendo estas condigdes negociadas tendo por base racios e
indicadores financeiros que sdo Obitos na informacao financeira, podem existir incentivos na
gestao da informacao financeira tendente a melhoria destes indicadores e a adocao de politicas
contabilisticas que aumentem os resultados e a robustez financeira da empresa (Astami e
Tower, 2006; DeFond e Jiambalvo, 1994; Missioner-Piera, 2004; Sweeney, 1994; Watts e
Zimmerman, 1990; Young, 1998).

Os resultados apurados indicam um baixo nivel de reconhecimento da importancia e utilidade
da informacao financeira para as decisdes de financiamento. Conquanto a resposta mais dada
(para 25% das empresas) tenha sido que a empresa considera “algumas vezes” a importancia e
utilidade da informacdo financeira para as decisdes de financiamento, em termos médios as
respostas refletem um nivel baixo de importancia, com 2,97 de média, abaixo da opc¢ao
“alguma” importancia. No conjunto das trés sub-hipoteses em analise, esta foi aquela para o

qual a importancia e utilidade da informacao financeira foi menos reconhecida (grafico 27).
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Verificou-se ainda que a importancia foi significativamente menor na perspetiva dos TOC do
que na perspetiva dos restantes elementos (Tabela 48), sendo todavia maior para as empresas

que tém contabilidade interna (Tabela 81).

Testada a importancia e utilidade da informacao financeira para as decisdes de financiamento,
0 passo seguinte foi avaliar o impacto da mensuragdo dos AFT nas decisdes de financiamento.
Esta andlise foi feita avaliando o impacto na robustez do balango, nos racios de
endividamento, solvabilidade e autonomia financeira e na sinalizacdo da imagem para o

exterior, designadamente bancos e outros credores.

Nestes trés itens, a resposta mais dada foi “algum”, resposta dada por 41% das empresas no
que respeita ao impacto na robustez do balanco, por 44% das empresas relativamente ao
impacto nos racios de endividamento, solvabilidade e autonomia financeira e por 41% das
empresas para o impacto na sinalizagao da imagem para exterior, designadamente bancos e
outros credores. Contudo, foi o impacto na sinalizagdo da imagem para exterior,
nomeadamente bancos e outros credores que mais obteve resposta na op¢ao “muito” (21% de

empresas) € na opcao “sempre” (10% das empresas) (grafico 24).

Considerando as diferenca apuradas entre algumas carateristicas das empresas e o impacto da
mensuracdo do AFT, verificou-se que, na robustez do balango o impacto da mensuracdo dos
AFT ¢ considerado maior nas empresas com servigo de contabilidade interna (Tabela 77) e
nas empresas que aplicam o SNC (Tabela 71), sendo o impacto significativamente menor para

as empresas que utilizam a NCM.

Para os racios de endividamento, o impacto da mensuracao nos AFT ¢ algum nas empresas
que aplicam a norma NCM. Contrariamente, foi nas empresas que aplicaram a norma SNC

que verificamos valores diferentes quanto ao pouco impacto (Tabela 72).

Relativamente ao impacto da mensuracdo na sinalizagdo da imagem para exterior, as
diferencas verificam-se também em maior escala entre as empresas que aplicaram a norma
SNC e as que aplicaram a norma NCM; contudo, as empresas que aplicam o SNC

diferenciam-se no muito impacto (Tabela 73).

De referir também que, dentro deste trés itens, o impacto da mensuracdao dos AFT na
sinalizagdo da imagem para exterior, designadamente bancos e outros credores, ¢

significativamente superior aos demais (Tabela 91, 92).

Igualmente na tentativa de melhor perceber a forma como as empresas encaram e¢ ponderam a

preparagdo da informagao financeira, especificamente no que respeita as decisdes de
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financiamento, analisou-se a forma como os servi¢os de contabilidade sdo consultados para

preparar informacao para utilizadores externos, como bancos e outros credores.

Os resultados apurados permitiram constatar que os servicos de contabilidade sdo muito
consultados para preparar informacdo para utilizadores externos, designadamente bancos e
outros credores em 36% das empresas, sendo ainda sempre consultados por 25% das
empresas, sendo este, em média o aspeto mais alvo de consulta (grafico 28). Observou-se,
também, que sdo os colaboradores que mais consideram que os servigos de contabilidade sao
sempre consultados para preparar informacdo externa (Tabela 53), sendo ainda
significativamente mais utilizados nas médias empresas do que nas micro e pequenas (Tabela
66) e nas empresas com contabilidade interna (Tabela 85).

Dos aspetos para os quais se propds analisar a importancia e utilidade da informagao
financeira, foi para as decisdes de financiamento que a importdncia e utilidade foram
consideradas menores. Para este resultado, contribuiu, de forma significativa, a opinido dos
TOC. No entanto, foi nas empresas com contabilidade interna que se deu maior importancia a
informacao financeira para as decisoes de financiamento.

Considerando o impacto da mensuracdo dos AFT na robustez do balango, nos racios de
endividamento, solvabilidade e autonomia financeira e na sinalizacdo da imagem para
exterior, designadamente bancos e outros credores, os resultados apontam para a existéncia de
“algum” impacto, sendo que, neste trio de itens, foi na sinalizagdo da imagem para o exterior
que o impacto foi considerado maior.

No que respeita a consulta dos servigos de contabilidade para preparar informagdo para
utilizadores externos, como bancos e outros credores, constatou-se que esta questdo foi
considerada, em termos médios, como aquela que foi mais alvo de consulta. Relativamente a
estes resultados, hd a assinalar a diferenciacdo entre a opinido dos colaboradores da area
administrativa e financeira, e entre as médias empresas e as empresas com contabilidade

interna.

Os resultados obtidos permitem constatar que, apesar de existir um menor reconhecimento da
importancia e utilidade da informacdo financeira para as decisdes de financiamento, ¢
reconhecido um maior impacto da mensuragdo dos AFT nas questdes relacionadas com o
financiamento bancério, principalmente no que se refere a sinalizagdo da imagem para o

exterior, designadamente para bancos e outros credores.
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Verificou-se também uma maior consulta dos servicos de contabilidade para a preparagao de

informacao financeira para utilizadores externos, designadamente bancos e outros credores.

Considerando os resultados apurados, apesar de a informacdo financeira ser considerada
pouco importante e util para as decisdes de financiamento, observou-se que as empresas
ponderam, de certo modo, o impacto que a mensuragdo dos AFT tem nas questdes
relacionadas com as decisdes de financiamento e que ddo muita importancia a preparagao de
informacao financeira para utilizadores externos, nomeadamente bancos e outros credores,
podendo-se concluir que a empresa considera a importancia da informacao financeira e na
preparacdo das demonstragdes financeiras, pondera o impacto que a mensuragao dos AFT tem

na sinalizagdo da empresa, designadamente perante os bancos e outros credores.

= Hipotese 2c: A empresa considera a importdncia da informagdo financeira, e na
preparacdo das demonstragdes financeiras pondera o impacto que a mensuragdo dos

Ativos Fixos Tangiveis tem no resultado fiscal.

Os incentivos fiscais podem motivar as empresas a adotarem medidas conducentes a reducgao
da carga fiscal. Todavia, a redug¢do do resultado pode nao ser o objetivo principal, uma vez
que a empresa pode nao ter como finalidade reportar resultados negativos (Moreira, 2006 e

2008).

Considerando a questdo da importancia e a utilidade da informagao financeira para fins
fiscais, verificou-se que, para 39% das empresas, foi sempre considerada a importancia e a
utilidade da informagdo financeira para fins fiscais, sendo ainda muito considerada para 30%
das empresas. Com 4,05 de média, a resposta mais dada foi que a empresa considera
“sempre” a importancia ¢ a utilidade da informacao financeira para fins fiscais (grafico 27).
Foi, contudo, na perspetiva dos TOC e colaboradores que a importancia da informacgao

financeira para fins fiscais foi considerada significativamente maior (Tabela 49).

No que respeita ao impacto da mensuracdo dos AFT no resultado fiscal, os resultados refletem
um maior impacto neste item do que os demais, com a resposta mais dada a ser “sempre”,

para 32% das empresas (grafico 24).

Também o impacto da mensura¢do dos AFT no resultado fiscal ¢ considerado mais relevante
na perspetiva dos colaboradores do que na perspetiva dos gerentes ou diretores financeiros,
surgindo os TOC em segundo plano no reconhecimento do impacto (Tabela 44). O impacto ¢

igualmente considerado significativamente mais elevado nas micro entidades (Tabela 63), nas
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empresas que aplicaram a norma NCM (Tabela 74) e nas empresas com contabilidade externa

(Tabela 78).

De referir ainda que, no conjunto de todos os itens o impacto da mensuracao dos AFT no

resultado fiscal € significativamente superior aos demais (Tabelas 88 a 94).

Todavia, na opinido dos respondentes, os servigos de contabilidade ndo sao muito consultados
para o planeamento fiscal, com a resposta mais dada a ser “nunca”, para 25% das empresas.
Verificou-se porém, uma grande dispersdo nas respostas, apontando a média dos resultados
para alguma consulta aos servigos de contabilidade, tendo em vista o planeamento fiscal

(grafico 28).

Os resultados indicam ainda que, para o planeamento fiscal, ¢ dada maior importancia aos
servicos de contabilidade na perspetiva do gerente relativamente a perspetiva dos TOC ou
colaboradores (Tabela 50) e que € nas empresas que tém servigo de contabilidade interna que
os servicos de contabilidade sd3o consultados para planeamento fiscal com mais frequéncia

(Tabela 82).

Uma analise mais pormenorizada dos dados obtidos, permite constatar que, das empresas que
responderam que os servicos de contabilidade sdo consultados para outras questdes, 13
consideram que nesse campo, as empresas consultam os servicos de contabilidade tendo em
vista a reducdo do imposto a pagar, registando nessa area expressdes como: “reducdo de
imposto”; “pagar menos imposto”; “ndo pagar impostos”. Esta andlise permite, ainda,
constatar que estas empresas nao consideraram que a empresa consulta os servicos de
contabilidade para o planeamento fiscal, atribuindo pouca ou mesmos nenhuma relevancia as

questdes relacionadas com o planeamento fiscal.

Considerando-se que a redugdo do imposto a pagar estd incluida no que se denominou de
“planeamento fiscal”, e incluindo estas respostas na questdo relacionada com o planeamento
fiscal, os resultados apontam para um acréscimo substancial da consulta dos servigos de

contabilidade para o planeamento fiscal.

Os resultados apurados indicam que a importancia e a utilidade da informagdo financeira ¢
superiormente considerada para fins fiscais, comparativamente com os outros dois itens em
andlise. Também no que respeita ao impacto da mensuragdo dos AFT no resultado fiscal, os

resultados refletem um maior impacto neste item do que nos demais.
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Verificou-se, ainda, que os servicos de contabilidade sdo consultados “algumas vezes” para

tratar de questdes de natureza fiscal.

Partindo dos resultados apurados, e verificando-se que a informacao financeira ¢ considerada
muito importante e util para fins fiscais, constatando-se ainda que as empresas ponderam
muito o impacto que a mensuracdo dos AFT tem nas questdes relacionadas com o resultado
fiscal, ¢ que dao alguma importincia a preparacdo de informacdo financeira para o
planeamento fiscal, pode considerar-se que a empresa, relativamente a importancia da

informacdo financeira e na preparagao das demonstragdes financeiras, pondera o impacto que

a mensuragdo dos AFT tem no resultado fiscal.

Os resultados obtidos confirmam, na generalidade, que a empresa tem em conta a importancia
da informacdo financeira e pondera o impacto das politicas contabilisticas na informagao

financeira.
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CONCLUSAO

Enquadrado nas teorias sobre a estrutura de capitais e na Teoria Positiva da Contabilidade,
este estudo teve como objectivo evidenciar a importincia da informacdo financeira,

especificamente para as PME.

Esta investigacdo proporciona um interesse acrescido, ndo s6 para o mundo cientifico, como
também para o mundo empresarial e para o publico em geral. Este interesse decorre de

diferentes razodes:

= Apesar da sua indiscutivel importancia no contexto empresarial, as PME nao tém sido alvo
de muitos estudos, assentando a literatura, principalmente, em estudos sobre grandes

empresas.

» Em Portugal, verifica-se uma certa escassez de estudos na area da informacao financeira,

carecendo a maioria dos trabalhos existentes de fundamentagao empirica.

Este facto torna-se mais evidente tendo em consideracao a recente alteracdo de sistema

contabilistico.

* Em regra, os estudos centram-se ou em questdes relacionadas com a mensuragao
contabilistica, ou em questdes relacionadas com a fiscalidade, ou em questdes relacionadas
com a gestdo, ndo sendo habitual realizarem-se estudos que relacionem as trés tematicas

simultaneamente.
= Com esta investigacdo, centralizada no universo das PME:
e Relacionou-se num Unico estudo a Contabilidade, a Fiscalidade e a Gestao;

e Verificou-se a importancia e utilidade da informacao financeira, ndo s6 como contributo
para a eficiéncia fiscal, mas também para a gestdo, designadamente para a melhoria das

condi¢des de financiamento;

e Verificou-se, no que diz respeito aos AFT, as op¢des de mensuracao concretizadas pela
empresa, designadamente, aquando da transi¢do para o novo normativo contabilistico, e

as implicagdes dessas opg¢des na utilidade da informacao financeira;

e Fundamentou-se empiricamente o tema.

A revisdo da literatura demonstrou que as PME sdo caracterizadas, entre outros aspetos, pelo

facto de a propriedade e gestdo, em regra, estarem concentradas na mesma pessoa e pelas
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maiores dificuldades no acesso ao mercado de capitais, sendo os empréstimos bancarios a sua
principal fonte de financiamento. Porém, as PME sdo empresas com maiores dificuldades de

acesso ao crédito e com custos a ele associados mais elevados.

Por outro lado, na revisdo da literatura, observou-se que, em regra, as PME tém informagao
financeira menos adequada, ou mesmo insuficiente, proporcionalmente mais cara € com

assimetrias na informagao financeira proporcionalmente maiores.

Assumindo que as institui¢des financeiras necessitam de informagao para avaliarem o risco do
empréstimo, as dificuldades de financiamento nas PME podem, em parte, ser consequéncia da

informacao menos adequada, ou insuficiente, e das assimétricas existentes.

Na revisdo da literatura também se verificou que, em consequéncia da dificuldade em avaliar
0 risco, ¢ como forma de minimizarem o risco associado as assimetrias da informacao
financeira, os bancos podem recorrer ao uso de garantias, podendo dar preferéncia as
garantias reais, designadamente bens fisicos, tais como os AFT, pois sdo mais seguros.
Porém, verificando-se que as PME tém uma menor propor¢ao de ativos a dar como garantia,

as dificuldades na obtenc¢ao de financiamento continuam a ser maiores.

Neste pressuposto, a mensuracao dos AFT ganha maior relevancia. Os AFT sdao um elemento
importante e permanente na generalidade das empresas, sendo que a politica seguida na sua
mensuracdo, designadamente no que se refere ao modelo de mensuracdo e a politica de

depreciacdes, tem um grande impacto na informagao financeira apresentada.

A revisdo da bibliografia permitiu ndo s6 evidenciar a importancia e utilidade da informacgao
financeira como, também concluir que as empresas, na sua prepara¢do, podem optar por

diferentes politicas contabilisticas, nomeadamente no que se refere aos AFT.

Sao os objetivos que as empresas, os seus detentores ou os seus gestores pretendem prosseguir
que determinam as politicas contabilisticas a adotar, verificando-se que empresas com maior
necessidade de financiamento tenderdo a seguir politicas contabilisticas mais orientadas para
o aumento de resultado e da robustez financeira da empresa, porém as questdes fiscais podem

condicionar este caminho.

Tendo em vista a prossecucdo dos objetivos estabelecidos, a questdo que se colocou e que
esteve implicita a esta investigagdo foi: que importancia tem a informagdo financeira para as

PME, designadamente como forma de melhorar as condi¢des de financiamento?

Na tentativa de facilitar a resposta a esta questao, definiram-se as seguintes sub-questoes:
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* Que modelo e politicas contabilisticas sao utilizados pela empresa na mensuragao dos

seus AFT?

= Que fatores estdo subjacentes as escolhas contabilisticas, especificamente, do modelo

de mensuracao dos AFT?

= A empresa pondera o impacto das politicas contabilisticas na informagdo financeira,
designadamente na gestdo interna, na eficiéncia fiscal, ou na sinalizacdo da empresa,

nomeadamente perante os bancos e outros credores?

Em resposta a primeira sub-questdo, os resultados obtidos no estudo indicam que a maioria
das empresas, mesmo ndo estando enquadradas nos critérios que impdem a adogdo, optou

pelo SNC e pela NCRF-PE em detrimento da NCM.

Contudo, na escolha do modelo de mensuracio dos AFT, a opg¢do recaiu, quase

unanimemente, no modelo do custo.

No que respeita a politica de depreciagdes, os resultados indicam, também quase
unanimemente, que a base de calculo das depreciacdes ¢ o DR 25/2009, tendo sido aplicada a
taxa retirada diretamente da tabela do DR 25/2009 e utilizado o método da linha reta (quotas

constantes).
Constatou-se, ainda, que em regra nao sao reconhecidas perdas por imparidade nos AFT.

No periodo de transi¢do, poucas foram as empresas que utilizaram a isen¢do prevista na

valorizacao dos AFT e procederam a sua revalorizagao.

Os resultados apurados permitem constatar que, embora as empresas tenham optado
maioritariamente pelas normas contabilisticas que mais fomentam o justo valor e a
informacao financeira mais direcionada para a gestdo (base econdmica), na mensuragdao do
seu AFT, optaram quase na totalidade por politicas contabilisticas mais ligadas ao “custo

historico”, por sua vez mais associadas aos critérios de base fiscal.

Na tentativa de melhor responder a segunda sub-questao, no desenho da investigacao, optou-
se por desenvolver a hipdtese 1, desagregada em 8 sub-hipoteses. Estas sub-hipoteses foram
desenvolvidas, com base na literatura, nas teorias sobre a estrutura de capitais ¢ na Teoria
Positiva da Contabilidade, através da identificagdo dos fatores hipoteticamente subjacentes as

escolhas contabilisticas na mensuragao dos AFT.
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Os resultados obtidos no estudo ndo permitiram comprovar estatisticamente que, na
mensuracdo dos AFT, a op¢do pelo modelo da revalorizagdo estd relacionada com um

conjunto de caracteristicas da empresa. Contudo, ndo se pode deixar de constatar que:

= As caracteristicas das PME em andlise, globalmente, coincidem com as caracteristicas

evidenciadas pela literatura.

No entanto, no que respeita aos recursos afetos a preparacdo da informagdo financeira e a
adequagdo da informagdo, verificou-se que a maioria das empresas que respondeu ao
inquérito tem a contabilidade integrada na estrutura interna da empresa e consideram quer
os recursos afetos a preparacao da informacdo financeira, quer a prépria informacao

financeira adequados.

No que respeita aos custos com a aplicagdo do modelo da revalorizagdao, apesar de
teoricamente serem considerados elevados e até limitativos, os resultados obtidos

apontaram para um reduzido impacto.

* Algumas caracteristicas das empresas estdo teoricamente mais associadas ao modelo do
custo, especificamente a concentracdo da estrutura proprietaria/gestdo da empresa, o baixo
nivel dos resultados da empresa e a quase total auséncia de politica de revalorizacdo no

passado das empresas.

» [solando estes trés factores, e considerando unicamente as empresas que optaram pelo
modelo da revalorizagdo, verificou-se que tanto a concentracdo da estrutura
proprietaria/gestdo, como os baixos resultados, caracteristicas comuns a ambas, ndo
condicionaram a op¢do. J4 no que respeita a politica de revaloriza¢des, ao contrario da

maioria das outras empresas, ambas as empresas ja tinham procedido a revalorizagoes.

As demais caracteristicas (estrutura do capital e o tipo de financiamento, estrutura do ativo,
recursos afetos a preparacdo da informagao financeira, custo de aplicagdo do modelo),
teoricamente ndo condicionariam, ou conduziriam mesmo, a opcao pelo modelo da

revalorizagdo, contudo sé duas das empresas da amostra € que optaram por esse modelo.

* Em termos gerais, na opinido dos respondentes, existe um reduzido impacto dos fatores

que se pressupds influenciarem a mensuragdo dos AFT.

Todavia, o impacto dos fatores na mensuragao dos AFT ¢ reconhecido de forma diferente,
sendo que € na opinido de quem nao exerce fungdes de chefia e nas empresas que aplicam
o SNC que, em termos gerais, o impacto ¢ maior. Também nas empresas com

contabilidade interna se considera um impacto superior a média nos fatores politicas
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contabilisticas seguidas no passado, recursos afetos a preparagdo da informagao financeira

e o custo de aplicagdo do modelo.

Conquanto os resultados apurados ndao permitam comprovar estatisticamente que na
mensuracdo dos AFT, a op¢do pelo modelo da revalorizagdo estd relacionada com um
conjunto de caracteristicas da empresa, ndo se pode deixar de constatar que a tendéncia
presente, de nao utilizar o modelo da revalorizagdo, coincide com a tendéncia seguida no

passado, assente numa auséncia quase completa de revalorizagdes dos AFT.

Para esta tendéncia pode contribuir o facto de, apesar de o SNC resultar da adogao das IFRS
para os normativos nacionais, normas mais influenciadas pelo modelo commom law, Portugal
e os demais paises da Europa Ocidental, tém grande tradicdo code law, modelo baseado no
direito romano onde os cédigos/leis assumem o papel principal, caracterizado pela adog¢ao de
praticas contabilisticas mais conservadores e prudentes (Barlev et al., 2007) e onde, apesar de
as perdas serem antecipadas, os ganhos potenciais ndo sao reconhecidos até serem realizados

(Watts, 2003). Neste contexto, a tradi¢do “cultural” pode ser um fator dificil de ultrapassar.

\

Igualmente na tentativa de melhor responder a terceira sub-questdo, no desenho da
investigacao, optou-se por desenvolver a hipotese 2, desagregada em 3 sub-hipdteses. Estas
sub-hipoteses foram também desenvolvidas com base na literatura, considerando os

pressupostos da Teoria Positiva da Contabilidade.
Os resultados obtidos sugerem que:

= As empresas, apesar de ndo ponderarem muito o impacto das politicas contabilisticas na

informagdo financeira, reconhecem a sua importancia e utilidade.
* O reconhecimento da importancia e utilidade da informagao financeira nao ¢ uniforme.

Embora a informacgdo financeira seja considerada muito importante e Util para a gestao
interna, ¢ superiormente considerada para fins fiscais, verificando-se um menor nivel de

reconhecimento para as decisdes de financiamento.

Observou-se também que a importancia e utilidade da informacdo financeira ¢
superiormente considerada na perspetiva de quem exerce fungdes de gestdo (gestores ou
diretores financeiros), sendo também superiormente considerada nas empresas em que 0s
servigos de contabilidade estdo mais proximos da gestdo (empresas com servigos de

contabilidade integrados na empresa) ¢ nas empresas do tipo nao familiar. Contudo, na
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opinido dos TOC, a informagdo financeira ¢ mais importante e Util para fins fiscais do que

para as decisdes de financiamento ou mesmo para a gestao interna.

Quanto ao impacto da mensuracao dos AFT nos itens em andlise, os resultados apurados

ndo sdo unanimes, verificando-se alguma dispersao.

Conquanto seja reconhecido um grande impacto da mensuracdo dos AFT nas questoes
relacionadas com o financiamento bancario, principalmente no que se refere a sinalizagdo
da imagem para o exterior, designadamente para bancos e outros credores, os resultados
refletem um impacto maior no resultado fiscal, verificando-se um menor impacto da

mensuracao dos AFT nas questdes relacionadas com a gestao interna.

Relativamente a consulta dos servigcos de contabilidade, existe um certo equilibrio entre as
questdes de natureza fiscal e o planeamento e gestao financeira, contudo, os resultados
traduzem-se numa maior percentagem de respostas na opg¢do “sempre”, na consulta dos
servigos de contabilidade para o planeamento fiscal. Os resultados indicam, porém, que os
servicos de contabilidade sdo superiormente consultados para a preparagdao de informacao

externa.

Na consulta dos servigos de contabilidade, sio os TOC que menos consideram que as
empresas consultam os servicos de contabilidade, em termos gerais. Em sentido inverso, ¢
nas empresas com contabilidade interna que os servicos de contabilidade sao

superiormente consultados.

Os resultados indicam ainda que a preparagdo da informacao financeira ¢ vista mais como

um imperativo fiscal do que como uma necessidade de gestao.

Respondendo a questdo de investigacdo, pode concluir-se que a informagdo financeira tem

importancia para as PME, todavia, no conjunto das trés sub-hipdteses em andlise, aquela para

a qual a importancia e utilidade da informagao financeira foi menos reconhecida foi para a

sinalizagdo da empresa, designadamente perante os bancos e outros credores, ou seja, como

forma de melhorar as condigdes de financiamento.

Uma das conclusdes principais deste estudo ¢ que as questoes de indole fiscal tém um grande

peso em matéria de informacao financeira. Nao so6 a informacao financeira ¢ superiormente

considerada muito importante e Util para fins fiscais, como também a mensuracao dos AFT ¢

direcionada para o resultado fiscal, tendo-se observado que a preparagdo da informagao

financeira foi vista mais como um imperativo fiscal do que como uma necessidade de gestdo.
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Os resultados permitem também concluir-se que, apesar das diferengas ndo serem muito
relevantes, a importancia e utilidade da informagao financeira difere duma empresa que tenha
contabilidade integrada na estrutura interna relativamente a uma empresa que tenha a
contabilidade no exterior, com as primeiras a darem mais importancia a informagao financeira
e a consultarem mais os servigos de contabilidade, de modo geral.

Também no que respeita aos cargos ocupados, foram detetadas diferencas, com os Gerentes e
os Diretores Financeiros a consideram mais importante a informagdo financeira para as
questdes relacionadas com a gestdo, ao contrario dos TOC, que realgam a importancia da
informagao financeira para as questdes de natureza fiscal.

De realcar ainda que as empresas do tipo ndo familiar ddo maior importancia a informagao

financeira para a gestao interna.

LIMITACOES

Como qualquer investigacao desta natureza, o presente estudo contém

algumas limitacdes, obrigando a interpretar os resultados com algumas reservas,

designadamente:

e A fraca taxa de resposta, resultante do facto de a politica seguida ser responder
tardiamente e apos varias solicitagdes, ou ndo responder.
e O uso do questiondrio ndo permitir colocar questdes do tipo “porqué”, nem inferir
possiveis fatores que possam influenciar a resposta.
No entanto, apesar da baixa taxa de respostas, a caracterizagdo da amostra ndo se afasta das
caracteristicas da populagdo, considerando-se que a amostra apresenta uma distribui¢ao

proporcional a distribui¢ao do universo.

De referir que as conclusdes que se apresentaram resultam de um estudo global, podendo nao

ser aplicéveis a casos particulares.

CONSIDERACOES FINAIS

Os resultados deste estudo, revisao da literatura e estudo empirico, sugerem que:
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* A informacao financeira ¢ um instrumento essencial no apoio a tomada de decisdo, uma
ferramenta fundamental na transmissdo de informagao sobre a empresa e de comunicagdo

entre a empresa e os demais stakeholders.

A importancia da informagao financeira objetiva-se, assim, na necessidade de proporcionar
informacao 1til a tomada de decisdes econdémicas e de responder as necessidades dos seus

utentes.

Neste sentido, os utentes da informag¢ao financeira ndo se devem limitar 8 Administragao
Fiscal, devendo esta ser considerada como mais um utilizador ¢ ndo como um fim da

informacao financeira.

» O uso do justo valor reflete as condi¢cdes econdmicas presentes, enquanto o custo historico
apenas indica as condi¢des econdmicas existentes no momento da compra ou producao, o
que corresponde ao justo valor naquele momento. Assim, o custo histdrico ¢ estatico, o que
o torna incapaz de representar de modo razoavel o valor dos ativos, desvirtuando, deste

modo, a informagao reportada.

As empresas devem optar, conforme a filosofia do SNC, maioritariamente por normas
contabilisticas e politicas contabilisticas que fomentem o justo valor e a informacao
financeira mais orientada para a gestao (base econdémica), em detrimento dos critérios de
base fiscal, preconizando, definitivamente, uma mudanca na cultura contabilistica mais

direcionada para aspetos econdmicos e para a gestao.

INVESTIGACOES FUTURAS

As conclusdes que foi possivel retirar no ambito da presente investigacdo representam um
ponto de partida para um elenco variado de linhas de investigagao futura, dado o reduzido
nimero de trabalhos produzidos nesta area. Assim, podem ser apontados os seguintes vetores

de desenvolvimento desta tematica:
= Caracteristicas das PME.

= Diferengas e consequéncias de um servi¢co de contabilidade externo e de um servigo de

contabilidade incluido na estrutura interna da empresa.
= Postura dos diferentes intervenientes na informacgao financeira.
» Influéncia Fiscal.

» Evolugdo das politicas de mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis.
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APENDICES

APENDICE 1 — Relagio Hipétese/Variaveis

Na mensurac¢ao dos Ativos Fixos Tangiveis a
H1 opg¢ao pelo modelo da revalorizacdo esta Mensuracao dos )
relacionada com um conjunto de caracteristicas AFT
da empresa.
Na mensurac¢ao dos Ativos Fixos Tangiveis a
~ o > . Estrutura
opcao pelo modelo da revalorizagdo esta inversa L ~
. : proprietaria/gestao
Hla e negativamente relacionada com o grau de )
~ e ~ da Empresa
concentragdo da estrutura proprietaria/gestao da
empresa.
Na mensurac¢ao dos Ativos Fixos Tangiveis a
opcao pelo modelo da revalorizagdo esta direta e A Gestao dos
H1b s . ) (+)
positivamente relacionada com o nivel dos Resultados
resultados da empresa.
Na mensurac¢ao dos Ativos Fixos Tangiveis a
- Lo > A estrutura do
opcao pelo modelo da revalorizagdo esta direta e . .
Hlc o . , capital e o tipo de (+)
positivamente relacionada com o nivel de :
.. financiamento
endividamento.
Na mensuracgao dos Ativos Fixos Tangiveis a
opcao pelo modelo da revalorizagdo esta direta e
H1d positivamente relacionada com o nivel e Estrutura do Ativo )
composicao dos AFT existentes na empresa cujo
valor escriturado difira materialmente do justo
valor, principalmente terrenos e edificios.
Na mensurac¢ao dos Ativos Fixos Tangiveis a Politicas
Hile opcao pelo modelo da revalorizagdo esta direta e contabilisticas )
positivamente relacionada com as politicas seguidas no
seguidas no passado pela empresa. passado
Na mensurac¢ao dos Ativos Fixos Tangiveis a \
~ L A Recursos afetos a
opcao pelo modelo da revalorizagdo esta direta e ~
s . preparagao da
H1f positivamente relacionada com os recursos . ~ (+)
\ ~ ~ informagao
afetos a preparagdo das demonstragdes X
. financeira
financeiras da empresa.
Na mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis a
opgao pelo modelo da revalorizagao esta inversa Relagao
Hlg o negai laci . ()
gativamente relacionada com o custo Custo/Beneficio
associado a sua aplicagao.
Na mensuracao dos Ativos Fixos Tangiveis a
H1h op¢ao pelo modelo da revalorizacao esta direta e Dimensao da )
positivamente relacionada com a dimensdo da Empresa
empresa.

250




. . A A importancia da
A empresa considera a importancia da p ~
. - . ) Informagao
informacao financeira e pondera o impacto das . .
H2 AP s . ~ Financeira nas (+)
politicas contabilisticas na informacao . ~
fnanceira PME: mensuragao
' do AFT
A empresa considera a importancia da
informacao financeira e na preparacao das o
N . . Proprietérios/
H2a demonstragdes financeiras pondera o impacto (+)
~ . . . Gestores
que a mensuragao dos Ativos Fixos Tangiveis
tem na gestdo interna da empresa.
A empresa considera a importancia da
informacgdo financeira e na preparacao das
H2b demonstragodes financeiras pondera o impacto Bancos e outros )
u uraga ivos Fix ivei
e a mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis credores
tem na sinalizagdo da empresa, designadamente
perante os bancos e outros credores.
A empresa considera a importancia da
informagdo financeira e na preparacao das . ~
sac . preparagz Administragao
H2c¢ | demonstracdes financeiras pondera o impacto Fiscal (+)
que a mensuracdo dos Ativos Fixos Tangiveis
tem na eficiéncia fiscal.
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APENDICE 2 - Questionario

Questionario

Este questionario tem como objectivo desenvolver um estudo acerca da Importancia da
Informacdo Financeira para as PME (mensuragdo dos Activos Fixos Tangiveis),
devendo ser preenchido pelo gerente/administrador, responsavel pela area financeira,
pelo TOC ou por colaborador da area administrativa e financeira.

Caso necessite de algum esclarecimento adicional utilize o seguinte e-mail:
sergio.almeidarosa@gmail.com.
As respostas devem ser devolvidas para o e-mail referido.

Para responder ao inquérito basta clicar no quadrado pretendido, botéo direito do rato,
Propriedades, Marcado ou, escrever os elementos solicitados no campo respectivo.

Os dados recolhidos sao confidenciais, serao tratados estatisticamente e utilizados
no desenvolvimento de um estudo de Investigacio.

O questionario ¢ totalmente confidencial, nesse sentido, em parte alguma ¢€ solicitada a
identificacdo da empresa ou do respondente.

O tempo de referéncia para resposta ao inquérito é de 15 minutos.

Desde ja agradecemos a sua atengdo e disponibilidade e relembramos a importancia da
sua colaboracao na concretizacao deste trabalho.
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NN

Gerente/Administrador

Director Financeiro/Controller/Responsavel pela area financeira

TOC

Colaborador da area administrativa e financeira

Outra: | ‘

Hm{mn

Década de 70 ou, anterior.
Década de 80

Década de 90
Década/Anos 2000

Anos 2010 e 2011

||

Servigos

Comércio

Industria ¢ Construgao

Agricultura e Pescas

Outra: | ‘

HNnnn

Empresario em nome individual

Sociedade Unipessoal por Quotas

Sociedade por Quotas

Sociedade Andnima

Outra: | ‘

5.1.

5.2.

A empresa ¢ do tipo familiar? Sim [ | Nao[ ]

Indique o N° total de socios/accionistas da empresa. |:|

5.2.1.Indique o N° de s6cios/accionistas que detém mais de 75% de capital.

5.2.2.Indique o N° de socios/accionistas que detém mais de 50% até 75% de
capital.

5.2.3.Indique o N° de socios/accionistas que detém mais de 25% até 50% de
capital.

5.2.4.Indique o N° de s6cios/accionistas que detém até 25% de capital.

5.3. Indique o N° de gerentes ou membros do conselho de administracdo que
sdo sdcios/accionistas.

5.4. Indique o N° de gerentes ou membros do conselho de administragdo que
nao sdo socios/accionistas.

[ ]
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6.1. Ordene as fontes de financiamento da empresa.
(por ordem decrescente, de 1-mais utilizada a 5-menos utilizada)
= (Capital Proprio (lucros acumulados e retidos de anos anteriores)
= Empréstimos dos proprietarios (s6cios/accionistas)
= Financiamento Bancério
= Fornecedores e outros Credores
= Qutra: |

N
B

Relativamente aos prazos de contratacao dos empréstimos bancarios, indique
que tipo de empréstimos a empresa recorre.

(assinale apenas uma alternativa)

Somente de curto prazo

Somente de médio/longo prazo

Ambos mas com maior preponderancia de curto prazo

Ambos mas com maior preponderancia de médio/longo prazo

Nao recorre a empréstimos bancérios

HNNnn

N
el

Indique que tipo de garantias sdo solicitadas na contratacio de empréstimos.
(assinale apenas uma alternativa)
Somente de Garantias Reais (Terrenos, Edificios e outros Activos)
Somente de Garantias Pessoais (Fiangas, Avales, etc.)
Ambos mas com maior preponderancia de Garantias Reais
Ambos mas com maior preponderancia de Garantias Pessoais
Nao sdo solicitadas Garantias

||

6.4. A empresa constituiu novos empreéstimos nos anos:
2008 [ ] 2009[ ] 2010[ ] 2011[ ] Em nenhum dos anos mencionados [_]
6.5. A empresa necessita ou prevé necessitar de novos empréstimos no proximo

ano?
Sim[ ] Nao[ | Néosabe|[ |

7.1. Indique os itens que fazem parte do total do Activo Fixo Tangivel (AFT) da
empresa.

7.2. Indique também se considera que o valor escriturado de cada item difere
materialmente do justo valor.

Itens no | Valor escriturado difere do justo valor?
AFT Sim Nao Nao Sabe

Terrenos e Recursos Naturais
Edificios e outras Constru¢des
Equipamento Bésico
Equipamento de Transporte
Equipamento Administrativo
Equipamentos Biologicos
Outros Activos Fixos Tangiveis

]
]
]
]

[]
[]
[]
[]

254



Indique que norma contabilistica aplicou na preparacio das
Demonstracoes Financeiras no exercicio de 2010.
IFRS - International Financial Reporting Standards
SNC - Sistema de Normalizacao Contabilistica
NCRF-PE - Norma Contabilistica Relato Financeiro Pequenas Entidades
NCM - Normalizagdo Contabilistica para Microentidades
Outra: ‘

o
ey

HNNnn

8.2. Para o exercicio de 2011, a empresa vai ou, prevé mudar de norma
contabilistica?
Sim[ ] Nao[ | Néosabe|[ |
8.3 Em caso afirmativo, indique que norma contabilistica vai ou prevé aplicar.

IFRS - International Financial Reporting Standards

SNC - Sistema de Normalizacdo Contabilistica

NCRF-PE - Norma Contabilistica Relato Financeiro Pequenas Entidades
NCM - Normalizagao Contabilistica para Microentidades

Outro: | |

OOo000;

*
=

Considerando os diplomas legais publicados entre 1963 e 1998, que
permitiam a revalorizacao dos activos, indique o nimero de vezes que a
empresa procedeu a revalorizacées como base nesses diplomas.
Nenhuma 1 2 3as Mais de 5

[ [ [ [ [

8.5. Indique o numero de vezes que procedeu a revalorizacdes nao tendo por
base qualquer diploma legal, denominadas “reavaliacées livres”.
Nenhuma 1 2 3as Mais de 5
[] [] [] [] []

8.6. A empresa, aquando da transi¢do para o SNC, utilizou a isencio prevista na
valorizacio dos Activos Fixos Tangiveis e procederam a revalorizacdo dos
mesmos?

Sim[ ] N&o[ | Néosabe|[ |

8.7. Indique o modelo utilizado na mensurac¢io dos Activos Fixos Tangiveis em
2010 e 0 modelo que a empresa vai ou prevé utilizar em 2011.

Modelo Modelo da
do Custo Revalorizagao
2010 2011 2010 2011

Terrenos e Recursos Naturais
Edificios e outras Construgdes
Equipamento Basico
Equipamento de Transporte
Equipamento Administrativo
Equipamentos Bioldgicos
Outros Activos Fixos Tangiveis

e
e
e
e
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Indique a base de calculo das depreciacoes dos Activos Fixos Tangiveis.
(assinale apenas uma alternativa, a mais evidente)
Exclusivamente com base no Decreto Regulamentar (DR) 25/2009 (antes DR
2/90).
Exclusivamente com base na vida util do bem, em func¢do do seu uso esperado e
de qualquer evolugao tecnologica verificada (critérios com base econdmica).
Ambos, mas maior preponderancia no DR 25/2009.
Ambos, mas maior preponderancia nos critérios com base econdmica.
Outra: |

504
%

Lot oo

&
=

Indique as taxas utilizadas no calculo das depreciacées dos Activos Fixos
Tangiveis, resultante da aplicacdo do DR 25/2009 (antes DR 2/90).
(assinale apenas uma alternativa, a mais evidente)
Somente as taxas retiradas directamente da tabela.
Somente metade das taxas retiradas directamente da tabela (taxas minimas).
Ambas, depende do resultado contabilistico.
Ambas, depende do resultado fiscal.
Ambas, depende do bem e da vida util esperada.

HNNnn

8.10. Indique o método de depreciagdes dos Activos Fixos Tangiveis.
(assinale apenas uma alternativa, a mais evidente)
Somente o método das da linha recta (quotas constantes).
Também o método do saldo decrescente e/ou o método das unidades de
produgado:
Dependente dos resultados da empresa.
Dependente dos limites fiscais.
Dependente da vida 1til do item.
Outro método: |

[]

NN

.11. Considera que algum item do Activo Fixo Tangivel possa estar escriturado

por um valor superior ao seu valor recuperavel?
Sim[ ] Nao[ ] N&osabe[ ]

=)

8.12. A empresa alguma vez reconheceu uma perda por imparidade relativamente
a um Activo Fixo Tangivel?
Sim[ ] Nao[ ] N&osabe[ ]
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Numa escala de 1 a 5, escolha uma e s6 uma opg¢do, a que melhor expresse a sua
opinido, numa logica crescente. Sendo que:
1 — Nunca / nenhum (o pior resultado); 2 - Pouco(as); 3 - Algum(as); 4 - Muito(as);
5 — Sempre / total (o melhor resultado)

1 2 3 4 5

9.1. Avalie os factores pelo impacto que tém na

mensuraciao dos Activos Fixos Tangiveis.

a) As perspectivas dos proprietarios/gestores.

b) Nivel dos resultados e implicagdo do modelo
de mensuracao no valor das depreciacdes.

c) A Estrutura do capital.

d) O tipo e necessidades de financiamento.

e) Composi¢cdo e valor escriturado do Activo
Fixo Tangivel.

f) Revalorizagdes ja efectuadas e valor do
excedente de revalorizacao.

g) Recursos afectos a preparacao da informacao
financeira.

h) Custo com as avaliagdes para determinar o
justo valor.

N 0 I O
N 0 I O
N 0 I O
N 0 I O
N 0 I O

10.1. Indique se os servigos de contabilidade da empresa estdo integrados na estrutura
interna da empresa [_| ou, ndo estdo integrados na estrutura interna da empresa,
sdo externos [_J.

10.2. No que se refere aos recursos afectos a preparacio da informacao
financeira, indique se os considera:
(assinale apenas uma alternativa, a mais evidente)
Insuficientes mas, os custos com a preparacdo da informac¢do financeira sao
elevados.
Insuficientes mas, ndo sendo os custos com a preparagdo da informagao
financeira elevados, a empresa nao dispde de fundos para investir em mais
recursos.
[] Adequados e os custos com a preparacao da informacao financeira também.
[] Excessivos e os custos com a preparagao da informagao financeira também.
[] Nao tem opinido.

O

10.3. A informacio financeira obtida ¢ adequada as necessidades da empresa?
Sim[_| Nio[ | Nao tem opinido[ |
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Numa escala de 1 a 5, escolha uma e s6 uma opg¢do, a que melhor expresse a sua
opinido, numa logica crescente. Sendo que:
1 — Nunca / nenhum (o pior resultado); 2 - Pouco(as); 3 - Algum(as); 4 - Muito(as);
5 — Sempre / total (o melhor resultado)

1 2 3 4 5

11.1. Na  preparacdo das Demonstracoes
Financeiras, a empresa pondera o impacto
que a mensuracido dos Activos Fixos
Tangiveis tem:

a) Nos custos de produgao e pregos de venda.

b) No investimento de substituicao.

¢) No resultado contabilistico.

d) Na robustez do balango.

e) Nos racios de endividamento, solvabilidade e
autonomia financeira.

f) Na sinalizagdo da imagem para exterior,
designadamente Bancos e outros credores.

g) No resultado fiscal.

h) No custo de preparagio da informacao
financeira.

11.2. Em termos gerais, a empresa:

a) Pondera o impacto das politicas contabilisticas
na informagao financeira.

b) Considera a importancia e a utilidade da
informacao financeira.

11.3. A empresa considera a importancia e a
utilidade da informacdo financeira,
designadamente para:

a) Gestdo interna.
b) Decisdes de financiamento.
c) Fins fiscais.

11.4. Os servicos de contabilidade sao

consultados, designadamente para:

a) Planeamento Fiscal.

b) Planeamento e Gestao Financeira.

c) Obter esclarecimentos sobre a informagao
financeira.

d) Preparar informagao para utilizadores externos,
designadamente Bancos e outros credores.

e) Outras | |
questoes:

11.5. A empresa encara a preparacio da
informacao financeira como:

a) Imperativo legal.
b) Necessidade de gestdo.

11.6. Numa hipotese de dispensa da obrigatoriedade
de ter contabilidade organizada, a empresa
admite deixar de ter contabilidade organizada

O 0O OO O Doood
O 0O OO O Doood
O 0O OO O Doood
O 0O OO O Doood
O 0O OO O Doood

N/ Ay I/ [
N/ Ay I/ [
N/ Ay I/ [
N/ Ay I/ [
N/ Ay I/ [

[]
[]
L]
[]
[]

[]
[]
[]
[]
[]
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Indique o valor escriturado nos itens e anos a seguir solicitados.

POC SNC
2008 | 2009 2009 | 2010
Balanco
Total do Activo
Activo nao Corrente
(imobilizado)
Activo Fixo Tangivel

(imobilizado corpdreo)
Excedente de Revalorizagio
(reserva de reavaliagdo)
Passivo ndo corrente (m/l prazo)
Passivo corrente (curto prazo)
Demonstracio
dos Resultados
Total de Proveitos e ganhos
Volume de Negbcios
Resultados Operacionais
Resultado Liquido do periodo
Depreciagdes e amortizagdes do
periodo

Anexo
Numero de Trabalhadores | | |

Como forma de facilitar a recolha dos elementos solicitados:
= Os elementos solicitados em POC de 2008 e 2009 podem ser recolhidos na sua totalidade nas
Demonstragdes Financeiras de 2009.
= Os elementos solicitados em SNC de 2009 ¢ 2010 podem ser recolhidos na sua totalidade nas
Demonstragdes Financeiras de 2010.

Se pretende ser contactado com as conclusées deste estudo indique o seu endereco de e-

mail.

Obrigado pelo tempo que despendeu.
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APENDICE 3 — Email de Acompanhamento

Caro(a) Senhor(a)

Inserido no ambito de uma Tese de Doutoramento em Economia, na especialidade de

Economia da Empresa, cujo titulo é: “A importancia da Informacdao Financeira nas PME:

mensuracdo do Activo Fixo Tangivel” e para efeitos de validac¢do cientifica do trabalho de

investigacdo, estamos a realizar um questionario.

O questiondrio remetido em anexo pode ser preenchido pelo gerente/administrador, pelo

responsavel pela area financeira, pelo TOC ou ainda por colaborador da drea administrativa

financeira.

Muito agradeciamos o seu preenchimento e também se possivel, que o reencaminhasse para

outros contactos da drea empresarial ou, com caracteristicas de respondente acima referido.
O sucesso deste projecto depende do volume de respostas obtidas.

Todas as informagdes prestadas no ambito deste questionario sdo estritamente confidenciais,

sendo que, em lado algum ¢ solicitada a identificacdo da empresa ou do respondente, e serdo

utilizadas exclusivamente no ambito especifico deste trabalho de investigacdo cientifica.

Caso necessite de algum esclarecimento adicional utilize o seguinte e-mail:

sergio.almeidarosa@gmail.com

Estima-se que o tempo de preenchimento do questionario seja de 15 minutos.
O questionario preenchido deve ser remetido para o e-mail supramencionado.

Desde ja agradecemos a sua atencao e disponibilidade e lembramos a importancia da sua

colaboracao na concretizacao deste trabalho.

Melhores cumprimentos

Sérgio Rosa
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APENDICE 4 — Ligacdo Objetivos/Questdes de Investigacio, Hipoteses

Variaveis com o Questionario

Evidenciar a

importancia da
informacao
financeira (para
as PME)

Revisdo Bibliografica

Identificar os
fatores
subjacentes as
escolhas
contabilisticas
na mensuragao
dos AFT.

Mensuracao ~ Questao
H1 dos AFT - Modelo de mensuragao. 2.7
- Tipo de empresa
(familiar ou, ndo familiar);
Estrutura ~
S - Grau de concentragao do ~
proprietaria/ . Questao
Hla ~ capital; )
gestdo da ~ 5;9.1a)
Empresa - Proporc¢ao de
gestores/administradores
independentes.
A Gestao dos . Questao
H1b Resultados - Resultado liquido. 9.1 b); 12
- Ordenacao das fontes de
financiamento;
A estrutura do |~ Autonqmla Financeira; i
capital ¢ 0 tipo | - Necessidade de Questao
Hlc de financiamento; 6;9.1 ¢c)ed);
. - Nivel de Endividamento; 12
financiamento
- Estrutura do
Endividamento;
- Garantias solicitadas.
- Intensidade do Ativo
Fixo;
- Existéncia de Terrenos e ~
Hi1d Estrut}lra do edificios no AFT; Questao
Ativo . . 7;9.1¢); 12
- Se os itens se aproximam
ou afastam do seu justo
valor.
-Numero de revalorizag¢des
Politicas f§1tas ao abrlgp .de i
contabilisticas diplomas legais; Questao
Hle i - Numero de “reavaliagdes | 8.4, 8.5, 8.6;
seguidas no S )
livres”; 9.1%);
passado

- Revalorizagdes na
transi¢do para o SNC.
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- A estrutura de
contabilidade de empresa,
se esta integrada na
estrutura interna da

Recursos .
X empresa ou, se ¢ externa;
afetos a - ~
~ - A adequacao dos Questao
H1f preparacdo da A
. ~ recursos afetos a 9.1 g);10
. informagao . . ~
Identificar os ; preparacdo da informagao
financeira .
fatores financeira;
subjacentes as - A adequacao da
escolhas informacao financeira as
contabilisticas necessidades da empresa.
na mensuragao O custo de . . N
R - Custo associado a Questao
dos AFT. Hlg aplicagao do mensuracao dos AFT. 9.1h)
modelo
- Decreto-Lei n.°372/
2007, de 6 de Novembro;
Hih Dimensao da | - Decreto-Lei n.° 158/ Questao
Empresa 2009, de 13 de Julho; 12
- Decreto-Lei n.° 36-
A/2011, de 9 de Margo
Verificar A importancia
Modelo da Informacgao
contabrllilsnco/ Financeira nas | _ Modelo contabilistico; Questao
Politicas H2 PME: - o _ _
s - - Politicas contabilisticas. 8;11.2;12
contabilisticas. mensuragao do
Ativo Fixo
Verificar a Tangivel
importancia da Proprietarios/
: ~ H2a
informagao Gestores - Perguntas com a
ﬁnancelra €o H2b Bancos ¢ ut‘lhza(;ao da.escala de Questiio 11
impacto das outros credores | Likert com cinco
opg¢oes na Administragdo | categorias.
H2c .
empresa Fiscal
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APENDICE 5 — Outputs SPSS

Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
9% Verticales
Total 126 74 27 24
Funcao na empresa
P1 126 74 27 24
Gerente/Administrador 16 9 3 4
12,7 12,2 11,1 16,7
Director 16 13 3 0
Financeiro/Contraller/Responsa- 12,7 17,6 11,1 0,0
vel pela drea finance
TOC 67 36 15 16
53,2 48,6 55,6 66,7
Colaborador da area 22 15 5 2
administrativa e financeira 17,5 20,3 18,5 83
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ano da constituicdo da empresa
P2 126 74 27 24
Década de 70 ou, anterior 22 18 3 1
17,5 243 11,1 42
Década de 80 23 18 4 1
18,3 243 14,8 472
Década de 90 42 20 i3 8
33,3 27,0 48,1 33,3
Década/Anos 2000 36 17 7 12
28,6 23,0 25,9 50,0
Anos 2010 e 2011 3 1 0 s
2,4 1.4 0,0 8,3
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Actividade principal da empresa
P3 125 74 26 24
Servicos 68 40 14 i3
54,4 54,1 53,8 54,2
Comeércio 34 17 6 11
27,2 23,0 23,1 45,8
Inddstria e Construgdo 21 16 5 0
16,8 21,6 19,2 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Tipo de empresa (critério juridico)
P4 126 74 27 24
Empresdrio em nome individual 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Sociedade Unipessoal por 15 7 4 4
Quotas 11,9 9,5 14,8 16,7
Sociedade por Quotas 82 41 22 18
65,1 55,4 81,5 75,0
Sociedade Andnima 23 22 0 1
18,3 29,7 0,0 432
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
A empresa é do tipo familiar?
P5_1 126 74 27 24
Empresa familiar 70 37 20 12
55,6 50,0 74,1 50,0
Empresa ndo familiar 56 37 7 12
44,4 50,0 25,9 50,0
Ns/Nr ] 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
N° total de sécios/accionistas da empresa
P5_2 126 74 27 24
Casos validos 126 74 27 24
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 11,071 13,419 9,407 6,083
desvio padréo 27,341 30,043 25,843 19,810
N? de so6cios/accionistas que detém mais de 75% de capital
P5 2 1 113 64 25 23
Nenhum 76 42 y 574 17
67,3 65,6 68,0 73,9
Um Sdcio 37 22 a8 6
32,7 34,4 32,0 26,1
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,327 0,344 0,320 0,261
desvio padrio 0,471 0,479 0,476 0,449
N° de gerentes ou membros do conselho de administracdo que sdo sécios/accionistas
P5_3 126 74 27 24
Casos validos 126 74 27, 24
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 5,571 5,797 5,037 5,667
desvio padrdo 19,096 19,323 18,800 19,892
N¢ de gerentes ou membros do conselho de administracdo que ndo sio socios/accionistas
P5_4 126 74 27 24
Tém gerentes que ndo sdo 21 18 2 1
socios/accionistas 16,7 243 7.4 4,2
N&o tem gerentes que ndo sdo 105 56 25 23
socios/accionistas 83,3 TaT 92,6 95,8
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado Liquido positivo 2008
RESP0S2008 106 61 23 22
Negativo 39 20 8 11
36,8 32,8 34,8 50,0
Positivo 67 41 15 11
63,2 67,2 65,2 50,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,632 0,672 0,652 0,500
desvio padrio 0,485 0,473 0,487 0,512
Resultado Liquido positivo 2009 POC
RESPOS2009P0OC 106 61 23 22
Negativo 40 21 10 9
37,7 34,4 435 40,9
Positivo 66 40 13 13
62,3 65,6 56,5 59,1
MNs/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,623 0,656 0,565 0,591
desvio padrdo 0,487 0,479 0,507 0,503
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Resultado Liquido positivo 2009 SNC
RESPOS2009SNC 106 61 23 22
Negativo 44 24 12 8
41,5 39,3 52,2 36,4
Positivo 62 37 i1 14
58,5 60,7 47,8 63,6
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,585 0,607 0,478 0,636
desvio padrdo 0,495 0,493 0,511 0,492
Resultado Liquido positivo 2010
RESPOS2010 106 61 23 22
Negativo 36 18 10 8
34,0 29,5 43,5 36,4
Positivo 70 43 13 14
66,0 70,5 56,5 63,6
Ns/MNr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,660 0,705 0,565 0,636
desvio padrao 0,476 0,460 0,507 0,492
Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2008
RESDEZMIL2008 106 61 23 22
>10Mile 61 30 14 17
57,5 49,2 60,9 77,3
>10Mile 45 31 9 5
42,5 50,8 39,1 2,7
Ns/MNr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,425 0,508 0,391 0,227
desvio padrédo 0,497 0,504 0,499 0,429
Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2009 POC
RESDEZMIL2009P0OC 106 61 23 22
>10Mile 65 31 16 18
61,3 50,8 69,6 81,8
>10Mil€ 41 30 ¥ 4
38,7 49,2 30,4 18,2
Ns/Nr 0 [i] 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,387 0,492 0,304 0,182
desvio padrdo 0,489 0,504 0,470 0,395
Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2009 SNC
RESDEZMIL2009SNC 106 61 23 22
>10Mil€ 67 33 16 13
63,2 54,1 69,6 81,8
>10Mile 39 28 7 4
36,8 45,9 30,4 18,2
Ns/Mr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,368 0,459 0,304 0,182
desvio padréo 0,485 0,502 0,470 0,395
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2010
RESDEZMIL2010 106 61 23 22
>10Mile 70 34 18 18
66,0 55,7 78,3 81,8
>10Mile 36 27 5 4
34,0 443 21,7 18,2
Ns/MNr 0 [§] 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,340 0,443 0,217 0,182
desvio padrdo 0,476 0,501 0,422 0,395
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2008
RESCEMMIL2008 106 61 23 22
<100Mile 89 46 22 1
84,0 754 95,7 95,5
>100Mile 17 15 1 1
16,0 24,6 43 45
Ns/Nr 0 0 1] 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,160 0,246 0,043 0,045
desvio padrdo 0,369 0,434 0,209 0,213
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2009 POC
RESCEMMIL2009POC 106 61 23 22
<100Mile 90 45 23 22
84,9 73,8 100,0 100,0
>100Mile 16 16 a a
15,1 26,2 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,151 0,262 0,000 0,000
desvio padréo 0,360 0,444 0,000 0,000
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2009 SNC
RESCEMMIL2009SNC 106 61 23 22
<100Mile 92 47 23 22
86,8 77,0 100,0 100,0
>100Mile 14 14 0 0
13,2 23,0 0,0 0,0
Ns/Nr 1] 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,132 0,230 0,000 0,000
desvio padrio 0,340 0,424 0,000 0,000
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2010
RESCEMMIL2010 106 61 23 22
<100Mile 89 45 22 22
84,0 73,8 95,7 100,0
>100Mile 17 16 1 0
16,0 26,2 43 0,0
Ns/MNr 0 [§] 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,160 0,262 0,043 0,000
desvio padrdo 0,369 0,444 0,209 0,000
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Total Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 7 24

Resultado Liquido decresce de 2008 para 2009

RL_DECRES2008P2009 106 61 23 22
ResLigCresce de 2008p2009 61 36 12 13
57,5 59,0 52,2 59,1
ResLigDecresce de 2008p2009 45 25 11 9
42,5 41,0 47,8 40,9
Ns/MNr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,425 0,410 0,478 0,409
desvio padrdo 0,497 0,496 0,511 0,503
Resultado Liquido decresce de 2009 para 2010
RL_DECRES2009P2010 106 61 23 22
ResLigCresce de 2008p2009 46 22 11 13
43,4 36,1 47,8 59,1
ResLigDecresce de 2008p2009 60 39 12 0
56,6 63,9 52,2 40,9
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,566 0,639 0,522 0,409
desvio padrdo 0,498 0,484 0,511 0,503
Resultado Liquido 2008
RES2008 95 58 20 17
Casos validos 95 58 20 17
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 63784,874 50630,259  147170,300  10564,824
desvio padréo 552216,357 617781,832 593650,370 32680,937
Resultado Liquido 2009 POC
RES2009P0OC 96 57 21 18
Casos validos 9 57 21 18
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
meédia -40160,771 -58219,316 -24263,952 -1521,667
desvio padréo 598068,070 775014,993 116947,676 33876,128
Resultado Liquido 2009 SNC
RES2009SNC 98 58 20 20
Casos vélidos 98 58 20 20
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/MNr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média -48711,347 -72600,586 -27209,500 -934,400
desvio padrao 578638,993 750477,108  118587,616  31901,459
Resultado Liquido 2010
RES2010 104 60 23 21
Casos validos 104 60 23 21
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 748,567 32237,467 -79787,913 -1013,095
desvio padrio 405123,979 514527,287 220519,463 18419,099
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Capital Proprio (lucros acumulados e retidos de anos anteriores)
P6_1_1 114 66 25 22
19 a ser utilizado 14 23 8 12
38,6 34,8 32,0 54,5
29 a ser utilizado 10 7 2 1
8,8 10,6 8,0 4,5
32 a ser utilizado 26 18 5 3
22,8 27,3 20,0 13,6
40 a ser utilizado 28 13 9 6
24,6 19,7 36,0 e
50 a ser utilizado 6 5 1 0
5,3 7,6 4,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 1]
0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos dos proprietarios (s6cios/accionistas)
P6_1_2 103 63 20 20
19 a ser utilizado 18 7 7 4
17,5 11,1 35,0 20,0
29 a ser utilizado 35 19 6 10
34,0 30,2 30,0 50,0
39 a ser utilizado 23 11 3 6
22,3 17,5 30,0 30,0
49 a ser utilizado 22 21 1 0
21,4 33,3 5,0 0,0
59 a ser utilizado 5 5 0 0
4,9 7,9 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Financiamento Bancario
P6_1 3 108 65 23 20
12 a ser utilizado 53 36 9 8
49,1 55,4 39,1 40,0
29 a ser utilizado 23 15 7 1
21,3 231 30,4 5,0
32 a ser utilizado 17 7 5 5
15,7 10,8 21,7 25,0
40 3 ser utilizado 9 3 1 5
8,3 4,6 4,3 25,0
52 a ser utilizado 6 4 1 1
5,6 6,2 43 5,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Fornecedores e outros Credores
P6_1_4 105 62 22 21
12 a ser utilizado 5 4 1 0
4,8 6,5 4,5 0,0
20 a ser utilizado 33 15 10 8
31,4 24,2 455 38,1
32 a ser utilizado 30 20 3 74
28,6 32,3 13,6 33,3
40 a ser utilizado 28 16 6 6
26,7 25,8 27,3 28,6
50 a ser utilizado 9 7 2 0
8,6 11,3 9,1 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Outra fonte de financiamento
P6_1 5 29 22 5 2
10 a ser utilizado 1 1 0 0
3,4 4,5 0,0 0,0
20 a ser utilizado 5 5 0 0
17,2 22,7 0,0 0,0
30 a ser utilizado 2 1 1 0
6,9 4,5 20,0 0,0
40 3 ser utilizado 2 0 1 1
6,9 0,0 20,0 50,0
50 a ser utilizado 19 15 3 1
65,5 68,2 60,0 50,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Autonomia Financeira em 2008
AF2008 88 55 16 17
Casos vélidos 88 55 16 17
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,390 0,420 0,298 0,378
desvio padrdo 0,240 0,237 0,200 0,270
Autonomia Financeira em 2009 em POC
AF2009POC 20 53 20 17
Casos vélidos 90 53 20 17
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,353 0,371 0,306 0,351
desvio padrdo 0,256 0,238 0,267 0,302
Autonomia Financeira em 2009 em SNC
AF2009SNC 92 53 20 19
Casos vélidos 92 53 20 19
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,324 0,335 0,275 0,346
desvio padrdo 0,263 0,255 0,259 0,298
Autonomia Financeira em 2010
AF2010 97 55 21 21
Casos vélidos 97 55 21 21
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,333 0,338 0,308 0,342
desvio padrdo 0,277 0,256 0,317 0,299
Autonomia Financeira maior que 28% em 2008
AF28_2008 106 61 23 22
AF<28% em 2008 50 23 16 11
47,2 37 69,6 50,0
AF>28% em 2008 56 38 7 11
52,8 62,3 30,4 50,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,528 0,623 0,304 0,500
desvio padrao 0,502 0,489 0,470 0,512
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Autonomia Financeira maior que 28% em 2009 em POC
AF28_2009P0OC 106 61 23 22
AF<28% em 2009 POC 57 30 15 12
53,8 49,2 65,2 7.5
AF>28% em 2009 POC 49 31 8 10
46,2 50,8 34,8 45,5
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,462 0,508 0,348 0,455
desvio padrao 0,501 0,504 0,487 0,510
Autonomia Financeira maior que 28% em 2009 em SNC
AF28_2009SNC 106 61 23 22
AF<28% em 2009 SNC 61 33 16 12
57,5 54,1 69,6 54,5
AF>28% em 2009 SNC 45 28 7 10
42,5 45,9 30,4 45,5
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,425 0,459 0,304 0,455
desvio padrédo 0,497 0,502 0,470 0,510
Autonomia Financeira maior que 29% em 2010
AF29_2010 106 61 23 22
AF<29% em 2010 57 32 14 11
53,8 52,5 60,9 50,0
AF>29% em 2010 49 29 9 11
46,2 47,5 39,1 50,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,462 0,475 0,391 0,500
desvio padrdo 0,501 0,504 0,499 0,512
Autonomia Financeira decresce de 2008 para 2009
AF_DECRES2008P2009 106 (3] 23 22
AF_Cresce de 2008p2009 67 39 13 15
63,2 63,9 56,5 68,2
AF_Decresce de 2008p2009 39 22 10 7
36,8 36,1 43,5 3B
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,368 0,361 0,435 0,318
desvio padrdo 0,485 0,484 0,507 0,477
Autonomia Financeira decresce de 2009 para 2010
AF_DECRES2009P2010 106 61 23 22
AF_Cresce de 2008p2009 51 25 12 14
48,1 41,0 52,2 63,6
AF_Decresce de 2008p2009 55 36 i1 8
51,9 59,0 47,8 36,4
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,519 0,590 0,478 0,364
desvio padrao 0,502 0,496 0,511 0,492
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Grau de Endividamento em 2008
GE2008 84 52 17 15
Casos vdlidos 84 52 17 15
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 2,406 2,321 2,911 2,127
desvio padrdo 3,160 3,486 2,376 2,838
Grau de Endividamento em 2009 em POC
GE2009POC 78 48 18 12
Casos vdélidos 78 48 18 12
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 2,793 2,417 4,617 1,557
desvio padrdo 3,105 2,385 4,632 1,519
Grau de Endividamento em 2009 em SNC
GE2009SNC 78 46 18 14
Casos vdélidos 78 46 18 14
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 4,111 4,398 5,124 1,861
desvio padrdo 8,316 10,369 4,571 1,726
Grau de Endividamento em 2010
GE2010 78 47 16 15
Casos vdélidos 78 47 16 15
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 3,181 3,407 3,729 1,889
desvio padrdo 5,064 5,916 4,319 1,935
Grau de Endividamento maior que 2,57 em 2008
GE2_57_2008 106 61 23 22
GE<2.57 em 2008 81 47 15 19
76,4 77,0 65,2 86,4
GE>2.57 em 2008 25 14 8 3
23,6 23,0 34,8 13,6
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Grau de Endividamento maior que 2,57 em 2009 em POC
GE2_57 2009POC 106 61 23 22
GE<2.57 em 2009POC 77 44 13 20
72,6 721 56,5 90,9
GE>2.57 em 2009P0OC 29 17 10 2
27,4 27,9 43,5 9,1
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Grau de Endividamento maior que 2,57 em 2009 em SNC
GE2_57_2009SNC 106 61 23 22
GE<2.57 em 20095NC 73 43 12 18
68,9 70,5 52,2 81,8
GE>2.57 em 20095NC 33 18 11 4
31,1 29,5 47,8 18,2
Ns/Nr 0 4] 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Grau de Endividamento maior que 2,45 em 2010
GE2_45 2010 106 61 23 22
GE<2.45 em 2010 73 41 14 18
68,9 67,2 60,9 81,8
GE>2.45 em 2010 33 20 9 4
31,1 32,8 39,1 18,2
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Grau de Endividamento cresce de 2008 para 2009
GFE_CRES2008P2009 106 61 23 22
GE_Decresce de 2008p2009 67 38 i5 14
63,2 62,3 65,2 63,6
GE_Cresce de 2008p2009 39 23 8 8
36,8 37,7 34,8 36,4
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,368 0,377 0,348 0,364
desvio padrdo 0,485 0,489 0,487 0,492
Grau de Endividamento cresce de 2009 para 2010
GE_CRES2009P2010 106 61 23 22
GE_Decresce de 2009p2010 54 29 9 16
50,9 47,5 39,1 72,7
GE_Cresce de 2009p2010 52 32 14 6
49,1 52,5 60,9 XA
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,491 0,525 0,609 0,273
desvio padrdo 0,502 0,504 0,499 0,456
Endividamento de Curto Prazo em 2008
ENDCP2008 92 57 18 17
Casos validos 92 57 18 17
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,808 0,799 0,791 0,856
desvio padrdo 0,286 0,290 0,293 0,275
Endividamento de Curto Prazo em 2009 em POC
ENDCP2009POC 924 56 20 18
Casos validos 94 56 20 18
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,807 0,775 0,826 0,386
desvio padrdo 0,281 0,302 0,234 0,254
Endividamento de Curto Prazo em 2009 em SNC
ENDCP2009SNC 97 57 20 20
Casos vélidos 97 57 20 20
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,785 0,767 0,794 0,828
desvio padrdo 0,269 0,286 0,232 0,262
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Endividamento de Curto Prazo em 2010
ENDCP2010 102 59 22 21
Casos validos 102 59 22 21
100,0 100,0 100,0 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,785 0,748 0,838 0,833
desvio padrdo 0,263 0,287 0,207 0,232
Estrutura do Endividamento de Curto Prazo cresce de 2008 para 2009
ENDCP_CRES2008P2009 106 61 23 22
EndCP_Decresce de 2008p2009 66 38 i3 15
62,3 62,3 56,5 68,2
EndCP_Cresce de 2008p2009 40 23 10 7
37,7 37,7 43,5 31,8
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,377 0,377 0,435 0,318
desvio padrao 0,487 0,489 0,507 0,477
Estrutura do Endividamento de Curto Prazo cresce de 2009 para 2010
ENDCP_CRES2009P2010 106 61 23 22
EndCP_Decresce de 2009p2010 78 46 14 18
73,6 75,4 60,9 81,8
EndCP_Cresce de 2009p2010 28 15 9 4
26,4 24,6 39,1 18,2
Ns/Nr 0 [§] 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 0,264 0,246 0,391 0,182
desvio padrao 0,443 0,434 0,499 0,395
A empresa constituiu novos empréstimos
EMP2008_2001 113 68 22 22
Sim 70 45 14 11
61,9 66,2 63,6 50,0
N3o 43 23 8 11
38,1 33,8 36,4 50,0
Ns/Nc 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
A empresa necessita ou prevé necessitar de novos empréstimos no proximo ano
P6_5 114 68 25 20
Sim 28 21 2 5
24,6 30,9 8,0 25,0
Nao 48 22 13 12
42,1 32,4 52,0 60,0
N3o Sabe 38 25 10 3
33,3 36,8 40,0 15,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Prazos de contratacdo dos empréstimos bancarios
P6_2 119 71 24 23
Somente de curto prazo 25 7 7 11
21,0 9,9 29,2 47,8
Somente de médio/longo prazo 23 12 9 2
19,3 16,9 3.5 8,7
Ambaos mais de curto prazo 16 12 3 1
13,4 16,9 12,5 2]
Ambos mas mais de médio/longo 30 26 4 0
prazo 25,2 36,6 16,7 0,0
N&o recorre a empréstimos 25 14 1 9
bancarios 21,0 19,7 4,2 39,1
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Garantias solicitadas nos empréstimos
P6_3 112 68 22 21
Somente de Garantias Reais 12 10 2 0
10,7 14,7 9,1 0,0
Somente de Garantias Pessoais 35 24 3 8
31,3 35,3 13,6 38,1
Ambos mas mais de Garantias 17 14 2 1
Reais 15,2 20,6 9,1 4,8
Ambos mais de Garantias 16 9 4 3
Pessoais 14,3 13,2 18,2 14,3
N&o sdo solicitadas Garantias 32 11 11 9
28,6 16,2 50,0 42,9
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Intensidade do AFT 2008
INTAFT2008 12 9 2 1
Sim 12 9 2 1
100,0 100,0 100,0 100,0
Nao 0 0 1] 1]
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Intensidade do AFT 2009P0C
INTAFT2009POC 17 13 2 2
Sim 17 13 2 2
100,0 100,0 100,0 100,0
Nao ] 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Intensidade do AFT 2009SNC
INTAFT2009SNC 20 15 2 3
Sim 20 15 2 3
100,0 100,0 100,0 100,0
Nao 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 1] 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Intensidade do AFT 2010
INTAFT2010 22 16 3 3
Sim 22 16 3 3
100,0 100,0 100,0 100,0
Nao ] 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Terrenos e Recursos Naturais
P71l d 41 34 7 0
Sim 41 34 7 0
100,0 100,0 100,0
Nzo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 ] 0
0,0 0,0 0,0
Edificios e outras Construcdes
P7_1_2 65 47 12 6
Sim 65 47 12 6
100,0 100,0 100,0 100,0
Nao 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Equipamento Basico
P7_1_3 110 67 22 20
Sim 110 67 22 20
100,0 100,0 100,0 100,0
Nzo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Equipamento de Transporte
P7_1_4 100 61 22 17
Sim 100 61 A 17
100,0 100,0 100,0 100,0
NEo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 ] 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Equipamento Administrativo
P7_1.5 117 71 24 21
Sim 117 71 24 21
100,0 100,0 100,0 100,0
Nzo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Equipamentos Bioldgicos
P7_1_6 4 3 1 0
Sim 4 3 1 0
100,0 100,0 100,0
Néo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Qutros Activos Fixos Tangiveis
P7_1_7 60 40 13 6
Sim 60 40 13 6
100,0 100,0 100,0 100,0
Nao 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Valor escriturado e o Justo Valor - Terrenos e Recursos Naturais
P7 21 41 34 7 0
Difere 11 9 2 0
26,8 26,5 28,6
N&o Difere 16 12 4 0
39,0 35,3 57,1
N&o Sabe 14 13 1 0
34,1 38,2 14,3
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Valor escriturado e o Justo Valor - Edificios e outras Construgées
P7_2 2 65 47 12 6
Difere 16 9 6 1
24,6 19,1 50,0 16,7
N&o Difere 30 20 5 5
46,2 42,6 41,7 83,3
N&o Sabe 19 18 1 0
29,2 38,3 83 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamento Basico
P7_2 3 110 67 22 20
Difere 25 9 8 7
22,7 13,4 36,4 35,0
N&o Difere 53 32 9 12
48,2 47,8 40,9 60,0
N&o Sabe 32 26 5 1
29,1 38,8 22,7 5,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamento de Transporte
P7 2 4 97 59 21 17
Difere 32 10 9 13,
33,0 16,9 42,9 76,5
N&o Difere 35 24 8 3
36,1 40,7 38,1 17,6
N&o Sabe 30 25 4 1
30,9 42,4 19,0 5,9
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamento Administrativo
P7_2_5 115 69 24 21
Difere 29 10 9 9
25,2 14,5 37,5 42,9
N&o Difere 53 32 10 11
46,1 46,4 41,7 52,4
N&o Sabe 33 27 5 1
28,7 39,1 20,8 4,8
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamentos Biolégicos
P7_2 6 4 3 1 0
Difere 1 1 0 0
25,0 33,3 0,0
N&o Difere 1 1 0 0
25,0 33,3 0,0
N&o Sabe 2 1 1 0
50,0 33,3 100,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
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Valor escriturado e o Justo Valor - Outros Activos Fixos Tangiveis
P72 7 60 40 13 6
Difere 19 7 6 5
31,7 175 46,2 83,3
N3o Difere 24 18 5 1
40,0 45,0 38,5 16,7
Nzo Sabe 17 15 2 0
28,3 37,5 15,4 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Revalorizagies como base em Diplomas Legais
P8_4 124 73 26 24
Munca 101 53 23 24
81,5 72,6 88,5 100,0
1vez 9 7 2 0
7,3 9,6 7.7 0,0
2 vezes 8 7 1 0
6,5 9,6 3,8 0,0
3 ab5vezes 5 5 0 0
4,0 6,8 0,0 0,0
Mais de 5 vezes 1 L 0 0
0,8 14 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Revalorizacées "Livres”
P8_5 125 74 26 24
Nunca 119 68 26 24
95,2 91,9 100,0 100,0
1 vez 5 5i 0 0
4,0 6,8 0,0 0,0
2 vezes 1 1 0 0
0,8 14 0,0 0,0
3 a5 vezes 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Mais de 5 vezes 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
MNs/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
A empresa na transicdo para o SNC procedeu a revalorizacdo dos AFT
P8_6 126 74 27 24
Sim 4 3 0 1
3,2 41 0,0 4,2
Nao 106 58 5 22
84,1 78,4 92,6 91,7
N&o sabe 16 13 2 1
12,7 17,6 7,4 42
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Servico de Contabilidade
Servigo de Contabilidade 124 74 27 23
Cont_Interna 70 51 14 5
56,5 68,9 51:9. 21,7
Cont_Externa 54 23 13 18
43,5 3 48,1 7yl ]
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Recursos afectos a preparacdo da IF
P10_2 125 74 27 24
Insuf.Custos Elevados 29 14 9 6
23,2 18,9 33,3 25,0
Insuf. RecursosBaixos 7 5 2 0
5,6 6,8 7,4 0,0
Adequados 83 51 15 17
66,4 68,9 55,6 70,8
Excessivos 2 1 1 0
L6 14 3.7 0,0
Sem opinido 4 3 0 1
3,2 41 0,0 4,2
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Adequacdo da IF as necessidades da empresa
P10 _3 124 74 26 24
Adequada 112 64 25 23
90,3 86,5 96,2 95,8
N&o Adequada 6 5 1 0
4,8 6,8 3,8 0,0
Sem opinido 6 4 0 1
4,8 6,8 0,0 4,2
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Impacto do Custo Avaliacio
CUSTAVAL 114 65 26 22
Nenhum 50 20 14 16
43,9 30,8 53,8 72,7
Pouco 17 12 2 2
14,9 18,5 7i7 9,1
Algum 75 16 5 4
21,9 24,6 19,2 18,2
Muito 17 13 4 0
14,9 20,0 15,4 0,0
Total 5 4 ji 0
44 6,2 3,8 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
média 2,211 2,523 2,077 1,455
desvio padrio 1,272 1,288 1,324 0,800
Dimensdo da empresa (D/L 372/2007)
DIMECON 106 61 23 22
Micro 54 20 14 20
50,9 32,8 60,9 90,9
Pequena 37 28 7 2
34,9 45,9 30,4 9,1
Grande 15 13 2 0
14,2 2123 8,7 0,0
Ns/Nr 0 0 0 1]
0,0 0,0 0,0 0,0
Dimensdo da empresa (Normalizacdo Contabilistica)
DIMCONT 106 61 23 22
Microentidade 46 15 10 21
43,4 24,6 43,5 95,5
Pequena Entidade 30 18 11 1
28,3 29,5 47,8 4,5
Média Entidade 30 28 s 0
28,3 45,9 8,7 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Total 126 74 27 24
Norma contabilistica 2010
Norma contabilistica 2010 125 74 27 24
IFRS 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
SNC 74 74 0 0
59,2 100,0 0,0 0,0
NCRF-PE 27 0 27 0
21,6 0,0 100,0 0,0
NCM 24 0 0 24
19,2 0,0 0,0 100,0
CQutra 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
A empresa vai ou, prevé mudar de norma contabilistica
P8_2 126 74 27 24
Sim 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Nao 125 74 27 24
99,2 100,0 100,0 100,0
N&o sabe 1 0 0 0
0,8 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracéao dos Terrenos 2010
P8 711 40 33 7 0
Maodelo do Custo 38 31 T 0
95,0 93,9 100,0
Modelo da revalorizaco 2 2 0 0
5,0 6,1 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracao dos Edificios 2010
P8_7_1_2 64 46 12 6
Modelo do Custo 63 45 12 6
98,4 97,8 100,0 100,0
Modelo da revalorizacgo 1 1 0 0
1,6 2.2 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracdo dos Eq.Basico 2010
P8_7_1_3 108 65 22 20
Modelo do Custo 108 65 22 20
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuragéo dos Eq.Transp.2010
P8_7_1_4 96 59 21 16
Modelo do Custo 96 59 21 16
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Modelo utilizado na mensuracédo dos Eq.Adm.2010
P8_7_1.5 113 69 24 20
Modelo do Custo 113 69 24 20
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 1] 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracédo dos Eq.Biol.2010
P8_7_1_6 3 2 1 0
Modelo do Custo 2 1 1 0
66,7 50,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 1 1 0 0
33,3 50,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracdo dos OutAFT2010
P8_7_1_7 59 39 13 b6
Modelo do Custo 59 39 13 6
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
P8.7. Modelo do Custo
P8_7_2010 119 71 25 22
Terrenos e Recursos Naturais 38 31 7 0
31,9 43,7 28,0 0,0
Edificios e outras Construcées 63 45 17 6
52,9 63,4 48,0 PTie;
Equipamento Bésico 108 65 72 20
90,8 91,5 88,0 90,9
Equipamento de Transporte 926 59 21 16
80,7 83,1 84,0 72,7
Equipamento Administrativo 113 69 24 20
95,0 97,2 96,0 90,9
Equipamentos Bioldgicos 2 1 1 0
1,7 1,4 4,0 0,0
Outros AFT 59 39 13 6
49,6 54,9 52,0 27,3
Ms/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracéo dos Terrenos 2011
P8 7 2 1 40 33 7 0
Modelo do Custo 38 31 7 0
95,0 93,9 100,0
Modelo da revalorizacdo 2 2 0 0
5,0 6,1 0,0
Ms/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracéo dos Edificios 2011
P8_7 2 2 63 45 12 6
Modelo do Custo 62 44 12 6
98,4 97,8 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 1 i 0 0
1,6 2,2 0,0 0,0
Ms/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Modelo utilizado na mensuracdo dos Eq.Basico 2011
P8 _7 2 3 107 64 22 20
Modelo do Custo 107 64 22 20
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuragado dos Eq.Transp.2011
P8 _7 2 4 96 58 22 16
Madelo do Custo 926 58 2% 16
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracao dos Eq.Adm.2011
P8 _7 2 5 112 68 24 20
Modelo do Custo 112 68 24 20
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracao dos Eq.Biol.2011
P8 _7 2 06 2 | 2 1 0
Modelo do Custo 2 i 1 0
66,7 50,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 1 1 0 0
33,3 50,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0
Modelo utilizado na mensuracdo dos OutAFT2011
P8 _7 2 7 59 39 13 6
Madelo do Custo 59 39 13 6
100,0 100,0 100,0 100,0
Modelo da revalorizacdo 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
P8.7. Modelo da Revalorizacao
P8 7 2011 119 70 26 22
Terrenos e Recursos Naturais 38 31 7 0
31,9 44,3 26,9 0,0
Edificios e outras Construcies 62 44 12 6
52,1 62,9 46,2 27,3
Equipamento Basico 107 64 22 20
89,9 91,4 84,6 90,9
Equipamento de Transporte 26 58 27 16
80,7 82,9 84,6 734
Equipamento Administrativo 112 68 24 20
94,1 97,1 92,3 90,9
Equipamentos Bioldgicos 2 i 1 0
1,7 1,4 3,8 0,0
Outros AFT 59 39 13 6
49,6 55,7 50,0 27,3
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Base de calculo das depreciacbes
P8_8 122 72 26 23
DR 25/2009 110 61 25 23
90,2 84,7 96,2 100,0
Vida dtil do bem 5 4 1 0
41 5,6 3,8 0,0
Ambos mais DR 25/2009 6 6 0 0
4,9 8,3 0,0 0,0
Ambos, mais base econdmica 1 1 0 0
0,8 1,4 0,0 0,0
Qutra 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Taxas utilizadas no calculo da depreciacao
P8_9 121 71 26 23
Taxa da Tabela 97 51 23 22
80,2 71,8 88,5 95,7
Metade da Taxa da Tabela 7 6 1 0
5,8 8,5 3,8 0,0
Depende do Resultado 7 4 2 1
Contabilistico 58 56 7.7 43
Depende do Resultado Fiscal 2 2 0 1]
1,7 2,8 0,0 0,0
Depende da Vida Util 8 8 0 0
6,6 11,3 0,0 0,0
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Método de depreciagdo
P8_10 120 70 26 23
Linha Reta 113 64 25 23
94,2 91,4 96,2 100,0
Saldo decrescente / Unidades 3 2 i 0
Producdo 2,5 29 3,8 0,0
Dependente dos resultados 1 i 0 0
0,8 1,4 0,0 0,0
Dependente dos limites Fiscais 3 3 0 0
2,5 43 0,0 0,0
Depende da Vida Util 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Ms/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Itens do AFT escriturados por um valor superior ao seu valor recuperavel
P8_11 122 71 27 23
Sim 18 14 4 0
14,8 19,7 14,8 0,0
Nao 63 34 12 16
51,6 47,9 444 69,6
N&o sabe 41 23 11 7
33,6 32,4 40,7 30,4
Ns/Nr 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Reconheceu perda por imparidade relativamente a um AFT
P8_12 124 73 27 23
Sim T 4 3 0
5,6 5,5 11,1 0,0
Nio 929 52 24 22
79,8 71,2 88,9 95,7
N30 sabe 18 17 0 1
14,5 23,3 0,0 4,3
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Total 126 74 27 24
Impacto na mensuracao dos AFT - As perspectivas dos proprietarios/gestores
P9_1 1 126 74 27 24
Nenhum 25 16 6 3
19,8 21,6 22,2 12,5
Pouco 34 9 11 14
27,0 170 40,7 58,3
Algum 38 27 6 5
30,2 36,5 22,2 20,8
Muito 17 15 2 0
13,5 20,3 7.4 0,0
Total 3 1 1 0
2,4 1,4 557 0,0
Ns/Nr 9 6 1 2
7,1 81 35 8,3
média 2,479 2,647 2,269 2,001
desvio padrdo 1,063 1,107 1,041 0,610
Impacto na mensuracio dos AFT - Nivel dos resultados e valor das depreciacies
P9_1 2 126 74 27 24
Nenhum 11 7 4 0
8,7 9,5 14,8 0,0
Pouco 27 10 10 6
21,4 13,5 37,0 25,0
Algum 44 32 5 72
34,9 43,2 18,5 29,2
Muito 28 15 4 9
22,2 20,3 14,8 37,5
Total 5 2 3 0
4,0 2.7 11,1 0,0
Ns/Nr 11 8 i 2
8,7 10,8 37 8,3
média 2,904 2,924 2,692 3,136
desvio padrio 1,017 0,966 1,258 0,834
Impacto na mensuracdo dos AFT - Estrutura do capital
P9_1 3 126 74 27 24
Nenhurm 28 15 4 9
22,2 20,3 14,8 37,5
Pouco 24 14 3 4
19,0 18,9 18,5 16,7
Algum 34 17 10 7
27,0 23,0 37,0 29,2
Muito 22 17 3 2
17,5 23,0 11,1 8,3
Total 8 4 4 0
6,3 5,4 148 0,0
Ns/Nr 10 7 1 2
7,9 9,5 3,7 8,3
média 2,638 2,716 2,923 2,091
desvio padrdo 1,233 1,241 1,262 1,065
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Impacto na mensuracdo dos AFT - Tipo e necessidades de financiamento
P9_1 4 126 74 27 24
Nenhum 21 9 4 8
16,7 12,2 14,8 33,3
Pouco 18 10 4 3
14,3 13,5 14,8 12,5
Algum 50 27 14 9
39,7 36,5 51,9 37,5
[Muito 20 18 1 1
15,9 24,3 3,7 42
Total 5 2 2 1
4,0 %7 7,4 42
Ns/Nr 12 8 2 2
9,5 10,8 74 8,3
média 2,737 2,909 2,720 2,273
desvio padrio 1,089 1,048 1,061 1,162
Impactoe na mensuracdo dos AFT - Composicdo e valor escriturado do AFT
P9_1 5 126 74 27 24
Nenhurm 10 7 2 1
7,9 9,5 7.4 42
Pouco 25 7 9 8
19,8 9,5 33,3 33,3
Algum 40 30 6 4
31,7 40,5 22,2 16,7
[Muito 18 13 4 1
14,3 17,6 14,8 4,2
Total 22 10 4 8
17,5 13,5 14,8 33,3
Ns/Nr 11 7 2 2
8,7 9,5 7.4 8,3
média 3,148 3,179 2,960 3,318
desvio padrdo 1,216 1,141 1,241 1,427
Impacto na mensuracdo dos AFT - Revalorizacies ja efectuadas e valor do excedente de revalorizacdo
P9_1 6 126 74 27 24
Nenhurm 55 24 13 18
43,7 32,4 48,1 75,0
Pouco 19 12 a 1
15,1 16,2 18,5 4,2
Algum 25 19 4 2
19,8 257 14,8 8,3
Muito 10 7 2 1
7,9 9,5 7,4 42
Total 4 3 1 0
3,2 4.1 3,7 0,0
Ns/Nr 13 9 % 2
10,3 12,2 7,4 8,3
média 2,018 2,277 1,920 1,364
desvio padrdo 1,180 1,206 1,187 0,848
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Impacto na mensuracio dos AFT - Recursos afectos a preparacao da informacéo financeira
P9_1_7 126 74 27 24
Nenhum 27 14 3 10
21,4 18,9 11,1 41,7
Pouco 28 11: 10 6
22,2 14,9 37,0 25,0
Algum 39 27 6 6
31,0 36,5 22,2 25,0
Muito 15 10 ) 0
11,9 13,5 18,5 0,0
Total 5 4 1 0
4,0 5.4 3,7 0,0
Ns/Nr 12 8 2 2
9,5 10,8 7.4 8,3
média 2,500 2,682 2,640 1,818
desvio padrdo 1,123 1,152 1,075 0,853
Impacto na mensuracdo dos AFT - Custo com as avaliacées para determinar o justo valor
P9 1 8 126 74 27 24
Nenhum 49 20 i3 16
38,9 27,0 48,1 66,7
Pouco 18 12 3 2
14,3 16,2 11,1 8,3
Algum 25 16 5 4
19,8 21,6 18,5 16,7
Muito 16 12 4 0
12,7 16,2 14,8 0,0
Total 6 5 1 0
4,8 6,8 3,7 0,0
Ns/Nr 12 9 1 2
9,5 12,2 3,7 8,3
média 2,228 2,538 2,115 1,455
desvio padrdo 1,283 1,312 1,306 0,800
Impacto da mensuracdo dos AFT - Nos custos de producdo e precos de venda
P11_1 1 126 74 27 24
Nenhum 55 22 16 16
43,7 29,7 59,3 66,7
Pouco 16 13 2 1
12,7 17,6 7,4 4,2
Algum 26 21 3 2
20,6 28,4 11,1 8,3
Muito 12 8 4 0
9,5 10,8 14,8 0,0
Total 2 1 0 1
1,6 1,4 0,0 4,2
Ns/Nr 15 9 2 4
11,9 12,2 7.4 16,7
média 2,009 2,277 1,800 1,450
desvio padréo 1,156 T 1,190 1,050
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Impacto da mensuracdo dos AFT - No investimento de substituicao
Pi1_1_2 126 74 27 24
Nenhum 35 16 10 8
27,8 21,6 37,0 33,3
Pouco 16 10 6 0
12,7 13,5 22,2 0,0
Algum 47 28 8 i
37,3 37,8 29,6 45,8
Muito 12 11 1 0
9,5 14,9 3,7 0,0
Total 1 0 0 1
0,8 0,0 0,0 4,2
Ns/Nr 15 9 2 4
11,9 12,2 7,4 16,7
média 2,351 2,523 2,000 2,300
desvio padrdo 1,067 1,047 0,957 1,174
Impacto da mensuracdo dos AFT - No resultado contabilistico
P11_1_3 126 74 27 24
Nenhurm 12 8 2 1
9,5 10,8 7,4 4,2
Pouco 20 6 8 6
15,9 8,1 29,6 25,0
Algum 11 30 8 3
32,5 40,5 29,6 12,5
Muito 25 11 5 9
19,8 14,9 18,5 37,5
Total 17 13 3 2k
13,5 17,6 1Tz 4,2
Ns/Nr 11 6 1 4
8,7 8,1 3,7 16,7
média 3,130 3,221 2,962 3,150
desvio padrdo 1,181 1,208 1,148 1,089
Impacto da mensuracdo dos AFT - Na robustez do balanco
P11 1 4 126 74 27 24
Nenhum 9 6 1 1
71 8,1 4%, 4,2
Pouco 25 8 10 7
19,8 10,8 37,0 29,2
Algum 52 35 3 9
41,3 47,3 29,6 37,5
Muito 16 10 4 2
12,7 13,5 14,3 8,3
Total 10 (5] 3 1
7,9 8,1 11,1 4,2
Ns/Nr 14 9 1 4
11,1 12,2 3,7 16,7
média 2,938 3,031 2,923 2,750
desvio padrdo 1,025 1,015 1,093 0,910
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Total Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24

Impacto da mensuracido dos AFT - Nos racios de endividamento, solvabilidade e autonomia financeira

P11 1 5 126 74 27 24
Nenhum 12 7 2 2
9,5 9,5 7,4 8,3

Pouco 14 13 1 0
11,1 17,6 3,7 0,0

Algum 56 26 15 15
44,4 35,1 55,6 62,5

Muito 20 14 4 2
15,9 18,9 14,8 8,3

Total 10 6 3 1
7,9 8,1 110 4,2

Ns/Nr 14 8 2 4
11,1 10,8 7,4 16,7

média 3,018 2,985 3,200 3,000
desvio padrdo 1,048 1,102 1,000 0,858

Impacto da mensuracéo dos AFT - Na sinalizacdo da imagem para exterior, designadamente Bancos e outros credon

P11_1 6 126 74 27 24

Nenhum 13 8 2 9

10,3 10,8 7,4 8,3

Pouco 9 8 1 0

7,1 10,8 3,7 0,0

Algum 52 22 15 15

41,3 29,7 55,6 62,5

Muito 26 20 4 2

20,6 27,0 14,8 8,3

Total 12 8 3 1

9,5 10,8 11,1 4,2

Ns/Nr 14 8 2 4

11,1 10,8 7,4 16,7

média 3,134 3,182 3,200 3,000

desvio padrdo 1,095 1,176 1,000 0,858
Impacto da mensuracio dos AFT - No resultado fiscal

P11 1 7 126 74 27 24

Nenhum 11 9 i 0

8,7 12,2 a7 0,0

Pouco 15 10 3 2

11,9 13,5 11,1 8,3

Algum 25 20 5 0

19,8 27,0 18,5 0,0

Muito 23 10 2 11

18,3 13,5 7,4 45,8

Total 40 18 15 7

31,7 24,3 55,6 29,2

Ns/Nr 12 7 1 4

9,5 9,5 3,7 16,7

média 3,579 3,269 4,038 4,150

desvio padréo 1,343 1,366 1,280 0,875
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC MNCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Impacto da mensuracdao dos AFT - No custo de preparacdo da informacdo financeira
P11_1_8 126 74 27 24
Nenhum 12 30 8 3
33,3 40,5 29,6 12,5
Pouco 36 12 11 13
28,6 16,2 40,7 54,2
Algum 16 13 2 i
12,7 17,6 7,4 4,2
Muito 14 9 3 2
11,1 12,2 11,1 8,3
Total 4 1 2 1
3,2 1,4 7,4 4,2
Ns/Nr 14 9 1 4
11,1 193 7 16,7
média 2,125 2,062 2,231 2,250
desvio padrdo 1,156 abal7al 1,243 1,020
A empresa pondera o impacto das politicas contabilisticas na informacao financeira.
P11 2 1 126 74 27 24
Munca 19 5 8 6
15,1 6,9 29,6 25,0
Pouco 9 5 3 1
7,1 6,8 11,1 4,2
Algum 49 36 8 5
38,9 48,6 29,6 20,8
Muito 37 21 5 11
29,4 28,4 18,5 45,8
Sempre 9 5 3 0
7,1 6,8 11,1 0,0
Ns/Nr 3 P 0 1
2,4 2,7 0,0 4,2
média 3,065 3,222 2,704 2,913
desvio padrdo 1,136 0,938 1,382 1,276
A empresa considera a importancia e a utilidade da informacao financeira
P11_2_2 126 74 27 24
Nunca 13 1 % i}
10,3 1,4 25,9 20,8
Pouco 10 6 3 1
7,9 8,1 11,1 4,2
Algum 33 28 4 1
26,2 37,8 14,8 4,2
Muito 53 3 6 16
42,1 41,9 22,2 66,7
Sempre 15 7 Z 0
11,9 9,5 25,9 0,0
Ns/Nr 2 i 0 i
1,6 1,4 0,0 4,2
média 3,379 3,507 3,111 3,217
desvio padrdo 1,130 0,835 1,577 1,278
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC MNCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
A empresa considera a importancia e a utilidade da IF - Gestdo interna
P11.3.1 126 74 27 24
Munca 16 4 ¥ 8
12,7 5,4 25,9 20,8
Pouco 23 14 5 4
18,3 18,9 18,5 16,7
Algum 16 11. 4 i
12,7 14,9 14,8 4,2
Muito 41 25 5 11
32,5 33,8 18,5 45,8
Sempre 26 17 6 2
20,6 23,0 22,2 8,3
Ns/Nr 4 3 0 1
3,2 41 0,0 4,2
média 3,311 3,521 2,926 3,043
desvio padrdo 1,349 1,217 1,542 1,397
A empresa considera a importancia e a utilidade da IF - Decisies de financiamento
P11_3_2 126 74 27 24
Munca 21 8 8 5
16,7 10,8 29,6 20,8
Pouco 23 16 4 3
18,3 21,6 14,8 12,5
Algum 32 18 3 i1
25,4 24,3 11,1 45,8
Muito 23 14 7 2
18,3 18,9 25,9 8,3
Sempre 19 12 4 2
15,1 16,2 14,8 8,3
Ns/Nr 8 6 1 1
6,3 8,1 3,7 4,2
média 2,966 3,088 2,808 2,696
desvio padrdo 1,326 1,278 1,524 1,185
A empresa considera a importancia e a utilidade da IF - Fins fiscais
P11_3_3 126 74 27 24
Nunca 1 0 1 0
0,8 0,0 3,7 0,0
Pouco 9 7 2 0
7,1 9,5 7,4 0,0
Algum 22 18 1 3
17,5 24,3 3,7 12,5
Muito 38 21 5 12
30,2 28,4 18,5 50,0
Sempre 49 22 18 8
38,9 29,7 66,7 933
Ns/Nr 7 [ 0 i
5,6 8,1 0,0 4,2
média 4,050 3,853 4,370 4,217
desvio padrdo 0,990 0,996 1145 0,671
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
Os servicos de contabilidade sdo consultados - Planeamento Fiscal
P11 41 126 74 27 24
Nunca 31 12 12 6
24,6 16,2 44,4 25,0
Pouco 14 12 2 0
11,1 16,2 7,4 0,0
Algum 30 17 2 11
23,8 23,0 7,4 45,8
Muito 28 23 5 0
22,2 314 18,5 0,0
Sempre 20 8 6 6
15,9 10,8 22,2 25,0
Ns/Nr 3 2 0 1
24 247 0,0 4,2
média 2,935 3,042 2,667 3,000
desvio padrio 1,418 1,272 1,710 1,477
0Os servicos de contabilidade sdo consultados - Planeamento e Gestdo Financeira
P11 4 2 126 74 27 24
Nunca 21 5 10 6
16,7 6,8 37,0 25,0
Pouco 24 18 5 1
19,0 24,3 18,5 4.2
Algum 31 19 1 11
24,6 25,7 3,7 45,8
Muito 29 22 7 0
23,0 29,7 25,9 0,0
Sempre 16 6 4 5
12,7 8,1 14,8 20,8
Ns/Nr 5 4 0 1
4,0 5,4 0,0 42
média 2,959 3,086 2,630 2,870
desvio padrdo 1,294 1,100 1573 1,424
Os servicos de contabilidade sdo consultados - Obter esclarecimentos
P11_4 3 126 74 27 24
Nunca 0 0 0 0
0,0 0,0 0,0 0,0
Pouco 22 6 10 6
17,5 8,1 37,0 25,0
Algum 28 16 3 9
22,2 21,6 11,1 37,5
Muito 41 30 7 4
32,5 40,5 25,9 16,7
Sempre 13 7 2 3
10,3 9,5 7,4 12,5
Ns/Nr 22 15 5 2
17,5 20,3 18,5 8,3
média 3,433 3,644 3,045 3,182
desvio padrio 0,963 0,826 1,090 1,006
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Total

Norma contabilistica 2010

Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
0s servicos de contabilidade sdo consultados - Preparar informacdo externa
P11_4 4 126 74 27 24
MNunca 3 2 0 0
2,4 P 0,0 0,0
Pouco 11 5 5 1
8,7 6,8 18,5 4,2
Algum 29 8 7 14
23,0 10,8 25,9 58,3
Muito 45 32 9 4
35,7 43,2 33,3 16,7
Sempre 31 22 5 4
24,6 29,7 18,5 16,7
Ns/Nr 7 5 1 1
5,6 6,8 3,7 432
média 3,756 3,971 3,538 3,478
desvio padrio 1,025 1,000 1,029 0,846
Os servicos de contabilidade sdo consultados - Outras questies
P11 _4 5 126 74 27 24
MNunca 6 3, 2 1
4,8 4,1 7.4 4,2
Pouco 3 2 1 0
2,4 2,7 3,7 0,0
Algum 21 8 7 6
16,7 10,8 25,9 25,0
Muito 5 4 1 0
4,0 5.4 37 0,0
Sempre 2 1 0 1
1,6 1,4 0,0 4.2
Ns/Nr 89 56 16 16
70,6 75,7 59,3 66,7
média 2,838 2,889 2,636 3,000
desvio padrdo 1,041 1,132 0,924 1,069
A empresa encara a preparacdo da IF — Imperativo legal
P11l 5.1 126 74 27 24
Munca 3 1 1 0
2,4 1,4 3,7 0,0
Pouco 7 6 0 1
5,6 81 0,0 4,2
Algum 12 12 0 0
9,5 16,2 0,0 0,0
Muito 56 30 12 14
44,4 40,5 444 58,3
Sempre 42 20 14 8
33,3 27,0 51,9 33,3
Ns/Nr 6 5 0 1
4,8 6,8 0,0 4,2
média 4,058 3,899 4,407 4,261
desvio padrdo 0,955 0,972 0,844 0,689
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Total Norma contabilistica 2010
Frecuencias SNC NCRF-PE NCM
% Verticales
Total 126 74 27 24
A empresa encara a preparacio da IF — Necessidade de gestio
P11_5_2 126 74 27 24
Nunca 13 1 7 a2
10,3 1,4 25,9 20,8
Pouco 21 13 7 1
16,7 17,6 25,9 4,2
Algum 16 12 2 2
12,7 16,2 7,4 8,3
Muito 40 27 2 11
31,7 36,5 7,4 45,8
Sempre 29 16 8 4
23,0 21,6 29,6 16,7
Ns/Nr 7 5 1 1
5,6 6,8 3,7 4,2
média 3,429 3,638 2,885 3,348
desvio padrio 1,325 1,084 1,657 1,434
A empresa admite deixar de ter contabilidade organizada
P11_6 126 74 27 24
Nunca 71 52 14 4
56,3 70,3 51,9 16,7
Pouco 12 5 4 3
9,5 6,8 14,8 12,5
Algum 8 7 0 1
6,3 9,5 0,0 4,2
Muito 25 3 8 14
19,8 4,1 29,6 58,3
Sempre o 3 1 2k
4,0 41 37 4,2
Ns/Nr 5 4 0 1
4,0 5,4 0,0 4,2
média 2,017 1,571 2,185 3,217
desvio padrao 1,366 1,111 1,442 1,278
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APENDICE 6 — Cédigo / Escalas das Variaveis

VAR
P1

P2

P3

P4
P5_1
P5_2
P5_2_1

P5_3

P5_4
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P6_1 1
P6_1 2
P6_1 3
P6_1 4
P6_1 5
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12

TIPO
Categoria/Nominal
Numérica ordinal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Numérica métrica
Numérica métrica

Numérica métrica

Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numeérica ordinal
Numeérica ordinal
Numérica ordinal
Numérica ordinal
Numérica ordinal
Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numeérica métrica
Categoria/Nominal

DESCRITIVO

Funcdo na empresa

Ano da constituicdo da empresa
Actividade principal da empresa

Tipo de empresa (critério juridico)

A empresa é do tipo familiar?

N¢ total de sdcios/accionistas da empresa

N¢ de sdcios/accionistas que detém mais de 75% de capital
N2 de gerentes ou membros do conselho de administracdo que sao

sdcios/accionistas

N2 de gerentes ou membros do conselho de administragdo que nao sdo

sdcios/accionistas

Resultado Liquido positivo 2008

Resultado Liquido positivo 2009 POC

Resultado Liquido positivo 2009 SNC

Resultado Liquido positivo 2010

Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2008
Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2009 POC
Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2009 SNC
Resultado Liquido maior que 10Mil Euros 2010
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2008
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2009 POC
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2009 SNC
Resultado Liquido maior que 100Mil Euros 2010
Resultado Liquido decresce de 2008 para 2009
Resultado Liquido decresce de 2009 para 2010
Resultado Liquido 2008

Resultado Liquido 2009 POC

Resultado Liquido 2009 SNC

Resultado Liquido 2010

Capital Préprio (lucros acumulados e retidos de anos anteriores)

Empréstimos dos proprietarios (sdcios/accionistas)
Financiamento Bancdrio
Fornecedores e outros Credores
Outra fonte de financiamento
Autonomia Financeira em 2008
Autonomia Financeira em 2009 em POC
Autonomia Financeira em 2009 em SNC
Autonomia Financeira em 2010
Autonomia Financeira maior que 28% em 2008
Autonomia Financeira maior que 28% em 2009 em POC
Autonomia Financeira maior que 28% em 2009 em SNC
Autonomia Financeira maior que 29% em 2010
Autonomia Financeira decresce de 2008 para 2009
Autonomia Financeira decresce de 2009 para 2010
Grau de Endividamento em 2008
Grau de Endividamento em 2009 em POC
Grau de Endividamento em 2009 em SNC
Grau de Endividamento em 2010
Grau de Endividamento maior que 2,57 em 2008
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P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P12
P6_4

P6_5
P6_2
P6_3

P12

P12

P12

P12
P7.1.1
P7.1.2
P7.1.3
P71 4
P7.1.5
P7.1.6
P7.1.7
P7.2.1
P7.2.2
P7.2.3
P72 4
P7.2.5
P7 2.6
P7.2.7
P8_4
P8_5
PS_6
P10_1
P10_2
P10_3
P9 1 8
P12

P12

PS_1
P8_2
P87 1.1
P87 12
P8 7 1.3
P8 7 1 4
P8 7 1.5
P8 7 16
P87 1.7
P87 2 1
P87 2.2

Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica ordinal

Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Numérica ordinal

Numérica ordinal

Numérica ordinal

Numeérica ordinal

Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Numérica ordinal

Numeérica ordinal

Numeérica ordinal

Categoria/Nominal
Numeérica ordinal

Numérica ordinal

Numeérica métrica

Numérica ordinal

Numérica ordinal

Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal

Grau de Endividamento maior que 2,57 em 2009 em POC

Grau de Endividamento maior que 2,57 em 2009 em SNC

Grau de Endividamento maior que 2,45 em 2010

Grau de Endividamento cresce de 2008 para 2009

Grau de Endividamento cresce de 2009 para 2010

Endividamento de Curto Prazo em 2008

Endividamento de Curto Prazo em 2009 em POC

Endividamento de Curto Prazo em 2009 em SNC

Endividamento de Curto Prazo em 2010

Estrutura do Endividamento de Curto Prazo cresce de 2008 para 2009
Estrutura do Endividamento de Curto Prazo cresce de 2009 para 2010
A empresa constituiu novos empréstimos

A empresa necessita ou prevé necessitar de novos empréstimos no préoximo

ano
Prazos de contratagdo dos empréstimos bancarios
Garantias solicitadas nos empréstimos
Intensidade do AFT 2008
Intensidade do AFT 2009POC
Intensidade do AFT 2009SNC
Intensidade do AFT 2010
Terrenos e Recursos Naturais
Edificios e outras ConstrugGes
Equipamento Basico
Equipamento de Transporte
Equipamento Administrativo
Equipamentos Bioldgicos
Outros Activos Fixos Tangiveis
Valor escriturado e o Justo Valor - Terrenos e Recursos Naturais
Valor escriturado e o Justo Valor - Edificios e outras Construgdes
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamento Basico
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamento de Transporte
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamento Administrativo
Valor escriturado e o Justo Valor - Equipamentos Bioldgicos
Valor escriturado e o Justo Valor - Outros Activos Fixos Tangiveis
Revaloriza¢Ges como base em Diplomas Legais
Revalorizagoes "Livres"
A empresa na transi¢do para o SNC procedeu a revalorizagdo dos AFT
Servigo de Contabilidade
Recursos afectos a preparagdo da IF
Adequacdo da IF as necessidades da empresa
Impacto do Custo Avaliagao
Dimensdo da empresa (D/L 372/2007)
Dimensdo da empresa (Normalizacdo Contabilistica)
Norma contabilistica
A empresa vai ou, prevé mudar de norma contabilistica
Modelo utilizado na mensuragao dos Terrenos 2010
Modelo utilizado na mensuragao dos Edificios 2010
Modelo utilizado na mensurag¢do dos Eq.Basico 2010
Modelo utilizado na mensurag¢do dos Eq.Transp.2010
Modelo utilizado na mensurag¢do dos Eq.Adm.2010
Modelo utilizado na mensuragdo dos Eq.Biol.2010
Modelo utilizado na mensuragdo dos OutAFT2010
Modelo utilizado na mensuragao dos Terrenos 2011
Modelo utilizado na mensuragao dos Edificios 2011
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P8 7 23
P8 72 4
P8 7. 2.5
P8 7 2.6
P8 7 2 7
P8_8
P8_9
P8_10

P8 11

P8 12

P9 11

P9 1 2
P9 1 3
P9 1 4
P9 1.5

P9 1.6

P9 17

P9 1 8
P11.1 1
P11.1 2
P11.1 3
P11_1 4

P11 1 5

P11 1 6
P11 1 7

P11.1 8

P11.2 1
P11.2 2
P11.3 1

P11_3 2
P11 33
P11 4 1

P11 4 2
P11 4 3
P11 4 4
P11 4 5
P11.5 1
P11.5 2
P11 6

Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Categoria/Nominal
Numeérica métrica

Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica

Numérica métrica
Numérica métrica

Numérica métrica
Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica

Numérica métrica

Numérica métrica
Numérica métrica

Numeérica métrica

Numeérica métrica
Numérica métrica
Numérica métrica

Numérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica

Numérica métrica
Numeérica métrica
Numérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica
Numeérica métrica

Modelo utilizado na mensurag¢do dos Eq.Basico 2011

Modelo utilizado na mensuragdo dos Eq.Transp.2011

Modelo utilizado na mensurag¢do dos Eq.Adm.2011

Modelo utilizado na mensuragao dos Eq.Biol.2011

Modelo utilizado na mensuragdo dos OutAFT2011

Base de calculo das depreciagGes

Taxas utilizadas no calculo da depreciagdo

Método de depreciacao

Itens do AFT escriturados por um valor superior ao seu valor recuperavel
Reconheceu perda por imparidade relativamente a um AFT

Impacto na mensuragdo dos AFT - As perspectivas dos proprietarios/gestores
Impacto na mensuragdo dos AFT - Nivel dos resultados e valor das
depreciacdes

Impacto na mensuragdo dos AFT - Estrutura do capital

Impacto na mensuragdo dos AFT - Tipo e necessidades de financiamento
Impacto na mensuragdo dos AFT - Composicdo e valor escriturado do AFT
Impacto na mensuragao dos AFT - Revaloriza¢Ges ja efectuadas e valor do
excedente de revalorizacdo

Impacto na mensuragao dos AFT - Recursos afectos a preparacdo da
informacao financeira

Impacto na mensuragdo dos AFT - Custo com as avaliagGes para determinar o
justo valor

Impacto da mensuragdo dos AFT - Nos custos de producdo e precos de venda
Impacto da mensuracgdo dos AFT - No investimento de substituicdo
Impacto da mensuragdo dos AFT - No resultado contabilistico

Impacto da mensuragdo dos AFT - Na robustez do balango

Impacto da mensuragdo dos AFT - Nos racios de endividamento, solvabilidade
e autonomia financeira

Impacto da mensuragdo dos AFT - Na sinalizacdo da imagem para exterior,
designadamente bancos e outros credores

Impacto da mensuragdo dos AFT - No resultado fiscal

Impacto da mensuragdo dos AFT - No custo de preparagao da informacgdo
financeira

A empresa pondera o impacto das politicas contabilisticas na informacao
financeira.

A empresa considera a importancia e a utilidade da informacao financeira
A empresa considera a importancia e a utilidade da IF - Gestdo interna

A empresa considera a importancia e a utilidade da IF - DecisGes de
financiamento

A empresa considera a importancia e a utilidade da IF - Fins fiscais

Os servicos de contabilidade sdo consultados - Planeamento Fiscal

Os servigos de contabilidade sdo consultados - Planeamento e Gestao
Financeira

Os servicos de contabilidade sdo consultados - Obter esclarecimentos

Os servicos de contabilidade sdo consultados - Preparar informacgdo externa
Os servicos de contabilidade sdo consultados - Outras questdes

A empresa encara a preparacao da IF — Imperativo legal

A empresa encara a preparacao da IF — Necessidade de gestdo

A empresa admite deixar de ter contabilidade organizada
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