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Hste trabalho é dedicado ao direito e 2 justica.
A mim e a0 compromisso que assumi de livre e espontanea vontade,

perante meus pares, nos seguintes termos:

“Prometo exercer a adpocacia com dignidade ¢ independéncia,
observar a ética, os deveres e prerrogativas profissionais

¢ defender a Constituiao, a ordem juridica do Estado Democratico,
os direitos humanos, a justica social, a boa aplicacao das leis,

a rdpida administracao da justica e o aperfeigoamento da cultura

¢ das instituigoes juridicas”.






PREFACIO

E com enorme gosto que prefacio esta obra do Mestre
Mauro Loeffler, que é o resultado de um trabalho de investigacao
aprofundado, realizado com grande seriedade intelectual, no ambi-
to do Mestrado em Direito na Universidade Auténoma de Lisboa,
que tive o prazer de orientar.

O tema escolhido pelo Mestre Mauro Loeffler — A Natu-
reza Juridica das Obrigagoes ao Portador da Eletrobras — enqua-
dra-se num objeto de investigagao mais amplo, que seguramente
sera complementado, com sucesso, no Doutoramento. E evidente
a sua paixdo pelo tema, o que torna, por um lado, mais facil a
tarefa do orientador, uma vez que nunca falta a motivagao, mas,
por outro lado, mais dificil, dada a necessidade de conter o entu-
siasmo do orientando. O Mestre Mauro Loeffler conseguiu, de
forma exemplar, circunscrever o objeto do trabalho e trata-lo com
a profundidade exigida a uma dissertagao de Mestrado.

No primeiro capitulo, o autor procede a um enquadramen-
to geral dos titulos de crédito, centrando-se numa analise do con-
ceito e do elenco dos valores mobiliarios no Brasil e em Portugal.
O segundo capitulo contém um estudo das obriga¢ées ao porta-
dor e debéntures, ndo s6 no Brasil e em Portugal, mas também na
Alemanha e em Inglaterra, ordenamentos juridicos fundamentais
para a compreensao do tema. Este capitulo culmina com a res-
posta a principal questdo colocada pelo Mestre Mauro Loeffler



na sua investiga¢ao: a qualificacdo das obriga¢des ao portador da
Eletrobas. No terceiro capitulo, o autor discorre sobre o proble-
ma da seguranca juridica, central no que respeita a salvaguarda da
posicio juridica das partes, tratando sucessivamente de questoes
relacionadas com o registo publico e o principio do juiz natural.

Estou seguro de que a dissertagdo do Mestre Mauro Loeffler
ira contribuir, de ora em diante, para uma analise mais aprofundada
da questao por parte da doutrina e da jurisprudéncia brasileiras que
se ocupam do assunto.

Jorge Morais Carvalho
Lisboa, 4 de agosto de 2016



NOTA PREVIA

Esta publicacdo ¢ o resultado do trabalho de investigagdo
do curso de mestrado em ciéncias juridico-politicas. A dissertacao
dai concluida foi submetida ao controle de plagio, avaliada por
uma comissao cientifica e defendida publicamente pelo autor em
21 de julho de 2016.

Uma vez que o trabalho dissertativo foi aprovado como
muito bom, pelos Senhores Doutores em Direito, de saber juridi-
co inquestionavel, oferece-se agora aos operadores do direito de
um modo geral a oportunidade de conhecer o trabalho.

Adverte-se, entretanto, que as conclusdes deste trabalho
permitem ancorar definitivamente a matéria investigada dentro
do campo direito privado, tornando desnecessario nova incursao
nessa area. Porque os questionamentos decorrentes dessa investi-
gacao demonstram a necessidade de se continuar investigando e o
serdo para breve. Motivos pelos quais optou-se por manter o texto
original coadunando-se com a proposta inicial.
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“O Direito, em resumo, se apresenta como positivacdo da
liberdade conscientizada e conquistada nas lutas sociais e
formula os principios supremos da Justica Social que nelas
se desvenda. Por isso, ¢ importante ndo confundi-lo com as
normas em que venha a ser vazado, com nenhuma das séries
contraditérias de normas que aparecem na dialética social.
Estas ultimas pretendem concretizar o Direito, realizar a Jus-
tica, mas nelas pode estar a oposi¢do entre a Justica mesma,
a Justica Social atualizada na Historia, e a “justica” de classes
e grupos dominadores, cuja ilegitimidade entdo desvirtua o
“direito” que invocam.”

Roberto LyrA FiLHO, O gue é o direito.



Resumo: Este trabalho pretende identificar a natureza juridica das
obrigacGes ao portador, emitidas pela Eletrobras entre 1965 ¢ 1978.
Para tanto, buscou-se resposta para os questionamentos iniciais, quais
sejam: saber se essas obrigacdes ao portador atendem ao conceito de
debéntures e se elas foram atingidas por prescri¢io ou decadéncia (ca-
ducidade). Isso foi feito através de uma pesquisa ampla para obter o
maior numero possivel de dados, em termos quantitativaos, a titulo ex-
ploratério e exclusivamente por meio de um levantamento bibliografi-
co e jurisprudencial. Distinguiu-se entre conceito de titulos de crédito
publico e privado, e se investigou as espécies de valores mobilidrios.
Os conceitos de obrigacoes e debéntures utilizados em Portugal, na
Alemanha, na Inglaterra foram comparados com os utilizados no Bra-
sil. Procurou-se a origem do termo debénture, os atos preparatérios
para emissao destas obrigacoes, os registros e as consequéncias desses
registros. Conclui-se que as obrigagdes ao portador da Eletrobras emi-
tidas entre 1965 e 1978 tém a mesma natureza de debéntures, que o
registro destas continua a produzir efeitos e que ndo estio sujeitas a
prazo peremptério; donde se segue que a matéria posta a julgamento
no STJ ofendeu o principio do juiz natural, posto ter sido julgada por
Secdo incompetente.

Palavras-chave: obrigacio ou debénture; titulo de crédito; valor mo-
bilidrio; escritura publica.



Abstract: This essay intends to identify the legal nature of the bearer
bonds issued by Eletrobras between 1965 and 1978. For this purpose
we sought to answer the question of whether these bonds should be
deemed to be included in the class of debentures or if, otherwise, they
should be deemed subject to a statute of limitation. In order to answer
such question we have made a wide research so as to obtain the largest
possible data, in quantitative terms, for strict exploratory purposes and
exclusively by means of bibliographical and jurisprudential research.
We have highlighted the difference between private and public credit
and researched the types of stock certificates and debt titles. The con-
cepts of debt titles and debentures used in Portugal, Germany and En-
gland have been compared to those used in Brazil. We looked for the
origin of the term debenture, the preparatory acts for the issuing of
these titles, the registration and the consequence of this registration.
We have concluded that the Eletrobras bearer bonds, issued between
1965 and 1978, have the same nature as any debenture, its registration
is still fully valid and they are not subject to any statute of limitation,
and as such the conclusions held by the Supreme Court of Justice are
to be deemed offensive of the duty to act fairly as the section of the
court that handled such trial was not competent for such matter.

Keywords: bond or debenture; debt claim; security and public deed.



ABREVIATURAS

BGB Biirgerliches Gesetzbuch — Codigo Civil Alemio
Bovespa Bolsa de Valores de Sao Paulo
CCB Codigo Civil Brasileiro
CCP Coédigo Civil Portugués
CEE Comunidade Econémica Europeia
CMVM Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
CPCB Cddigo de Processo Civil Brasileiro
CPCP Cddigo de Processo Civil Portugués
CRFB Constitui¢io da Republica Federativa do Brasil
CRP Constituicdo da Republica Portuguesa
CSC Codigo das Sociedades Comerciais
CTN Coédigo Tributario Nacional
CVMB Comissao de Valores Mobiliarios do Brasil
CVMP Codigo de Valores Mobiliarios Portugués
EC Emenda Constitucional
Eletrobras Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
IAN Informagdes Anuais ao CVMB
LIC Lei de Introducio ao Codigo Civil.
Petrobras Petréleo Brasileiro S. A.
REsp. Recurso Especial
RExt. Recurso Extraordinario
STF Supremo Tribunal Federal
ST] Superior Tribunal de Justica
TJDFT Tribunal de Justicado Distrito Federal e dos Territorios
WpHG Lei de Negocia¢iao de Valores Mobiliarios Alema

Wertpapierbandelsgesetz






INTRODUCAO

A pergunta impde-se: por qué escrever sobre um tema tio
discutido e versado por homens e mulheres de grande cultura juri-
dica? A resposta vai acompanhada de um conjunto de davidas. En-
tretanto, a resposta mais elementar reside no interesse profissional
pelo exercicio da advocacia. A seguir, o que despertou singular in-
teresse para o tema proposto foi um parecer da Procuradoria Ge-
ral da Unido (Brasil) em mandado de seguran¢a impetrado no STF
contra o Presidente do STJ, que contraria todo o entendimento
construido ao longo de mais de vinte anos, consolidado no REsp.
1.050.199/R]J. Neste recurso, que foi julgado pelo procedimento
de recurso repetitivo, art. 543-C do CPCB — Cédigo de Processo
Civil Brasileiro, restou definido que as obrigagdes ao portador da
Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. ndo se confundem
com as debéntures, do art. art. 2.° da Lei n.° 6.385/76', porque
aquelas obrigacoes sao oriundas de um tributo denominado em-
préstimo compulsoério e, portanto, estao afetas ao direito publico,
tributario e administrativo.

O parecer da Procuradoria Geral da Unido foi pelo provi-
mento do mandado de seguranca, porque “as obriga¢es ao por-
tador emitidas pela Eletrobras, sociedade anoénima de economia
mista federal, em 1972, tém a mesma natureza das debéntures e,
por isso, as relagdes por elas estabelecidas sio de direito privado™,
o qual serviu de sustentag¢ao para concessao de liminar pelo entdo
relator Ministro Ayres Brito.

'Lei 6.385/76: Art. 2.° Sio valores mobilidrios sujeitos ao regime desta
Lei: I — as acoes, partes beneficidrias e debéntures, os cupdes desses titulos e
os bonus de subscricao; 1T — os certificados de depdsito de valores mobiliarios;
IIT — outros titulos criados ou emitidos pelas sociedades anénimas, a critério do
Conselho Monetario Nacional.

 Ayres BrirTo, relat. — Liminar em RMS 28082.
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A Eletrobras foi criada pela Lei 3.890-A, de 25 de abril
de 1961. Seu objeto esta definido no art. 2.°°, e constituida sob a
forma de sociedade de economia mista e nos termos do art. 173,
§ 1.° 11, e § 2.° da CRFB/88. Esta sujeita ao “regime juridico
préprio das empresas privadas” e nao pode “gozar de privilégios
fiscais ndo extensivos as do setor privado”, regendo-se pelas nor-
mas das sociedades an6énimas nos termos do art. 5.°, da Lei 3.890-
A. A época em que foi criada, houve necessidade de captacio de
recursos financeiros para atingir seus objetivos, o que foi levado a
efeito com a emissao de obriga¢des ao portador. A autorizagao foi
definida pelo art. 4.° da Lei 4.1506, de 28 de novembro de 1962, to-
mando emprestado inicialmente um percentual sobre o valor das
contas de energia elétrica de todos os consumidores residenciais,
comerciais e industriais, e a devoluc¢io inicial estava prevista para
dez (10) anos.

Esse tipo de empréstimo nao era novidade na época, pois
anteriormente, com a edicao da Lei n.° 2.004, de 03 de Outubro
de 1953, que criou a Petrobras — Petréleo Brasileiro S. A., também
se utilizou o mesmo tipo de expediente para obter empréstimo
junto a poupanca popular. O crédito foi garantido por meio de
responsabilidade solidaria da Unido, tanto nessa Lei quanto na Lei
n.° 4.156/62, em favor da Eletrobris; portanto, pritica comum
para época.

O objeto de investigagao deste trabalho ¢é identificar a na-
tureza juridica das obriga¢oes ao portador da Eletrobras, emiti-
das no perfodo compreendido entre 1965 e 1978. A finalidade ¢
verificar se tais obrigacdes atendem ao conceito de debéntures e,
por conseguinte, se as mesmas constituem uma espécie de valor
mobiliario. Tal premissa possibilitara ver afastado o prazo prescri-
cional de cinco (05) anos do Decreto 20.910/1932 e admitida a sua
imprescritibilidade. Para realizar a pesquisa de carater documental,
utilizou-se legislagao, jurisprudéncia e doutrina brasileiras. Para a
identificacdo conceitual, valemo-nos de legislacio contemporanea
a época da emissao das obrigacdes. Contou-se, ainda, com a le-
gislagio, doutrina e jurisprudéncia portuguesas, alemas e inglesas.

? Lei 3.890-A (25-04-1961) — Art. 2.° A Eletrobras terd por objeto a
realizacdo de estudos, projetos, construcao e opera¢io de usinas produtoras e li-
nhas de transmissao e distribuiciao de energia elétrica, bem como a (VETADO)
celebracao dos atos de comércio decorrentes dessas atividades.
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O trabalho esta organizado em trés capitulos, além da in-
trodugao e conclusao. Ponderando que as debéntures foram con-
sideradas, durante muito tempo, como uma espécie de titulo de
crédito, ¢ sendo comum a confusio entre titulos de crédito e va-
lores mobiliarios, que possuem regras proprias, inclusive no que
tange aos prazos peremptorios, entendeu-se importante destinar
um capitulo a esse tépico. Desta forma, o primeiro capitulo versa
sobre estes dois institutos, ¢ procura evidenciar a diferenca entre
titulo publico e titulo privado.

O segundo capitulo identifica os conceitos de obrigacio,
pelo viés da legislacao, doutrina e jurisprudéncia dos valores mo-
biliarios, em Portugal, na Alemanha, na Inglaterra e no Brasil, por-
quanto o termo debénture é estranho a legislacdo e a doutrina
portuguesas e alemais, tendo origens na Inglaterra e tendo sido
adotado pelo Brasil. Também neste capitulo sera apresentada uma
resenha histérica, com a evolugio legislativa das obrigacoes ao
portador no Brasil, além da comparacao entre a legislacdo, entdao
vigente, e da copia dos documentos utilizados pela Eletrobras.

No ultimo capitulo, far-se-a uma aferi¢ao do que foi levan-
tado nos capitulos anteriores, com a utilizacao de copias de outros
documentos e com auxilio da legislagdo vigente, da jurisprudéncia
e da doutrina. Para tanto, sera necessario abordar o tema (In)Segu-
ranga juridica, porquanto a utilizacao de “novos” termos incorpo-
rados na legislagao nao deve falsear a ideia original ou a vontade
do legislador.
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1. TiTULQ DE CREDITO E VALORES
MOBILIARIOS

Este trabalho comeca por distinguir os titulos de crédito
publico e privado, uma vez que, historicamente, os valores mobi-
liarios sao classificados como uma espécie de titulos de crédito®.
Classificacao que também ¢ acompanhada pela doutrina brasilei-
ra’, ndo obstante a doutrina portuguesa separe os dois institutos.
A doutrina portuguesa insere os valores mobiliarios na categoria
de instrumentos financeiros’, em virtude de a cartularidade (incot-
poracao ou documento) caracteristica dos titulos de crédito estar a
desaparecer dos valores mobiliarios (especialmente os representa-
tivos de participa¢ao social), e em virtude da sua desmaterializacao
(passando a documentos digitais ou eletronicos)’.

No entanto, existem no Brasil estudos que procuram verifi-
car se a espécie de valor mobiliario chamada “debénture” (obriga-
¢ao, em Portugal) ainda pode ser considerada uma espécie de titulo
de crédito. E isto pelo fato de essas obrigacoes, representativas de
divida de uma sociedade de capitais, terem sofrido varias modifi-
cagoes ao longo de sua historia, e devido a desmaterializagao dos
titulos de crédito, que passaram a ser emitidos por meio eletronico,
perdendo com isso uma de suas caracteristicas, a literalidade. Além
disso, no Brasil, a Lei n.° 8.021/90 acabou com os titulos ao por-
tador, inclusive as debéntures ao portador, ocasionando a perda
de outra caracteristica, a portabilidade. Na esteira dessas alteragoes
legislativas, a “Lei n.° 8.953/94 reintroduziu as debéntures no rol
dos titulos executivos extrajudiciais (art. 585 do CPCB); a Lei n.°
10.303/01 tornou facultativa a emissao de certificado de debéntu-

*José A. Engracia ANTUNES. Os #itulos de crédito, nma introducao. 33-34.

> Amador Paes de ALMEIDA. Teoria e prdtica dos titulos de crédito. 313; Fran
MARTINS. Titulos de Crédito. 14.% ed. 23-24.

¢ José A. Engtracia ANTUNES. Os #itulos de crédito, uma introdugao, 51-112.
7 José A. Engracia ANTUNES. Os #tulos de crédito, uma introdugao, 46-47
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res e determinou que a inscri¢ao da escritura de emissao fosse feita
na Junta Comercial e nio mais no Registro de Imédveis”.® Houve
de fato uma evolugdo legislativa, mas ndo a ponto de descaracte-
riza-la ou dissocia-la completamente das obrigacdes ao portador
emitidas entre 1965 e 1978 pela sociedade anonima de economia
mista Eletrobras.

Lembremos que entre os titulos de crédito se pode distin-
guir aqueles que sao emitidos individualmente, caso dos titulos
cambiais (letra de cambio, cheque e nota promissoéria ou livran-
¢a), ¢ os titulos emitidos em série ou em massa utilizando-se uma
grande quantidade de documentos com caracteristicas e conteu-
dos semelhantes. Estes sao frequentemente chamados de valores
mobilidrios, com a funcao de auxiliar o emitente na obtencao de
recursos financeiros de investidores. Note-se, porém, conforme
ensina Fabio Ulhoa, que “os valores mobiliarios nao sao espécie
de titulos de crédito, porque nao apresentam os mesmos atributos
destes ultimos (documento de crédito, executividade, cartularida-
de, literalidade e autonomia das obrigacdes)”.’”

Por sua vez, os Tribunais brasileiros, de modo geral, nunca
se preocuparam em distinguir se o titulo é publico ou privado. Na
verdade houve sempre uma grande confusio entre estes tipos de
titulos, proferidos nas sentengas. O ac6rdao a seguir exemplifica o
que se acaba de afirmar:

“PROCESSO CIVIL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. EXECU-
CAO FISCAL. PENHORA. TITULOS DA DIVIDA PUBLICA. —
Insurge-se a Agravante contra a decisdo a quo, nos autos de executivo
fiscal, que rejeitou os Titulos da Divida Priblica emitidos, em 19065, pela
ELETROBRAS, em razio do Empréstimo Compulsério, instituido pela
Lei n.° 4.156/62, por entender estarem os mesmos desprovidos de exi-
gibilidade e conversibilidade, em razdo de encontrarem-se prescritos.
— De prima, deve-se salientar que como foi dito na decisio atacada
tratam-se de apdlices em copias ndo autenticadas, além de estarem acom-
panhadas de laudo que nio corresponde as apolices oferecidas. — Em
razdo de terem os titulos em questdo o resgate mais recente para 0 ano
de 1975 e, em sendo o prazo prescricional quingtenal, operou-se, de
fato, a prescri¢do. — Prejudicado o agravo interno. — Improvimento ao

2310 (

recurso.”" (Original sem italico)

8 Milton Nassau RiBEIRO. “Sdo as debéntures titulos de crédito?”. 81-93.
? Fabio Ulhoa CoeLHO. Curso de direito comercial. 186.
19 Paulo EsPiRITO SANTO, relat. Adirdio do Tribunal Regional Federal da 2* Regiao.
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Ora, sendo a Eletrobris uma sociedade de economia mista
regida pelo direito privado, conforme comando constitucional do
art. 173, § 1.°, 11, e § 2.° da CRFB/88, poderia ela emitir titulos de
crédito da divida publica, como a ementa acima se exprime? Razao
para analisar os conceitos e as caracteristicas dos titulos de crédito
privado e dos titulos de crédito publico, o que se revestira de grande
auxilio para alcangarmos o objetivo deste trabalho. Tenhamos pre-
sente que o titulo nada mais é do que um suporte no qual é trans-
portada uma intengao, pois “a verdadeira existéncia nao se denota

pela tangibilidade, mas por seu conceito, por sua ideia”."

1.1. Titulo Publico e Titulo Privado

Varoufakis'?, utilizando metaforas para falar sobre econo-
mia com sua filha, diz que o empresario, qual “mago” na linha do
tempo utilizando a mao direita que é o banco, atravessa a ténue
cortina do tempo e vai ao futuro sacar “valor de troca”, superavit
futuro, criando divida no presente mediante o pagamento de juros;
no presente, recebendo valor menor do que o valor do contrato,
ou no futuro, acrescendo ao capital os juros, e trazendo desta for-
ma o superavit do futuro para o presente. Este valor ndo deve ser
confundido com capital. Como lembra Stuart Mill,

o “crédito nao tem grande poder magico como se supde; ele ndo pode
criar algo do nada. Muitas vezes se diz que o crédito ¢ uma extensdo do
(ou equivalente a criagio de) capital, aceitando mesmo o crédito como
se fosse um capital. No entanto, ha que salientar que o crédito nada
mais ¢ do que a permissdo de usar o capital alheio. Esse crédito nio
serve como agente de producao, mas apenas para transferir valores de
uma pessoa a outra”” (Em tradugio livre do autor).

" Francisco Cavalcanti Pontes de MIRANDA. Tratads de direito privado. § 3.776.

2 Yanis VAROUFAKIS. Quando a designaldade poe em risco o futuro. 52-66.

Y John Stuart MiLL. The Principles of Political Economy: “Credit has a
great, but not, as many people seem to suppose, a magical power; it cannot
make something out of nothing. How often is an extension of credit talked
of as equivalent to a creation of capital, or as if credit actually were capital.
It seems strange that there should be any need to point out, that credit being
only permission to use the capital of another person, the means of production
cannot be increased by it, but only transferred.”

23
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Joao Eunapio Borges nota que provém “dai o entusiasmo
de economistas e comercialistas que, como Macleod, Giorgie ¢
muitos outros, afirmam que os titulos de crédito tém contribuido
mais que todas as minas do mundo para o enriquecimento das
nag¢oes. Por meio deles, o direito consegue vencer tempo e espago,
transportando com facilidade bens distantes e materializando no
presente — atualizando-as — as possiveis riquezas futuras”'*.

A “magia” a que se referem os autores anteriormente ci-
tados toma forma e também ¢é denominada de titulos de crédi-
to. Essa “magia” remonta a época medieval”®, onde o titulo é um
documento que “incorpora” e “da autenticidade a um direito”'®
qualquer. Por sua vez, o crédito esta relacionado com a confianga'”’
18 para
a economia, divida ativa. Titulo ¢, portanto, um documento onde

esta registrada a “confianca do homem no homem”"’; é crédito.

ou “crencga fundada nas qualidades de uma pessoa ou coisa

Como indica o interesse de paises que subscreveram a
Convencao de Genebra de 19 de Marco de 1931, entre os quais a
Alemanha, o Brasil e Portugal, ¢ inegavel o contributo dos titulos
de crédito para o “enriquecimento das nagoes”. Esse contributo
prende-se com a uniformizacao legal para as letras de cambio, as
notas promissorias ou livrangas, e o cheque. Embora o Brasil nio
tenha participado na “Conferéncia de Genebra de 1931, em 1942
aderiu as Convengoes dela resultantes, segundo nota enviada ao
Secretario-Geral da Sociedade das Nagoes. Por sua vez o Congres-
so Nacional, através do Decreto Legislativo n.” 54, de 1964, apro-
vou as mesmas Convencdes, ¢ o Poder Executivo, pelo Decreto
no 57.595, de 7 de janeiro de 1966, mandou que as mesmas fos-
sem executadas e cumpridas no Brasil.””’ Em face das subscri¢oes,

'*Jodo Eunapio Borges, apud Glaucia CHIARADIA. A Jetra de arrendamento
mercantil.

"% José A. Engracia ANTUNES, Os #tulos de erédito, uma introdugio, 10.

16 PRIBERAM. Diciondrio da Lingna Portuguesa.

7 Washington dos SaNTOS. Diciondrio juridico brasileiro. 56: Seguranga
intima com que se procede; crédito, fé.

1 INsTITUTO ANTONIO HOUAISS. Diciondrio eletronico Honaiss da lingua por-
tuguesa.

¥ Jonh DowNEs / Jordan Eliott GOODMAN. Diciondrio de termos financeiros
e de investimento. 124.

20 Fran MARTINS. Titulos de Crédito. vol. 11. 10.
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quase nao ha divergéncia quanto a conceituagao, caracterizagao e
espécies dos titulos de crédito entre o Brasil e Portugal®. As dife-
rencas aparecem quando aos titulos de crédito sdo acrescentados
outros titulos, ou através da evolucio destes em cada Estado.

Como dito, a doutrina diverge pouco e tem-se servido da
classica definicao do italiano Cesare Vivante, fundada em “trés re-
quisitos ou principios fundamentais dos titulos de crédito: cartula-
ridade, literalidade e autonomia”*. No entanto, Engricia Antunes
lembra que, além da de Vivante, ha outra doutrina internacional: a
“nogao classica fundamental para os titulos de crédito”, do alemio
Heinrich Brunner, que os define como “o documento no qual um
direito esta incorporado de tal modo que a posse do documento ¢é
necessaria para o exercicio do direito”*.

Entende-se que os elementos classicos anteriormente cita-
dos se complementam, e que neles se encontra a nocao distintiva
de documento — “cartula — titulo e direito se confundem, tornando
imprescindivel o documento para o exercicio do direito que nele
2 — que incorpora um direito literal — “atende a0 que

9925

se contém
—, abstrato — “o titulo
726 — e que goza de au-
tonomia “(cada obrigacdo que se estabelece ¢ autonoma com rela-

eles expressam e diretamente mencionam
se desvincula da causa que lhe deu origem

cao as demais)””’. Estes elementos sio classificados pela doutrina
por meio de critérios quanto: “a natureza do emitente (publico ou
privado); a natureza do direito cartular (crediticios reais ou corpo-
rativos); ao modo de circula¢do (nominativos a ordem ou ao por-
tador); ao nexo com o negdcio subjacente (abstratos ou causais); e

*! Fran MARTINS. T7tulos de Crédito. 14.* ed. 54, esclatece que “o Brasil,
ao adotar a Lei Uniforme Decreto n° 57.663 de 24 de janciro de 1966, nio fez
uma tradugdo da mesma, publicando como sua, apesar de nio ser isso decla-
rado, a tradugdo feita em Portugal e por aquele pafs posto em vigor através do

Dec. no 25.556, de 30 de outubro de 1936”.
2 Victor Eduardo Rios GONCALVES. Ti#ulos de crédito e contratos mercantis. 17.
? José A. Engtricia ANTUNES. Os #ulos de crédito, nma introdugao. 12.
# Amador Paes de AIMEIDA. Teoria ¢ pritica dos titulos de crédito. 16-17.
» Amador Paes de ALMEIDA. Teoria ¢ pritica dos titulos de crédito. 16-17.
% Amador Paes de ALMEIDA. Teoria ¢ pritica dos titulos de crédito. 16-17.
7 Amador Paes de ALMEIDA. Teoria ¢ pritica dos titulos de crédito. 16-17.
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quanto 20 modo de emissao (titulos de massa ou individuais)”*~%.

Portanto, da materializacio de uma obrigacao contraida pelo de-
vedor com o credor cercado dos requisitos estabelecidos em lei®,
extrai-se o conceito de titulos de crédito, o qual de acordo com a
“natureza do emitente” definira se o titulo é publico ou privado.

Os titulos publicos se prestam a financiar a divida publica
interna e externa e, como tal, “sao aqueles emitidos pelo Estado ou,
por outras entidades publicas legalmente habilitadas para o exercicio
de atividade publica™'. Sem discrepar, no Brasil, titulos sao aque-
les “representativos da divida publica federal emitida pelo Tesouro
Nacional e ofertado por meio do Tesouro Direto”. Os titulos da
divida publica sao titulos “financeiros com variadas taxas de juros,
métodos de atualizagio monetaria e prazo de vencimento, utilizados
como instrumentos de endividamento interno e externo”.

Estes titulos tém a finalidade de captar recursos para o fi-
nanciamento da divida publica, despesas nao cobertas pela arre-
cadac¢io de tributos. Atualmente no Brasil, os mais comuns, entre
outras reguladas pelo Decreto n.” 3.859, de 04 de julho de 2001,
sao os seguintes: LTN — Letras do Tesouro Nacional; LFT — Le-
tras Financeiras do Tesouro; e NTN — Notas do Tesouro Nacional
de diversas séries. Deste modo, “divida publica representada por
titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional é divida publica
mobilidria”*, da mesma forma que a “DPMFi — Divida Publica
Mobiliaria Federal Interna é a divida publica representada por ti-
tulos de emissiao do Tesouro Nacional no mercado doméstico”™>,
ou seja, consubstanciam-se em titulos da divida publica mobiliaria,
conforme reconhece o Tesouro Nacional Brasileiro.

Por sua vez, os titulos de crédito privados sao emitidos por
pessoas que realizam atividades de natureza eminentemente priva-

* José A. Engracia ANTUNES. Os #itulos de crédito, uma introdugao. 26.

* Waldirio Bulgarelli, apud Gladston MAMEDE. Direito empresarial brasi-
leiro: titulos de crédito. 9-10.

¥ Art. 887 do Cédigo Civil Brasileiro.
! José A. Engracia ANTUNES. Os #itulos de crédito, uma introdugao. 27.
32 TESOURO NACIONAL. Glossdrio. [Consult. 06 abr. 2015].

33 Regulamenta o disposto na Lei no 10.179, de 6 de fevereiro de 2001,
e na Lei no 9.711, de 20 de novembro de 1998.

* TESOURO NACIONAL. Glossario. [Consult. 29 abr. 2015].
» Alexandre Assaf Neto. Mercado financeiro. 57-60.
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da, como ¢é o caso das pessoas fisicas (singulares), pessoas juridicas
(coletivas), sociedades de economia mista (Banco do Brasil e Ele-
trobras), ou entidades publicas no exercicio de atividade privada
(Caixa Economica Federal), esta e esses com fundamento no art.
173, §1.°, 1T e § 2.° da CRFB/88.

Assim, a natureza do emitente definira se o titulo é privado
ou publico. No entanto, como bem recorda Engracia Antunes, o
critério da natureza do emitente ndao implica a perda da natureza
privada de um titulo emitido por uma entidade publica. Por exem-
plo: “o cheque nao perde a sua natureza tipicamente privada ainda
quando seja utilizado por aqueles [entes publicos] como meio de
pagamento no ambito do exercicio de fungoes publicas (zg., paga-
mento de funcionatios)”.* Conclui-se assim que, se uma sociedade
anonima, de economia mista, regida pelo direito privado, emite um
titulo de massa ou em série, corporativo, ao portador, consubstan-
ciado num documento que incorpora um direito literal, desvincula-
do da causa que lhe deu origem em face da abstracao e que goza de
autonomia, como ¢ o caso daqueles emitidos pela Eletrobras entre
1965 e 1978, conforme registro nos primeiro e segundo cartério
de registro de iméveis em Brasilia — DFE, esse titulo s6 pode ser de
crédito de natureza privada, mesmo que o emitente destes titulos
tenha no seu capital social uma parte de capital pablico. F que, se
ao Estado nao ¢ licito utilizar beneficios nao concedidos a iniciativa
privada quando no exercicio desta, nos termos do art. 163, § 2.° da
CRFB/67%, do art. 170, § 2.° da EC n.° 01/69% e art. 173, § 1.°, 11,
e § 2.° da CRFB/88Y, por maioria de razio assim serd também em
se tratando de empresa de economia mista.

3 José A. Engracia ANTUNES, Os titulos de crédito, uma introdugao, 28.

37§ 2.° — Na exploragio, pelo Estado, da atividade econémica, as em-
presas publica, as autarquias e sociedades de economia mista reger-se-do pelas
normas aplicaveis as empresas privadas, inclusive quanto ao direito do trabalho
e das obrigacdes.

% § 2.° Na exploracio, pelo Estado, da atividade econ6mica, as emprésas
publicas e as sociedades de economia mista reger-se-do pelas normas aplicaveis
as emprésas privadas, inclusive quanto ao direito do trabalho e ao das obrigacoes.

#§ 1.° A lei estabelecerd o estatuto juridico da empresa publica, da
sociedade de economia mista e de suas subsidiarias que explorem atividade eco-
nomica de producdo ou comercializacao de bens ou de prestagdo de servicos,
dispondo sobre:

I —sua fungdo social e formas de fiscalizacdo pelo Estado e pela sociedade;
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Devemos concluir que os titulos de crédito podem ser emi-
tidos por pessoas juridicas tanto de direito privado como de direito
publico. Ao contrario, pois, do que decidiu o acérdio do Tribunal
Regional Federal da 2.* Regido quando atribuiu aos titulos emitidos
pela Eletrobras a condi¢ao de titulo publico, as obrigacoes emitidas
pela Eletrobras entre os anos de 1965 e 1978, registradas nos pri-
meiro e segundo cartério de registro de imoéveis em Brasilia — DF
sao titulos de crédito de direito privado, porque foram emitidas por
uma sociedade de economia mista regida pelo direito privado.

1.2. Valores Mobilidrios

Quando a emissao de titulos de crédito ¢ exagerada, ou
seja, quando nio ha como adimplir no futuro o saque que hoje
se faz, acontece um problema sistémico com efeito domind, des-
truindo as economias, ¢ levando os Estados a intervir através de
mecanismos como o Banco Central®
sil, entre 1890 e 1892, periodo que ficou conhecido como “enci-
lhamento”, porque empresarios e banqueiros emitiram sem lastro
uma quantidade enorme de debéntures e outros papéis. Tal feito
obrigou a Republica Brasileira a estabelecer “regras de emissao de
moeda do padriao-ouro; dos bancos foi retirado o poder de emitir
moeda e o tesouro encampava as notas emitidas, a fim de retira-las

?41 pois “buscava-se 0 monopodlio de emissio con-
2742

. Foi o que ocorreu no Bra-

de circulacao
trolada pelo governo” *. Surgiu entdo a regulamentagao através de
lei, para permitir aos Estados poderem proteger suas economias.
Nesse contexto, e em harmonia com essa regulamenta¢ao,
foram emitidas as obriga¢oes ao portador pela Eletrobras entre

1965 € 1978, as quais, segundo entendimento do Superior Tribunal

IT — a sujeicdo ao regime juridico proprio das empresas privadas, inclu-
sive quanto aos direitos e obrigacGes civis, comerciais, trabalhistas e tributarios;

§ 2.° As empresas publicas e as sociedades de economia mista nao po-
derdo gozar de privilégios fiscais nao extensivos as do setor privado.

* Yanis VAROUFAKIS. Quando a designaldade poe em risco o futnro. 66-72.

# Marina Grimaldi de CastrO. “Debéntures: conceito, histérico e evo-
lucido legislativa brasileira”. 7.

* Amaury Patrick Gremaud, apud Marina Grimaldi de Castro. “De-
béntures: conceito, histérico e evolugdo legislativa brasileira”. 7.
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de Justica do Brasil¥, nio se confundiriam com debéntures, pot-
que estas seriam uma espécie de valor mobiliario, e aquelas nao. O
que ¢, entao, um valor mobiliario?

Tanto no Brasil como em Portugal conceituar valor mobilia-
rio nunca foi tarefa simples. Justifica-se, assim, indagar da etimolo-
gia do valor mobiliario. Para a economia, ‘valor’ é a “medida variavel
de importancia que se atribui a um objeto ou servi¢o, que, embora
condicione o seu pre¢o monetario, frequentemente nao lhe ¢ idénti-
co”™; é, ainda, a for¢a que um ato juridico tem para produzir detet-
minado efeito. Por sua vez, ‘mobiliario’ é “relativo aos bens méveis,
fundado em ou constituido por bens méveis”*; nesse sentido, seria
uma coisa portavel capaz de produzir efeitos juridicos, pela simples
tradi¢ao. No entanto, estas nogoes nao sao suficientes para identifi-
carmos a natureza juridica das obrigagdes ao portador emitidas pela
Eletrobras entre 1965 ¢ 1978. E necessatio, também, investigar a
legislagao e a doutrina em Portugal e no Brasil.

Antes, porém, ha que registrar a sinonimia existente entre
mercado de “valores mobiliarios” e “mercado de capitais”, porque
“no mercado de capitais desenvolvem-se operacdes de compra e
venda de valores mobilidrios emitidos por companhias abertas”*
e, conforme nota Siegfried Kumpel, a Wertpapierbandelsgesetz —
WpHG — “Lei da Negociagao de Valores Mobiliarios, o “Mercado
de Valores Mobiliarios” deve ser compreendido como o mercado
no qual sao negociados “valores mobiliarios””*. O autor lembra
ainda que a WpHG, no seu § 2.°, dispde de defini¢ao idéntica a Di-
retiva 93/22/CEE, de 10 de maio de 1993, onde “entende-se por
valores mobilidrios: acdes e outros valores equivalentes a agoes;
obrigacdes e outros titulos de divida negociaveis no mercado de
capitais e quaisquer outros valores habitualmente negociados que
confiram o direito a aquisi¢ao desses valores mobiliarios por subs-
crig¢dao ou troca ou que deem origem a uma liquidagao em dinheiro,

com exclusio dos meios de pagamento”.*

* Eliana CALMON, relat. Acérdao do Supetior Tribunal de Justica — 1.2
Se¢ao com numero 1.050.199-RJ, de 10 de dezembro de 2008.

HINSTITUTO ANTONIO HOUASS. Diciondrio eletronico Honaiss da lingna portuguesa.

S INSTITUTO ANTONIO HOUAISS. Diciondrio eletronico Honaiss da lingna portuguesa.

# Fabio Ulhoa CoeLno. Curso de direito comercial. 99.
7 Siegfried KUMPEL. Direito do Mercado de Capitais. 44.

*® DireTiva 93/22/CEE (15-05-1993). 27-46.
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1.2.1. Definicoes e espécies em Portugal

Os itens que compoem o conceito de valores mobilidrios
podem ser extraidos da defini¢io legal disposta no art. 1.° do
Codigo de Valores Mobiliarios Portugués, criado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99 de 13 de novembro, na versao mais recente (trigésima
primeira), que é a do DL n.° 124/2015, de 07 de julho. Af se in-
dica como valores mobiliarios, além de outros que a lei como tal
qualifique: as agoes; as obriga¢des; os titulos de participagao; as
unidades de participagao em instituicbes de investimento coleti-
vo; os direitos a subscrigdo, a aquisi¢io ou a aliena¢ao de valo-
res mobiliarios referidos nas alineas anteriores, que tenham sido
emitidos de modo auténomo; os direitos destacados dos valores
mobiliarios referidos nas alineas anteriores a) a d), desde que o
destaque abranja toda a emissdo ou série ou esteja previsto no ato
de emissao.” Também: “... outros documentos representativos de
situagoes juridicas homogéneas que visem, direita ou indiretamen-
te, o financiamento de entidades publicas ou privadas e que sejam
emitidos para distribui¢ao junto do publico, em circunstancias que
assegurem os interesses dos potenciais adquirentes”®.

Na versao anterior do art. 1°, a alinea “e” dispunha que:
“os direitos a subscri¢do, a aquisicio ou a alienagdao de valores
mobiliarios referidos nas alineas anteriores, que tenham sido
emitidos de modo auténomo”. Esta disposi¢do foi substituida,
na versao vigente, pelos “warrants autbnomos”; na frase “outros
documentos representativos de situagoes juridicas homogéneas”
foi acrescentada a expressio “desde que sejam susceptiveis de
transmissao em mercado”.

No entanto, isto nao foi sempre assim. O Codigo Comercial
Portugués de 1888, no seu art. 477, referia “titulos de crédito ne-
gociaveis”, ou apenas “titulos”. Na sequéncia destes, surgiram o
Decreto de 12 de julho de 1894 ¢ o Decreto 10.634, de 1925, que
utilizavam indistintamente os termos “titulos fiduciarios” e “titu-
los negociaveis”. Também sem defini¢ao, apenas referenciado, no
artigo 1.728, n.° 2, “d” , do Cddigo Civil Portugués de 1966 e,

* Redagao dada pelo DL n.° 486/99, de 13 de novembro (1.% versio).
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embora de modo fracionado, no Decreto—Lei 42.461, de 12 de
novembro de 1959. O DL n.° 8/74, de 14 de janeiro, estruturou
a regulacdo e definiu operagdes em bolsa dos valores mobiliarios,
como lembra Paulo Camara.”

Em 1991 nasce a primeira codifica¢do, o Cédigo de Merca-
do de Valores Mobiliarios, criado pelo DL n.° 142-A/91, de 10 de
Abril, o qual diz que “para os efeitos deste diploma consideram-se:
valores mobilidrios: as agoes, obriga¢oes, titulos de participagao
e quaisquer outros valores, seja qual for a sua natureza ou forma
de representagio, ainda que meramente escritural, emitidos por
quaisquer pessoas ou entidades, publicas ou privadas, em conjun-
tos homogéneos que confiram aos seus titulares direitos idénticos,
e legalmente susceptiveis de negociagao num mercado organiza-
do”, equiparando-se a estes “os direitos de conteddo econémico
destacaveis desses valores ou sobre eles constituidos™".

Esta rapida evolugao legislativa é importante na medida em
que esta em analise a natureza de obrigagoes emitidas entre 1965
e 1978. Com base na defini¢ao legal de 1991, Ferreira de Almeida
considera valores mobilidrios aqueles “direitos de crédito e direi-
tos sociais, representados por titulos de crédito de papel ou inscri-
tos em contas registrais, que sao emitidos em séries homogéneas e
que sdo susceptiveis de negociacao em mercados organizados, sem
dependéncia das regras comuns da cessio de créditos™. Catlos
Osoério de Castro considera esta definicdo insuficiente, tendo em
conta a substituicao das “a¢Oes, obrigacoes, titulos de participa-
¢do e quaisquer outros valores, seja qual for a sua natureza” por
“direitos de crédito e direitos sociais”, porque “deixariam de fora
aqueles valores que atribuem aos seus titulares direitos reais e, de
um modo geral, os que consubstanciam posicoes juridicas”.

No entanto, como bem adverte Ferreira de Almeida, na de-
finicao de valores mobiliarios é necessario atender a multiplicidade
de sentidos fornecida pelo direito anglo-saxonico, direito europeu
e mesmo pelo direito portugués, conforme ilustra o exemplo da

0 Paulo CAMARA. Manual de direito dos valores mobilidrios. 93.
*! Redagao dada pelo DL n.° 142-A/91, de 10 de Abril.

52 Catlos Ferreira de ALMEIDA. A desmaterializacao dos Titulos de Crédito:
Valores Mobilidrios. 23-29.

33 Catlos Osoétio de CASTRO. Valores mobilidrios: conceitos e espécies. 7.
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redagio do “art. 44/1 do RJOIC — Regime Juridico dos Organis-
mos de Investimento Coletivo™*,

A redagiao acima referenciada é muito préxima da redacao
da Diretiva 2009/65/CE, que reformulou a Diretiva 85/611 CEE
do Conselho, de 20 de dezembro, nos seguintes termos: “entende-
-se por valores mobiliarios: as acdes de sociedades e outros titulos
equivalentes a ag¢Oes de sociedades (ag¢Oes); as obrigacdes e ou-
tros titulos representativos de divida (titulos de divida); quaisquer
outros valores mobilidrios negociaveis que confiram o direito de
aquisicao de valores mobiliarios mediante subscricdo ou permu-
ta” *. No entanto, a Diretiva 2004/39/CE, que ja havia alterado
a Diretiva 85/611 CEE, classificou os valores mobilidrios como:
“Ag¢oes de sociedades e outros valores equivalentes a agoes de so-
ciedades, de sociedades de responsabilidade limitada (partnership)
ou de outras entidades, bem como certificados de depodsito de
acOes; obrigac¢oes ou outras formas de divida titularizada, incluin-
do certificados de depdsito desses titulos; quaisquer outros valores
que confiram o direito a compra ou venda desses valores mobilia-
rios ou que deem origem a uma liquidagao em dinheiro, determi-
nada por referéncia a valores mobilidrios, divisas, taxas de juro ou
de rendimento, mercadorias ou outros indices ou indicadores”.>

Além deste emaranhado legislativo que procura definir va-
lores mobiliarios, registra-se ainda a Convengao de Genebra sobre
Valores Mobiliarios, de 09 de outubro de 2009, no seu art. 1.°,
“a”: “qualquer agdo, obrigagao ou outro instrumento financeiro
ou bem financeiro (que nao seja dinheiro) idoneo a ser creditado
em conta de valores ou de ser adquirido ou transmitido de acordo
com as regras da Conven¢ao™’ (Em tradugio livre do autor).

3 RJOIC — Regime Jutidico dos Otganismos de Investimento Coletivo.
“l1 — O presente titulo ¢ aplicavel aos seguintes valores mobilidrios: a)
Agdes e outros instrumentos equivalentes, obrigacGes e outros instrumen-
tos representativos de divida, bem como quaisquer outros instrumentos
negociaveis que confiram o direito de aquisicio desses valores mobilia-
rios...”

> DireTiva 2009/65/CE (13-07-2009) 44.

% DireTiva 2004/39/CE. 18.

57 Jose Angelo Estrella FAriA. Convention d’unidroit sur les regles materielles
relatives aux titres intermedies. Art. 1.°, (a):
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A redagao é muito parecida com o art. 1.°, n.° 1 “a” da
Convencao de Haia sobre a lei aplicavel a valores mobiliarios deti-
dos indiretamente, que assim se exprime: “Para efeitos da presente
convencao, entende-se por “valores mobilidrios” quaisquer agoes,
obrigacdes, ou outros instrumentos financeiros ou ativos financei-
ros (que ndo numerario), ou quaisquer direitos a eles referentes”.

Convém lembrar que José A. Engracia Antunes afirma que
o “termo “valor mobiliario” constitui um conceito juridico polis-
sémico” pois, além dos conceitos supramencionados, ainda exis-
tem os do direito comparado, onde nio raramente os legisladores
se limitam a elencar suas espécies, como inicialmente sucedeu no
Brasil, na redagdo dada pelo art. 2.° da Lei n.° 6.385/76%. No am-
bito do direito comparado se destaca “o conceito norte-americano
de security (sec. 2 (a) (1) do Security Act de 1933), o conceito germa-
nico de Wertpapier (§ 2, Abs. 1, da Wertpapierhandelsgezetz de 1998),
o conceito italiano de valore mobiliare (art. 1-bis do Testo Unico della
Finanza de 1998), ou o conceito espanhol de valor negociable (art. 2.°
da Ley de Mercado de Valores de 1988)”".

Sem qualquer desprimor em relagdao a outros, José A. En-
gracia Antunes ¢ quem propoe a melhor sintese do complexo
sistema legislativo até aqui exposto, quando defende que valores
mobilidrios sdo “os instrumentos financeiros representados num
titulo ou registro em conta, que consubstanciam posi¢des juridi-
cas homogéneas e fungiveis e que sdo susceptiveis de negocia-
¢ao em mercado organizado”®'. As principais caracteristicas estio

3333

titres” désigne toutes actions, obligations ou autres instruments finan-
ciers ou actifs financiers (autres que des especes) qui peuvent étre portés
au crédit d’un compte de titres, qui peuvent étre acquis et dont on peut
disposer conformément aux dispositions de la présente Convention.”

8 CONVENCAO DE HAIA. Relativa a legislacio aplicavel a certos direitos respei-
tantes a valores mobilidrios detidos junto de intermedidrios, acordada em 13 de Dezem-
bro de 2002. Anexo I. Art. 1.°, “Definicées e Interpretagdes”.

% LEI 6.385/76: Art. 2.° Sio valores mobilidtios sujeitos ao regime
desta Lei: I —as a¢oes, partes beneficidrias e debéntures, os cupoes desses titulos
e os bonus de subscricao; I1 — os certificados de deposito de valores mobiliarios;
IIT — outros titulos criados ou emitidos pelas sociedades anénimas, a critério do
Conselho Monetario Nacional.

% José A. Engracia ANTUNES, “Os Valores Mobilidrios: conceito, espé-
cies e regime juridico”. 89.

' José A. Engracia ANTUNES, Os instrumentos financeiros. 51.
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definidas na alinea g) do art. 1. do CVMP — Cédigo de Valores
Mobiliarios Portugués, destacando-se pela “representatividade,
homogeneidade e fungibilidade®, negociabilidade”®, ¢ também
pelas espécies tipicas e atipicas, pelos tipos previstos, ou nao, na
Let. Os atipicos sao englobados pelo conceito de valor mobiliario,
em virtude da conceituagao mais ampla dada pela Lei, os quais
podem ser titulados ou escriturais e nominativos ou ao portador.®

Destaca-se ainda nesse conceito é a ““suscetibilidade” de
negocia¢ao em mercado organizado”. A Lei versa sobre a capaci-
dade ou possibilidade de ser negociado nesse mercado, mas nao é
obrigatoria a sua transmissao em mercado organizado. Considera-
-se apenas a possibilidade em concreto, pois pode haver transmis-
sao sem os formalismos do mercado regulado, como por exemplo
no caso da transmissiao de quotas das sociedades anonimas.*

Portanto, se trata de um conceito amplo que permite
abranger os valores mobiliarios descritos em Lei (tipicos), aqueles
criados pela autonomia da vontade (atipicos), e ainda futuros valo-
res mobiliarios que ainda nao foram concebidos.

1.2.2. Definicoes e espécies no Brasil

O conceito legal de valor mobiliario no Brasil oscilou entre
a vertente francesa dos effets de commerce e valeurs mobiliéres e a norte-
-americana de listagem. Entre estas vertentes transcorreram quase
trés décadas. Inicialmente, o legislador optou por listar certos tipos
de titulos e contratos; posteriormente, optou por procurar uma
conceitualiza¢io.®® A primeira legislacio brasileira a mencionar va-
lores mobilidrios, embora sem ainda os deinir conceitualmente, foi
a Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965. A finalidade era “facilitar o
acesso do publico a informagoes, proteger os investidores contra

62 Miguel Galvao TeLLES. “Fungibilidade de valores mobilidrios e situa-
¢oes juridicas meramente categorias”. 165-217.

 José A. Engracia ANTUNES. “Os Valores Mobilidrios: conceito, espé-
cies e regime juridico”. 91.

 José A. Engracia ANTUNES. “Os Valores Mobilidrios: conceito, espé-
cies e regime juridico”95-101.

% Amadeu FERREIRA. Guia de estudos de anlas proferidas UNL. 160.

5 Fabio Ulhoa CorLHO. Curso de direito comercial. 183.
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emissoes ilegais ou fraudulentas, evitar modalidades de fraude e
manipula¢do destinadas a criar condi¢oes artificiais da demanda,
oferta ou prego, assegurar a observancia de praticas comerciais
equitativas, e disciplinar a utilizacao do crédito no mercado de titu-
los ou valores mobilidrios”. Registram-se na Lei n.® 4.728/65 trinta
e uma referéncias a “titulos ou valores mobiliarios”, indistintamente.

Dai a dificuldade inicial da doutrina, que incluia nos va-
lores mobiliarios os “titulos de crédito préprios, as debéntures, e
por impréprios, as acdes” 7. Era necessario distingui-los, tendo
em conta que tais valores possufam caracteristicas distintas dos
titulos de crédito, uma vez que estes nao se notabilizam como
“instrumentos de captagdo de recursos pelas sociedades anonimas
emissoras e representam, para quem os subscreve ou adquire, um
76 préprio dos valores mobilidrios. Nesse sentido,
Modesto Carvalhosa ensina que “o conceito de valor mobiliario
extrapola o de titulo de crédito, pertencendo a uma outra categoria
juridica, tendo funcio diversa. O que o caracteriza ¢ a sua emissao

investimento

e negociagao com a finalidade de tornar-se objeto de investimento
por parte dos seus tomadores, mediante os diversos mecanismos
proprios do mercado de capitais”.”

Aos poucos, a ideia de valor mobiliario foi-se formando,
gragas ao desenvolvimento legislativo e, posteriormente, a juris-
prudéncia norte-americana. O curioso ¢ que, devido ao sistema de
listagem e a legislagao dos Estados nos EUA, a dado momento “os
cosméticos, whiskey, cursos de figura, castores, coelhos, chinchilas,
programas de alimentacdo animal, embrides de gado, barcos de
pesca, aspiradores, telefones publicos, jazigos, contratos de grava-
¢do, fundos de litigancia, e arvores de fruto””, foram considerados
valores mobiliarios. E hoje, nos EUA, uma security abrange “toda
uma infinidade de veiculos de investimento de dinheiro em troca

de uma expectativa de lucro”.”!

7 Ary Oswaldo Marros FiLno. “O conceito de valor mobilidrio”. 40.

% Fabio Ulhoa CorLHO. Curso de direito comercial. 182.

% Modesto CARVALHOSA. Comentarios a 1ei de S. A. 49.

" Thomas Lee Hazen, apud José A. Engracia ANTUNES. Os Valores Mo-
bilidgrios. 90.

"' Thomas Lee Hazen, apud José A. Engracia ANTUNES. Os Valores Mo-
bilidgrios. 90.
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Faz-se esta referéncia ao sistema norte-americano porque
o legislador brasileiro, por meio da Lei n.” 10.198, de 14 de feverei-
ro de 2001, e da Lei n.° 10.303, de 31 de outubro de 2001, ampliou
o conceito de valores mobiliarios (que era bastante restrito) de
listagem, na redacio original™ da Lei 6.385, de 7 de dezembro de
1976, servindo-se, com as devidas adaptagdes, do conceito legal de
security, desenvolvido pela jurisprudéncia dos Tribunais dos EUA.™
E coube a Suprema Corte dos EUA a tarefa de definir valor mobi-
liario, no ambito do julgamento do caso conhecido como “SEC v.
W. J. Howey Co.”. Nesta sentenca, se definiu que valor mobiliario é
“a transa¢ao na qual uma pessoa investe seu dinheiro em empreen-
dimento conjunto, na expectativa do lucro, oriundo do esforgo ex-
clusivo do promotor do empreendimento ou de terceira pessoa”’™.
Esta definicao passou a ser utilizada como teste para verificacao
se o objeto de outros litigios esta afeto ao mercado de capitais ou
valores mobiliarios.

Assim, “a noc¢ao de valor mobilidrio foi sendo objeto
de construgio legal, nos diversos sistemas legislativos, visando en-
quadrar tais titulos a técnica de negociagdo em massa, dada sua
fungibilidade, independentemente de constituirem ou nao titulos

de crédito””, o que resultou na atual redagio do art. 2.° da Lei

7 “Art . 2.° Sdo valores mobilidrios sujeitos ao regime desta Lei: I — as
acoes, partes beneficidrias e debéntures, os cupdes desses titulos e os
bonus de subscrigao; II — os certificados de depésito de valores mobilia-
rios; IIT — outros titulos criados ou emitidos pelas sociedades anonimas, a
critério do Conselho Monetario Nacional”.

“Paragrafo Gnico — Excluem-se no regime desta Lei: I — os titulos da
divida publica federal, estadual ou municipal; I — os titulos cambiais
de responsabilidade de instituicio financeira, exceto as debéntures”.

73 Osmar Brina Corréa Lima. “O conceito de valor mobiliario nos di-
reitos brasileiros e norte-americano”.

™ Ary Oswaldo Matros FiLHO. O conceito de valor mobilidrio. 50.

> Modesto CARVALHOSA / Nelson EIzIRIK. A nova Lei das sociedades
andnimas. 471.

76 “Art. 2. Sdo valores mobilidrios sujeitos ao regime desta Lei: I — as a¢des,
debéntures e bonus de subscricdo; II — os cupons, direitos, recibos de
subscricio e certificados de desdobramento relativos aos valores mobilia-
rios referidos no inciso II; III — os certificados de depésito de valores mo-
biliarios; IV — as cédulas de debéntures; V — as cotas de fundos de investi-
mento em valores mobilidrios ou de clubes de investimento em quaisquer
ativos; VI — as notas comerciais; VII — os contratos futuros, de opcoes e
outros derivativos, cujos ativos subjacentes sejam valores mobilidrios; VIII
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6.385/76, com redacio dada pela Lei n.° 10.303, de 31 de outubro
de 2001. Esta define as espécies de valores mobiliarios, sendo que
o inciso IX alarga o conceito dizendo que “quando ofertados pu-
blicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimen-
to coletivo, que gerem direito de participagao, de parceria ou de
remuneracao, inclusive resultante de prestacao de servigos, cujos
rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor ou de tercei-
ros”. Muito proximo, portanto, do conceito definido pela Suprema
Corte dos EUA.”

As alteracoes na Lei n.° 10.303/2001 mantiveram inaltera-
das as exclusdes, quais sejam: “os titulos da divida publica federal,
estadual ou municipal e os titulos cambiais de responsabilidade
de instituicao financeira, exceto as debéntures”. Ou seja, titulos
ou valores mobiliarios consubstanciam-se em “uma das modali-
dades de ativos negociados na Bovespa™, que podem ser emitidos
por sociedades andnimas ou por entidades de investimento coleti-
vo””. No conceito finalista de Carvalhosa, “os valores mobilidrios
sao direitos negociados em massa no mercado de capitais, geral-
mente representados por titulos ou contratos.” *

Conclui-se que os valores mobiliarios sao modalidades de
ativos, titulos ou contratos negociados em massa em mercado de
capitais, ou até mesmo em particular, no caso de a¢des de socieda-
de de capital fechado. No entanto, ha que referir também os que
estdo autorizados a emitir valores mobiliarios.

— outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes;
e IX — quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contra-
tos de investimento coletivo, que gerem direito de participa¢io, de parceria
ou de remuneracao, inclusive resultante de prestagio de servicos, cujos
rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor ou de terceiros.” “§
12 Excluem-se do regime desta Lei: I — os titulos da divida publica federal,
estadual ou municipal; IT — os titulos cambiais de responsabilidade de ins-
tituicdo financeira, exceto as debéntures.”

77 Maria Eugénia Reis FINKELSTEIN / José Marcelo Martins PROENGA,
coord. Direito societirio: sociedades andnimas. 142-143.

8 Bolsa de Valores de Sio Paulo.
7 Siegfried KUMPEL. Direito do Mercado de Capitais. Glossatio.
80 Modesto CARVALHOSA. Comentdrios a Lei de S. A. 49.
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1.2.3. Quem pode emitir valores mobilidrios

No Brasil, s6 podem emitir valores mobilidrios as empre-
sas constituidas como sociedades anonimas e os fundos de inves-
timento em valores mobiliarios ou de clubes de investimento com
registro na CVMB — Comissao de Valores Mobiliarios do Brasil
podem emitir valores mobiliarios, nos termos do art. 2.° da Lei
n.° 6.385/76. Estao excluidos “os titulos da divida publica federal,
estadual ou municipal e os titulos cambiais de responsabilidade de
instituicao financeira”.

Em Portugal, o leque de emissores de valores mobiliarios
do tipo obrigacdes, por exemplo, é bem mais abrangente, pois,
como ensinava Amadeu Ferreira de Almeida, entre as entidades
privadas: “sociedades andonimas [CSC, art. 348]; sociedades em
comandita por acgdes [CSC, 478] sociedades por quotas [DL n.°
160/87, de 3 de Abril]; as institui¢oes de crédito, enquanto forma
de receber fundos reembolsaveis do publico [RGICSE, arts. 2 e
4/1]; as cooperativas [Lei 51/96, de 7 de Junho, art. 30]; outras
entidades [DL n.° 320/89, de 25 de Setembro] ¢, entre as entidades
publicas: o Estado e as autarquias locais, outras™®'.

Evidenciam-se as diferencas legislativas do Brasil e de Por-
tugal no tocante aos valores mobiliarios, pois neste Pais as regras
dos valores mobiliarios sao para todos os entes e todos os tipos
de sociedades. O Brasil, ao excluir os titulos da divida publica,
cria certa reserva ou privilégio ao ente politico, ndo extensivo a
iniciativa privada. Também se observa que nenhuma das legisla-
¢oes até aqui citadas, com exce¢ao da brasileira, versa ou refere o
tipo de valor mobiliario denominado “debénture”. Na verdade a
legislacao europeia e portuguesa, quando refere o titulo de divida,
fa-lo utilizando a expressio “obrigac¢io”. Considerando que a le-
gislacdo brasileira acima referenciada é mais recente do que aquela
vigente a época da emissao de obrigacdes ao portador, emitidas
entre 1965 e 1978 pela sociedade an6nima de economia mista Ele-
trobras, convém em seguida confrontar os dois vocabulos a fim de
verificar semelhancas ou diferencas.

8 Amadeu FERREIRA. Guia de estudos de anlas proferidas UNL. 78-79.
[Acessado 20-09-2015].



2. OBRIGAGCOES AO PORTADOR E
DEBENTURES

Tempo houve em que os trabalhadores eram pagos com
“conchas”, as quais representavam certa quantidade de trigo, que
lhes era devido pelo senhor das terras onde trabalhavam na pro-
dugao desse cereal e que eram utilizadas pelos trabalhadores para
aquisicao de outros produtos. Essa forma de divida era uma es-
pécie de dinheiro®. Pode-se dizer que, desde a sua origem, no di-
nheiro ha uma confissao de divida, cuja simplicidade ¢ assim regis-
trada: “o estudo de dinheiro, mais que todos os outros campos da
economia, ¢ aquele em que a complexidade serve, ndo para revelar
a verdade, mas para a dissimular ou para lhe fugir. O processo
pelo qual os bancos criam dinheiro é tao simples que chega a ser
repelido pela mente”® (Tradugao livre do autor).

Afirmar que na origem do dinheiro ha uma confissao de
divida tem o seu fundamento, porquanto moedas fiduciarias como
a do Brasil, pelo menos até 1961, tinham estampado na sua face:
“se pagara ao portador a quantia de...”; em outras, de 1904, da
Caixa de Conversao, lia-se: “se pagara ao portador, a vista, no Rio

>

de Janeiro, a importancia deste bilhete em ouro”; sem mencionar
os bilhetes de 1808 de “permutas de ouro em p6”.** Ou seja, havia
depdsitos em ouro, feitos em determinas institui¢oes, cujos papéis,
e posteriormente o dinheiro, representavam esse valor em ouro.
Posteriormente, o ouro foi substituido pela fé, crenga ou con-
fianca num ente capaz de sobreviver a vida humana, e assim garantir
e solver os créditos porventura existentes apos a morte do credor, um

82 Yanis VAROUFAKIS. Quando a designaldade poe em risco o futuro. 16-17.
% John Kenneth GALBRAITH. Money: whence it came, where it went. 5:

“the study of money, above all other fields in economics, is one in which
complexity is used to disguise truth or to evade truth, not to reveal it. The
process by which banks create money is so simple the mind is repelled”.

% BrasiL. Banco Central. Iconografia de valores impressos no Brasil. 82-123.
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papel que coube a0 Estado.*” Em situacoes muito especificas, esse
mesmo Estado autoriza, por meio de lei, determinadas pessoas, ju-
ridicas ou coletivas, a fazerem confissio de dividas, e assim a apro-
priarem-se da poupanca popular. E neste sentido que “toda a com-
panhia que faz apelo — por minimo que seja — a poupanca publica,
cria, ao ingressar no mercado de capitais, relagdes que nao existem
na companhia fechada, e que exigem disciplina propria para protegao
da economia popular e no interesse do funcionamento regular e do
desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios”.®

Recordemos que, no ambito da EU — Unido Europeia,
foram editadas diversas Diretivas, algumas ja mencionadas nes-
te trabalho, que incluem entre os valores mobiliarios as “obriga-
¢des” como representativas de divida ou titulos de divida. Divida
que em inglés se diz debt, em latim debitum, em italiano debito, e
em portugués débito, e esse so existe pela fé, crenca, confianga ou
crédito” que o emitente possui dessas declaracoes. Assim, o que
seriam as obrigacoes ou debéntures sendo declaracdes de divida
aceites pelo crédito nelas encerrado? A questdao obriga a investigar
os conceitos, aspectos e semelhangas desses tipos de valores mo-
biliarios, como tal reconhecidos na legislacio Portuguesa e Brasi-
leira, respectivamente, bem como também em outras legisla¢oes
da UniaoEuropeia.

2.1 Em Portugal

Como ja referenciado no capitulo anterior, Portugal é pro-
digo quanto as entidades que podem emitir obrigacoes, quais se-
jam: sociedades anénimas [CSC, art. 348]; sociedades em coman-
dita por ac¢des [CSC, art. 478]; sociedades por quotas [DL n.°
160/87, de 3 de Abril]; as instituicdes de crédito, enquanto forma
de receber fundos reembolsaveis do publico [RGICSE, arts. 2.,
n°1,4° n°1, “a” ¢ 9.°, n.° 1]; as cooperativas [Lei 51/96, de

7 de Junho, art. 30]; outras entidades [DL n.° 320/89, de 25 de
Setembro] e, entre as entidades publicas: o Estado e as autarquias

% Yanis VAROUFAKIS. Quando a designaldade pie em risco o futnro. 18.

% LEI n.° 6.404/76, “Exposicio de motivos™. (15-12.1976).

8 Lembrando como referenciado na nota n.° 13, o “crédito nao serve como
agente de producio, mas apenas para transferir valores de uma pessoa a outra”.
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locais, [DL 280/98, de 17 de Setembro]”, sendo de notar que “a
emissdo de obrigagoes estd legalmente reservada, no sector priva-
do, as sociedades anonimas e as sociedades por quotas, embora
nada pareca justificar que entidades de diferente natureza com boa
situacdo financeira sejam impedidas de obter recursos por esta via
de financiamento das suas atividades”.* Daqui se depreende uma
das finalidades das obrigacdes: servem para obter financiamento
de atividades empresarias, que nao seja através do convencional
financiamento bancario.

Merece registro a forma com que o Estado Portugués trata
a sua divida publica, em se tratando de emissao de Obrigacdes do
Tesouro, que sao valores mobiliarios representativos de divida pu-
blica e negociadas diretamente no mercado de valores mobiliarios.
No entanto, a modalidade que interessa a este trabalho ¢ a emissao
de obrigacdes por sociedades anonimas, ou seja, aquela que vem
enumerada no art. 1.°, “b” do CVMP e regulada pelo art. 348 e
seguintes do CSC, onde se inserem também as comanditas por
acoes art. 478 do CSC.

O art. 348 do CSC revela a esséncia de uma obrigacao. Tra-
ta-se de um valor mobilidrio que, por um lado, ¢é titulo de crédito
e, por outro, titulo de divida. ¥

Ou seja, “as obriga¢des constituem um mecanismo de fi-
nanciamento empresarial alternativo as a¢des” utilizando “capitais
alheios”.”” As obrigacdes possuem, entre outros, alguns aspectos
a destacar para sua emissao: podem ser tituladas ou escriturais,
nominativas ou ao portador; podem ser emitidas apenas com o ca-
pital das a¢oes totalmente integralizados (art. 348.%, n.° 4 do CSC);
nao podem exceder o dobro do capital (art. 349.°, n.° 1 do CSC),
mas este limite pode ser ultrapassado se o emitente possuir garan-
tias especiais em favor dos obrigacionistas (art. 349.°, n.° 1, alinea
“c” do CSC); a deliberagao de emissido de obrigacoes ¢ tomada
pelos acionistas; registro comercial de emissao de obrigagoes e das
respectivas séries, se a oferta for particular, caso contrario sé se
for admitida a registro no CMVM. Os registros serao abordados
no capitulo III.

8 Exposicao de motivos do DL n.° 320/89, de 25 de Setembro.
8 Paulo CAMARA. Manual de direito dos valores mobilidrios. 137.
% José A. Engracia ANTUNES, Os nstrumentos financeiros. 85-86.
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(134

Conforme anotado por Paulo Camara, a “jurisprudéncia

2791
>

ja qualificou as obrigacbes como empréstimo™', contraido por
sociedades andnimas junto da poupanca popular ou junto de ter-
ceiros, mediante a oferta de determinadas garantias registradas nas
suas respectivas emissoes. No entanto, observa-se que em nenhum

momento a doutrina ou a Lei menciona o termo “debénture”.

2.2. Na Alemanha

Schuldverschreibungen, ou obrigacoes, Inhaberschuldverschreibun-
gen, ou obrigacoes ao portador, estio definidos no § 2.° da Segao
1, da Lei dos valores mobiliarios, Wertpapierhandelsgesetz — WpHG, e
versa assim: “Seccdo 1 — Ambito de aplicagao, defini¢oes: § 2 Defi-
ni¢oes: (3) Titulos de divida: a) divida representada, em especial ou
em particular, por certificados de participacao e titulos ao portador,
e obrigacdes a ordem e certificados” * (em tradugio livre do autor).

Como ja mencionado anteriormente Siegfried Kiimpel diz
que a redacao da Lei sobre a negociacao de valores mobiliarios —
WpHG — tem definicao idéntica a Diretiva 93/22/CEE, de 10 de
maio de 1993, e como nesta desta ha versao em portugués torna-
-se desnecessario procurar melhor tradugdo. Versa assim no seu
art. 1.°0 “Na acepg¢ao da presente diretiva, entende-se por: (...) 4.
Valores mobiliarios: — a¢Oes e outros valores equivalentes a agoes,
— obrigacoes e outros titulos de divida negociaveis no mercado de
capitais (...)”.

O § 221 da Aktiengesetz (AktG), Lei das sociedades anoni-
mas da Alemanha, dispoe sobre a autorizagao legal para emissiao
de qualquer obrigacao ou titulo de divida. Esta emissao esta liga-
da a autoriza¢ido que deve ser concedida pela Assembleia Geral
Ordinaria da sociedade anonima. Como bem observa Kiimpel, o

' Paulo CAMARA. Manual de direito dos valores mobilidrios. 136.

%2 Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom
9. September 1998 (BGBL I S. 2708), das zuletzt durch Artikel 192 der
Verordnung vom 31. August 2015 (BGBL I S. 1474) geindert worden
ist” — “Abschnitt 1 — Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen (...) § 2
Begriffsbestimmungen (...) (3) Schuldtitel, a) insbesondere Genussscheine
und Inhaberschuldverschreibungen und Orderschuldverschreibungen so-
wie Zertifikate, die Schuldtitel vertreten, (...)”
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conceito de bond,” titulo de divida ou obrigacao, tem como base
conceitual o § 793 do Biirgerliches Gesetzbuch — BGB, Codigo Civil
Alemaio, referente aos portadores de titulos, conforme se pode
verificar: “Se alguém emitiu um documento no qual promete paga-
mento ao portador (obrigacao ao portador), o titular pode exigir o
ato de cumprimento, em conformidade com a promessa, a menos
que nio tenha o direito de dispor do documento. No entanto, o
emitente também ¢ liberado por pagamento a um portador nio
proprietario””* (em traducio livre do autor).

Contudo, Kiimpel aproxima titulos de divida, obrigacao ou
bonds, e debénture. Isto ¢ particularmente evidente quando, citando
Lipfert, aquele autor procura mostrar a diferenca entre os titulos de
divida emitidos no mercado de capitais e no mercado monetario:

“as debéntures do Mercado Monetario diferem das debéntures do Mer-
cado de Capitais somente pelo seu vencimento em prazos relativamente
curtos, o que as torna inadequadas para o Mercado de Capitais. Assim,
enquanto no Mercado Monetario sao negociados meios de financiamen-
to com prazos curtos e muito curtos, no Mercado de Capitais o investi-

2505

mento ¢ feito em valores mobiliarios com vencimentos mais dilatados.

Note-se que a obra de Kiimpel foi escrita no Brasil, onde ape-
nas as sociedades anonimas de capital aberto podem emitir debéntu-
res. Ou seja, no entender do referido autor debénture encerra as mes-
mas caracterfsticas conceituais que os titulos de divida e de obrigagdes
ao portador, descritas e conceituadas no Coédigo Civil Alemao, o BGB
e, no direito Alemao, onde o termo debénture nio é utilizado.

% Jonh DownEs / Jordan Eliott GOODMAN. Diciondrio de termos financei-
ros e de investimento. 65: “BOND (Obrigagio, titulo de divida). Qualquer titulo
de divida publica ou privada subscrito e negociado com desconto, que rende
juros e obriga a emitente a pagar, geralmente a intervalos especificados, um
determinado montante ao detentor da obrigacao, e a reembolsar o principal do
empréstimo na data do vencimento.”

% Biirgerliches Gesetzbuch — BGB:

“Hat jemand eine Urkunde ausgestellt, in der er dem Inhaber der Urkunde
eine Leistung verspricht (Schuldverschreibung auf den Inhaber), so kann
der Inhaber von ihm die Leistung nach MalB3gabe des Versprechens verlan-
gen, es sei denn, dass er zur Verfiigung iiber die Urkunde nicht berechtigt
ist. Der Aussteller wird jedoch auch durch die Leistung an einen nicht zur
Verfiigung berechtigten Inhaber befreit”.

% Lipfert, apud Siegfried KOMPEL. Direito do Mercado de Capitais. 49-50.
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2.3. Na Inglaterra

Consultando as antigas leis parlamentares inglesas a Coz-
panies Act of 1845% e a Companies Act of 1862”7 nio é possivel
identificar o termo ‘“debenture”. No entanto, é utilizado abun-
dantemente no Companies Act 2006, ou Coédigo das Sociedades
Comerciais da Inglaterra. Neste diploma legal, “debenture” apare-
ce mencionado nada menos que duzentas e cinquenta e sete (257)
vezes, sendo assim definido no seu § 738 -“Significado de “debén-
tures”: Nas Sociedades Comerciais “debénture” inclui acdes de
debéntures, titulos e quaisquer outros valores mobiliarios de uma
empresa, independentemente de constituirem ou ndo um gravame
pata os ativos da empresa” ”® (em traducio livre do autor).

Louise Gullifer e Jennifer Payne lembram que nunca o
termo “debenture” foi totalmente definido, tanto que o § 738 do
Companies Act 2006, dispée que para efeitos do referido estatu-
to, no “significado de debenture” incorporam-se outros tantos
tipos de ativos”, ampliando desta forma o seu conceito, o qual
“contempla as seguintes espécies: (1) debenture stock; (1i) bonds; e (iii)
quaisquer outras securities, cujo género é a debenture”.'”” Portanto,
¢ necessario identificar o seu significado e aquilo para o qual o
termo se prestava.

Divida em inglés diz-se debt, em latim débitum (do verbo
débére, no sentido de dever, ser devedor'™). O termo “debenture’
aparece na Inglaterra durante o reinado de Edward I, que em 1304
teria proibido a emissdo desses instrumentos de crédito, os quais

% Companies Act of 1845. [Consult. 27 out. 2015].

7 Companies Act of 1862 [Consult. 27 out. 2015].

% Companies Act 2006. [Consult. 27 out. 2015]. Chapter:

“Meaning of “debenture” — In the Companies Acts “debenture” in-

cludes debenture stock, bonds and any other securities of a company,

whether or not constituting a charge on the assets of the company”.

% Louise GULLIFER / Jennifer PAYNE. Corporate finance law, principles and
policy. 635-636.

1% José Romeu Garcia do AMARAL. Ensaio sobre o regime juridico das de-
béntures. 20.

0 InstrTuTO ANTONIO HOuatss. Diciondrio eletronico Houaiss da lingua
portuguesa.
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talvez ja possufssem fungoes especulativas. No entanto, a Coroa
Britanica teria utilizado tais instrumentos, atribuindo-lhes o nome

de debentur, com a finalidade de pagamento de soldos atrasados

102

a0s soldados da Coroa'’”. Estes titulos ou recibos iniciavam com a

expressao latina debentur mibi, (voz passiva do verbo debeor, deberis,
debitus sum = ser devido), as expressoes latinas debentur mihi, sio-me

devidos, devem-me.”!%3-1%

192 José Romeu Garcia do AMARAL. Ensaio sobre o regime juridico das de-

béntures. 7-8.

1% Catlos Fulgéncio da Cunha Peixoto, apud Marina Grimaldi de Cas-

TRO. “Debéntures: conceito, historico e evolucio legislativa brasileira”.

% Canons of Fiduciary Law. 1. Instruments & Transactions. 2.3 Corporate
Securities. Article 109 — Debentures. Canon 7516 [Consult. 27 out. 2015]:

“(i) A primeira meng¢ao de Debéntures em Regulamento é em 1660 (a 12
Car.2. c.8), cuja finalidade era subsidiar a criacao de contas especificas para
que os soldados fossem capazes de cobrar do erario puablico, do governo,
para o pagamento e cumprimento dos seus credores ou seus cessionarios
o montante devido de seus vencimentos em atraso; (i) Em 1701, um ato
pela rainha Anne (1 Ann. S.1.c.21 §32) introduziu o uso de Debéntures
como o meio pelo qual os comerciantes poderiam cobrar do Tesouro para
resgatar a desvantagem de direitos sobre a exportacao de mercadorias que
foram anteriormente importados; (iii) Em 1714, um ato pelo rei George
I (3 Geo. 1. ¢.7) introduziu um fundo anual chamado de “fundo de amor-
tizagdo” como um meio de resgates, pagamento em matéria de direitos e
financiamento a curto prazo, bem como as debéntures foram uma forma
de cobranga do Tribunal de Justica do Ministério das Financas para o exér-
cito; (iv) Em 1726, um ato pelo rei George I (13 Geo. 1. ¢.3) estendeu o
fundo anual chamado de “fundo de amortizacao” como um meio de res-
gates e pagamento em matéria de direitos e financiamento a curto quedas,
bem como as debéntures foram uma forma de cobranca do Tribunal de
Justica do Ministério das Finangas para do exército e para quitagao de di-
vidas nacionais; (v) A seguir em 1727, as debéntures foram estendidas para
o pagamento dos salarios dos Servos Reis e em seguida, foram novamente
estendidas para Debéntures personalizadas; (vi) por 1749, um ato pelo rei
George 2 (. 22Geo2 ¢.23) estendeu o uso de Debéntures para o pagamento
de marinheiros e outros credores em atraso; (vil) Em 1753, um ato pelo
rei George II (. 26Geo2 C.15) introduziu a nocio de que, se Debéntures
nao fossem resgatadas por 6 meses ou mais, haveria uma participagao de
3 por cento ao ano, que poderia ser cobrado; e (viii) No século 19, as de-
béntures foram reconhecidos como uma forma das empresas e agéncias
governamentais tomarem dinheiro emprestado, neste sentido sdo as Land
Debentures (Ireland) Act 1865 ¢. 101, Mortgage Debenture Act 1865 (28¢529
Viet. . 78), County Debentures Act 1873 ¢. 35 and East India Ioan (East Indian
Railway Debentures) Act 1880 ¢. 10.” (Em traducio livre do autor)
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Segundo Pereira Neto “o uso da palavra debéntures, a par-
tir do Mortgage Debentures Act, de 1865, disseminou-se para outros
paises com o significado de ‘obrigacao’ — titulo de emissdo das so-
ciedades an6nimas ou em comandita por a¢des” '”. Ha que ressal-
tar que o significado do termo debénture suscitou muitas duvidas
durante muito tempo, tendo inclusive sido utilizado largamente
em diversos diplomas legais no Reino Unido, sem contudo ter sido
objeto de definicio legal.'’

Tais afirmacoes evidenciam-se com a leitura do caso Bri-
tish India Steam Navigation Co v IRCS (1887), onde esta empresa
se obrigara, através de um documento fisico, a pagar ao titular
o valor de £700 (cem libras esterlinas) em 30 de Novembro de
1882, e ainda a pagar juros a cada (06) seis meses de 5% (cinco
por cento). Tais titulos eram designados “debentures”. Nessa época
vigorava o Stamp Act 1870 — Céddigo de Imposto de Selo de 1870,
que previa uma tributacao mais elevada para as “debentures”. Razao
que levou a Companhia de Navegacao aos Tribunais em busca
de uma declaragao que as caracterizasse, nao como debéntures,
mas como simples notas promissorias. No entanto, o juiz do caso,
Lord Lindley, entendeu que os documentos em causa “deveriam ser
considerados “debentures” porque eram efetivamente documentos
de reconhecimento de divida” e, portanto, sujeitos ao imposto do
selo. Afirma: “Desconheco a definicao correta e absolutamente
precisa do termo “debentures”. Nao encontro em lado algum uma
defini¢ao precisa. Sabemos, porém, existirem diversos tipos de ins-
trumentos comumente denominados “debentures”. Podemos ter
“debentures” de hipotecas, e que sio 6nus de qualquer espécie so-
bre imoéveis. Podemos ainda ter “debentures” que sdo “bonds”; e, se
estes instrumentos estivessem selados, seriam instrumentos desse
tipo. E podemos ainda ter “debentures” que nada mais sio que um
mero reconhecimento de divida. E podemos ainda ter (como no
caso, de acordo com os fatos)... uma declaracio de dois diretores
de que a companhia lhes ira pagar uma determinada quantia numa
determinada data, e ainda que lhes vao pagar juros a cada meio ano

1% Edmur de Andrade Nunes Peteira Neto, apud José Romeu Gatcia do
AMARAL. Ensaio sobre o regime juridico das debéntures. 9.

1% Louise GULLIFER / Jennifer PAYNE. Corporate finance law, principles and
policy. 636.
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numa determina época e num determinado local e pela produgao
de determinados coupons pelo detentor do instrumento. Parece-
-me que qualquer uma destas realidades que referi podera ser con-
siderada “debenture” de acordo com este diploma legal”'"” (em
traducio livre do autor).

Note-se que no cerne da questdo esta o reconhecimento de
uma divida, bond em inglés '®*- obrigacao, titulo de divida. Con-
tudo, “algumas bonds de empresas sao garantidas através dos bens
das empresas emissores, porquanto outras bonds nao tém quaisquer
garantias associadas. No Reino Unido, as bonds asseguradas pelos
bens da empresa emitente sao conhecidas como debentures”. " Estas
representam um empréstimo com prazo certo, mas este emprésti-
mo pode ter um conjunto de garantias associadas e ser vendido no
mercado a um amplo nimero de investidores — razdes para que, no
Reino Unido, os termos “debenture” e “bond” — titulo de divida

10 embora atualmente os bonuds

111

— sejam utilizados como sindénimos,
sejam classificados como instrumentos financeiros.
O Dictionary of Political Economy, editado em 1894, reimpres-

WL, S. SeAry. Cases and materials in company law. 565-567:

“Now, what the correct meaning of ‘debenture’ is I do not know. I do not
find anywhere any precise definition of it. We know that there are various
kinds of instruments commonly called debentures. You may have mort-
gage debentures, which are charges of some kind on property. You may
have debentures which are bonds; and, if this instrument were under seal,
it would be a debentures of that kind. You may have a debenture which is
nothing more than an acknowledgement of indebtedness. And you may
have [as on the facts]... a statement by two directors that the company
will pay a certain sum of money on a given day, and will also pay interest
half-yearly at certain times and at a certain place upon production of cer-
tain coupons by the holder of the instrument. I think any of these things
which I have referred to may be debentures within the Act.”

1% Jonh DownEs / Jordan Eliott GOODMAN. Diciondrio de termos financei-
ros e de investimento. Bond:

“Qualquer titulo de divida publica ou privada subscrito e negociado com des-
conto, que rende juros e obriga a emitente a pagar, geralmente a intervalos
especificados, um determinado montante ao detentor da obrigagao, e a reem-
P > £4cao,
bolsar o principal do empréstimo na data do vencimento”.
19 Keith REDHEAD. Personal Finance and Investments: A bebavioural finance
perspective. T2-T74.
"0 Tony MERNA / Cytrus NJIRU. Financing infrastructure projects. 30-31.
" Tony MERNA / Cytrus NJIRU. Financing infrastructure projects. 30-31.
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so em 1915 e disponibilizado pela Cambridge University Press em 2015,
define debenture como “um documento que cria uma divida ou que
a reconhece”. Assim, “qualquer documento que corresponda a essa
descricao é uma debénture, e o uso da palavra em si nao confere
direitos, qualquer que seja o suporte”'"?, atribuindo esta definicio a
decisdo proferida nos autos da “Justice Chitty in Levy v. Abercorris Slate
and Slab Company, 37 Chancery Division, on p. 264, em 1887

Embora a decisido supracitada tenha sido proferida em
1887, continua em pleno vigor e produzindo efeitos no Reino Uni-
do, pois recentemente, em marco de 2014, a UK Court of Appeal
foi chamada a manifestar-se no caso Fons Hf v Corporal 1.td and
Pillar Securitisation para constatar, como de fato constatou, que um
acordo de empréstimo, mesmo que nao utilizado, revela-se um ins-
trumento que evidencia ou reconhece uma divida e, consequente-
mente, uma debénture.!’® E lembrou:

“nao ha nenhuma divida criada até levantamento de crédito, e portanto,
no momento do acordo nio existe uma dfvida capaz de ser reconhecida”.

Cita como exemplos de aceitagdao da defini¢ao dada no caso
Chitty ]. Levy v. Abercorris Slate and Slab Company, os seguintes casos:

“Lemon v. Austin Friars Investment Trust, Ltd. supra, City of London
Brewery Co Ltd v IRC [1899] 1 QB 121 at 139 per Rigby L], Clark v
Balm Hill & Co [1908] 1 KB 667 at 670 per Phillimore J; R v Findla-
ter [1939] 1 KB 594 at 599 per the Court of Criminal Appeal (and des-
pite the disapproval of Edmonds v. Blaina Furnaces Company expres-
sed by North ] in Topham v Greenside Glazed Fire-Brick Company
(1887) 37 Ch D 281 at 290).”'"

Ou seja, “uma debénture consubstancia-se em um documen-
to que tanto pode criar uma divida, como também reconhecé-la, e
qualquer documento que satisfaca qualquer uma destas condigoes ¢é
uma debénture”, e ndo importa para o seu reconhecimento se ela foi
emitida em série, visando a subscri¢do por varios investidores, ou se
foi emitida e subscrita por apenas uma pessoa, “porque a obrigacao
de pagar e a seguranca em favor de varias pessoas estao contidas

12 Sir Robert Harry Inglis PALGRAVE. Dictionary of Political Economy. 501.
'3 Lotd Justice PATTEN. Fons Hf v Corporal Ltd and Pillar Securitisation.
" Lotd Justice PATTEN. Fons Hf v Corporal Ltd and Pillar Securitisation.
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num documento tnico” ' (em tradugao livre do autor), reconheci-
do como registro de emissao, nos termos da Lei local.

Apesar da evolugdao dos termos financeiros utilizados para
designar as mais variadas formas de divida, “tornou-se habitual re-
feri-las simplesmente como titulos de divida, ou de uma forma mais
alargada, como debéntures, acoes de debéntures, agoes de emprés-
timos, notas e outros titulos de divida”'"®. Como obsetrva o Juiz re-
lator Patten, o Companies Act 2006, Codigo das Sociedades Comer-
ciais da Inglaterra, o § 738, dispoe que o termo “debénture” inclui
acoes de debéntures, titulos e quaisquer outros valores mobiliarios.
E, justamente para buscar atualizar e alargar a definicao de Chitsy,
de 1887, definiu como “o documento que cria uma divida, ou que a
reconhece” e que corresponda a essa descricao “¢é uma debénture”.

Conclui-se que, nos seus primordios, e mesmo etimologica-
mente,a utilizacdo do termo “debénture” esteve sempre ligada a uma
divida ou confissao, como no caso do Estado Inglés, que a utilizou
para solver seus débitos com seus soldados. Contudo, nem mesmo
quando o Estado se serviu deste instrumento foi possivel descarac-
teriza-lo como instrumento de natureza privada, devido as garantias
que o legislador tem imposto a este tipo de instrumento de captagao
de poupanca, onde a security constitui uma “garantia real ou pessoal, valor

mobilidrid™'"", tal qual definido no § 738 do Companies Act 2006.

"5 Lotd Justice ParteN. Fons Hf v Corporal Lid and Pillar Securitisation.
Paragrafo 27: “because the obligation to pay and the security in favour of
several persons is contained in one single document”.

16 Robert R. Pennington. Pennington’s company law, p. 532, apnd Lady
Justice GLOSTER. Fons Hf v Corporal 1td and Pillar Securitisation.

"7 Jonh DownEs / Jordan Eliott GOODMAN. Diciondrio de termos financei-
ros e de investimento. 499.

“Security (Garantia real ou pessoal, valor mobiliario). Finangas: garantia
real a um empréstimo concedida por um devedor a um credor, denomi-
nada penhor ou caugao. Por exemplo, a garantia subjacente a um empréstimo
hipotecario ¢ o imével que estd sendo adquirido com a quantia resultante
do empréstimo. Se a divida nio for liquidada o credor pode ter o imével
apreendido e vendido em beneficio de seu crédito. Garantia pessoal refe-
re-se a garantia (guarantee) oferecida por uma pessoa fisica ou juridica a
divida de terceiros. Investimentos: instrumento que indica participacdo
em uma companhia (agdes), relacionamento de um credor com uma em-
presa ou entidade governamental (obrigacGes) ou direitos de propriedade
representados por instrumentos como uma opcao, direito de subscrigiao
(subscription right) e bonus de subscticao (subscription warrani).”
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2.4. No Brasil

Cumpre inicialmente recordar que as obrigacdes colocadas
em exame neste trabalho referem-se aquelas obrigacdes ao por-
tador emitidas entre 1965 e 1978 pela sociedade an6énima de eco-
nomia mista Eletrobras, em razdo do disposto no art. 4.° da Lei
4.156/62, cujos registros de emissao foram realizados nos 1.° ¢ 2.°
Cartoério de Registro de Iméveis em Brasilia — DF — Brasil. Regis-
tre-se também o fato de que, atualmente no Brasil, a matéria con-
cernente a emissao de titulos de divida (debéntures) esta inteira-
mente regulada pela Lei das Sociedades Anonimas de n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, pela Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de
1976, que dispde sobre o mercado de valores mobiliarios e criou
a Comissao de Valores Mobiliarios. Curiosamente, nesta mesma
época foi editado o Decreto-Lei n.” 1.512, de 28 de dezembro de
1976, que alterou a legislagao do “empréstimo compulsério” insti-
tuido em favor da Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A.,
permitindo que esta sociedade deixasse de emitir as obrigagoes a0
portador em questdo, para fazé-lo por meio de crédito escritural
na proépria sociedade.

Feitas estas consideragdes, note-se que as obrigacdes ao
portador e debéntures possuem uma histéria conjunta de longa
data no Brasil. Na verdade, elas sempre, ou quase sempre, foram
apresentadas como sinonimas, exatamente como a afirmacao feita
pela instituicao brasileira encarregada pela Lei n.° 4.728, de 14 de
julho de 1965, de fiscalizar a atividade, entre outras, de qualquer
forma de captagao de poupanga popular no mercado de capitais, o
Banco Central do Brasil, que assim se expressa na sua iconografia:

“As Debéntures, ou Obrigacoes ao Portador, sdo titulos de crédito
emitidos pelas Sociedades Andnimas ou Sociedades em Comandita
por Agdes — representativas de empréstimo por elas contraido jun-
to ao publico — e origindrios da Inglaterra. No Brasil, em 1882, fez-se a
regulamentacio legal desses titulos, u#sando-se pela primeira vez a palavra
“debénture” como sindnimo de obrigagdo. Varias modificacGes foram feitas
na legislacao sobre debéntures, até que, em 1969, foi regulamentada
e disciplinada a emissdo e colocagdo no mercado de capitais de debéntures

conversiveis em acoes.” '8

18 BrasiL. Banco Central. Iconografia de valores impressos no Brasil. 126.
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Ainda no seu prefacio, a Iconografia de valores impressos
no Brasil classifica como captag¢ao de poupanca popular os meios
de obtencao de empréstimos, que no Brasil tém encontrado as
mais variadas formas por meio de empréstimos bancarios, descon-
tos de cheques, e outros titulos, bem como “por meio de emprés-
timos feitos ao publico, mediante a emissdo de certos titulos re-
presentativos de uma parcela desses empréstimos, anteriormente
chamados de obriga¢des ao portador e hoje denominados de de-
béntures”'"”. Razdes que levam a investigar as origens legislativas.

2.4.1. Historico (origens legislativas)

O Codigo Comercial entrou em vigor no ano de 1850. A
men¢ao mais proxima que se encontra refere-se ao tipo de agoes
que as sociedades anoénimas poderiam emitir, sob a forma de titu-
los a0 portador ou por meio de inscricdes nos registros da com-

panhia emissora.'”

Nessa época, as institui¢oes estavam autofri-
zadas a emitir com fartura titulos de crédito que eram utilizados
como meio de pagamento, exigindo providéncias do Estado para
os problemas de emissdao, no meio circulante, criados pelos ban-
cos, companhias e sociedades, durante o Segundo Império. Teve ai
origem a Lei n.° 1.083, de 22 de agosto de 1860, conhecida como
a “Lei dos Entraves”.””! No art. 1.°, § 10.° desta Lei verificam-se as
restricOes impostas com pesadas sangdes a0 emitente € também ao
portador, mas ¢ justamente nessa Lei que aparecem as primeiras

expressoes de titulos ao portador.'*

9 Fran MARTINS. Titulos de Crédito. vol. 11. 237.
120 Cop160 COMERCIAL — Lei n.° 556 (25-06-1850):

“Art. 297 — O capital das companhias divide-se em ac¢oes, e estas po-
dem ser subdivididas em fracoes. As acdes podem ser exaradas em
forma de titulo ao portador, ou por inscricbes nos registros da compa-
nhia: no primeiro caso opera-se a transferéncia por via de endosso: no
segundo s6 pode operar-se por ato langado nos mesmos registros com
assinatura do proprietario ou de procurador com poderes especiais;
salvo o caso de execucdo judicial.” (reda¢do no original)

21 Otavio Yazbek, apud Matina Grimaldi de Castro. “Debéntures:
conceito, historico e evolugao legislativa brasileira”. 6.
122 Lei n.° 1.083, (22-08-1860), art. 1.°, § 10.° (Redagdo no original):
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Entretanto, e de fato, a primeira mengao de “debénture” no
Brasil surgiu com o Decreto n.” 8.821, de 30 de dezembro de 1882,
que deu execugdo a Lei n.” 3.150, de 4 de Novembro de 1882. No
art. 32, havia autorizagdo para as sociedades an6nimas contrairem
empréstimo por meio de emissao de obrigagdes ao portador e, en-
tre outras exigéncias, era proibido a sociedade emitir obrigacées em
valor superior ao capital da Companhia; no entanto, o termo “de-
bénture” nao ¢é ali mencionado. Contudo, o Decreto n.° 8.821, ao
regulamentar a Lei n.° 3.150/1882, lhe deu nova redacio incluindo o
termo debénture, nos seguintes termos: “K permitido as sociedades
anonimas contrair empréstimo por via de obrigacoes (debéntures)
ao portador”.'® Observa-se que o vocibulo “debénture” aparece
entre parénteses, produzindo o entendimento de que se trata de um
sindénimo de obrigacio'
Regulamentador, além das inovagoes, dispds sobre o que deveria
estar contido nas ditas obrigacoes (debéntures), e estabeleceu limite
para emissao desses empréstimos.

A partir da proclamagao da Republica, em 15 de novembro
de 1889, o Brasil viveu uma intensa legiferagcao nesse setor, con-

, Destaca-se ainda que o referido Decreto

forme se constata nas seguintes normas: o Decreto 164, de 17 de

“§ 10. Nenhum Banco, que nio for dos actualmente estabelecidos por
Decretos do Poder Executivo, Companhia ou Sociedade de qualquer na-
tureza, commerciante ou individuo de qualquer condi¢ao, podera emittir,
sem autorisagao do poder Legislativo, notas, bilhetes, vales, papel ou titulo
algum ao portador, ou com o nome deste em branco, sob pena de multa
do quadruplo do seu valor, a qual recahira integralmente tanto sobre o que
emittir como sobre o portador.”

12 Decreto n.° 8.821, (30-12-1882), art. 21. (Redagdo no original):

“Art. 21. E permittido 4s sociedades anonymas contrahir emprestimo por
via de obrigacoes (debentures) ao portador. § 1.° O titulo da obrigacio,
além das clausulas proprias dos instrumentos desta natureza, devera con-
ter: 1.° A serie das obrigagdes; 2.° O numero de ordem; 3.° A somma total
do empresiimo, a cuja serie pertencer. § 2.° A somma do emprestimo, ou
emprestimos, ndo podera exceder o capital subscripto.§ 3.° Os portadores
das obrigacoes poderao nomear um fiscal para collaborar com os de que
tratam os arts. 54 ¢ seguintes, com iguaes direitos. § 4.° F licito aos mes-
mos portadores assistirem 4s reuniodes da assembléa geral e tomar parte
nas discussoes, sem voto deliberativo. § 5.° Os emprestimos por obriga-
¢oes ndo podem ser contrahidos sendo por virtude de autorizagiao expres-
sa nos estatutos, ou de deliberacio da assembléa geral.”

124 José Romeu Garcia do AMARAL. Ensaio sobre o regime juridico das de-
béntures. 14.
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Janeiro de 1890, que alterava a Lei n.° 3150/1882 e responsabiliza-
va criminalmente, entre outros, os administradores que emitissem
obrigacdes ao portador, sem as devidas autorizagoes — isto, no en-
tanto, sem mencionar o termo “debénture”; o Decreto 169-A, de
19 de janeiro de 1890, que substituiu as Leis do Império com o n.°
1.237, de 24 de setembro de 1864; a Lei n.° 3.272, de 5 de outubro
de 1885, também criou privilégio, sobre imoéveis hipotecados, para
as “debentures ou obrigacoes ao portador emitidas pelas sociedades
anonimas ou comanditarias por a¢oes”, nos termos do art. 5.%, § 1.,
2.2 do Decreto 169-A; o decreto regulamentador deste, o Decreto
n.° 370 de 02 de maio de 1890, também regulamentava operagdes de
crédito moével no seu art. 220, alinea “b”, além de privilegiar também
associa debéntures e obrigagdes ao portador; por sua vez, o Decreto
434, de 04 de julho de 1890, “consolida as disposi¢coes legislativas
e regulamentares sobre as sociedades anonimas” e, nos seus art. 41
a 45, permitiu que as sociedades anonimas emitissem “obrigacoes
(debentures) ao portador”, novamente associando os dois termos
— também af foram estabelecidos os critérios, as condicdes, o con-
teudo e os privilégios dessas obrigacoes.

Em razdo do (e apds o) periodo de 1890 a 1892 conhe-
cido como Encilhamento, “movimento especulativo no mercado
mobiliario do Rio de Janeiro que trouxe a Republica e o errati-
co Ministério de Rui Barbosa incentivou, em seus estertores, ou
seja, no final de 1892, o movimento das debéntures, emitidas pelas
companhias fantasmas criadas com o intuito de lesar o publico e
enriquecer os seus incorporadores”!® — foi editado o Decreto n.°
177-A", de 15 de setembro de 1893, visando regular a “emissao
de empréstimos em obrigacdes ao portador (debentures) das com-
panhias ou sociedades anénimas” e, proteger os investidores e a
poupangca popular.

As principais alteragoes produzidas pelo Decreto n.” 177-
A, de 15 de setembro de 1893 foram as garantias de fianga sobre
todo o ativo da sociedade, com preferéncia sobre quaisquer dividas
(art. 1.%, § 1.°); a remissao em caso de insolvéncia, com preferéncia
sobre todos os outros credores (art. 1.°, § 1.°, I); a garantia de pa-
gamento por meio de hipoteca, penhor e anticrese (art. 1°, § 2.°);

125 Modesto CARVALHOSA. Comentdrios a Lei de S. A. 557.
126 Decreto n.° 177-A, (15-09-1893).
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a limitacdao da emissao de obrigac¢oes (debéntures) ao capital social
(art. 1.°, § 3.°); excetuando as associagoes de crédito hipotecario,
estradas de ferro, navegacao, colonizagiao, mineragao, e os casos de
excesso assegurado por titulos da divida publica, desde que estes
coincidissem com o vencimento das obriga¢oes (art. 1.°, § 4.°, 1.°,
2.2 e 3.%); autorizacdo prévia da Assembleia Geral de Acionistas
— AGE, com presenca minima de trés quartos (3/4) que repre-
sentem pelo menos metade do capital da sociedade, com a devida
publicagao da Ata (art. 1.°, § 5.°); inobservancia de qualquer des-
tas condi¢Oes, causa de nulidade aproveitada pelos obrigacionistas
(art. 1.°, § 7.°); na publica¢ao de autoriza¢ao de emissao de obriga-
¢bes deveria constar o nome, o objeto e a sede da sociedade, data
de publicag¢ao dos estatutos e eventual alteracao, data de publica-
¢ao da AGE autorizadora, montante dos empréstimos anteriores,
condi¢Ges de emissdo, o nimero e o valor nominal das obriga¢oes
para emissao se pretendida, a época e as condi¢Oes da amortiza-
¢ao ou do resgate, do pagamento dos juros, o ativo e o passivo da
sociedade, e as garantias especiais hipotecarias (art. 2.°, n.° 1., 2.%,
3.2,4.°,5.°,6.° ¢ 7.°). Além destes requisitos, as obrigagoes (deben-
tures) deveriam conter: o nimero de cupons, referente aos juros, a
data de pagamento destes, acrescidos de: série, nimero de ordem,
data de inscri¢ao no registro geral de hipotecas (Decreto 370, de
1.890, art. 220, “b” e art. 2806, g, 9.°, 11); a assinatura, ao menos do
administrador; além disso, as obriga¢oes deveriam ser uniformes
em cada série; ilicitude de abertura de nova série sem que a anterior
estivesse inteiramente subscrita (art. 2.°, e respectivos paragrafos).
A violagao dos requisitos anteriores implicava a pena de prisao
e multa para o administrador (art. 3.°). Finalmente, mencione-se
a obrigatoriedade de inscri¢ao no registro de hipotecas, com os
requisitos do (art. 2.°,n.° 1 ao 5), outras responsabilidades e garan-
tias em caso de insolvéncia ou liquidacao da sociedade.

O Decreto n.° 177-A, de 15 de setembro de 1893 nio
possui revogacio expressa'”’, razao para se entender que houve
revogagao tacita, se nao total, pelo menos parcial, em face das al-
teracoes legislativas de dezembro de 1976, que alteraram de forma
substancial a matéria em aprego. Saliente-se ainda que o Decreto

127 Conforme consulta no endeteco eletronico da Camara dos Depu-
tados [15-11-2015].
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177-A associa oito vezes o termo debénture as obrigagdes a0 por-
tador, mais duas vezes de forma independente no art. 2.°, § 7.° e,
associa-0 uma unica vez, no art. 1.° do Decreto n.? 2.519, de 22 de
maio de 1897, que dava execugao ao Decreto 177-A.

Verifica-se que o Decreto n.° 2.519 foi substituido pelo
Decreto n.? 22.431, de 6 de Fevereiro de 1933, o qual por sua vez
foi substituido Decreto-Lei n.° 7812 de 12 de outubro de 1938.
Ambos versavam sobre regulacao e comunhao de interesses en-
tre os portadores de “debenturas” ou debentures, e aquele dava
execucao ao Decreto 177-A. No entanto, todos associavam obri-
gagoes ao portador e debéntures. Do mesmo modo, o Decreto n.°
5.746, de 9 de dezembro de 1929, que versava sobre a faléncia e
concordata de comerciantes e demais sociedades, também associa-
vam obrigac¢Ses ao portador e debéntures.

Na sequéncia da evolugao legislativa, o Decreto 169-A, de
19 de janeiro de 1890 e o Decreto n.° 370, de 02 de maio de 1890,
que versavam sobre as “hipotecas” foram substituidos pelo Decreto
n.” 4.857, de 9 de novembro de 1939, que tratava dos registros pu-
blicos. Este faz por seis (06) vezes mengao direta do termo debén-
ture, apenas uma as obrigacoes ao portador, no art. 178, a, IV, onde
havia previsao de prévia inscri¢do dessas obrigagdes no Livro n.° 5
de Registro de Debéntures do Registro de Iméveis. Este Decreto
foi revogado pela edi¢ao da atual Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro
de 1973, que aborda os Registros Publicos, e no seu art. 168, 1, “q”,
combinado com o art. 169, diz que sao obrigatérios o ato de inscri-
¢ao dos “empréstimos por obrigacdes ao portador ou debéntures,
inclusive as conversiveis em acdes”. Isto em conformidade com o
art. 44 da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965 — Lei de Mercado de
Capitais. Assim, embora o Decreto n.” 4.857 tenha criado um hiato
no curso da sinonimia, ele foi restabelecido pela Lei 6.015/73.

1% Decreto-Lei n.° 781, (12-10-1938):

“Regula a comunhio de interésses entre portadores de debentures. Art.
1.° Os empréstimos por obrigacies ao portador (debentures) contraidos pelas
sociedades an6énimas, ou em comandita por a¢Ges, ou pelas autorizadas
por leis especiais, criardo, quando tal condi¢io constar do manifesto da
sociedade e do contrato devidamente inscrito, uma comunhio de interes-
ses entre os portadores dos titulos da mesma categoria, a saber, emitidos
com fundamento no mesmo ato, subordinados as mesmas condi¢ées de
amortizagio e juros, e gozando das mesmas garantias.” (reda¢do no origi-
nal e sem itélico).
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O Decreto-Lei n.° 2.627, de 26 de setembro de 1940, no-
vamente dispondo sobre as sociedades por agdes, a exemplo da
Lei n.° 3.150/1882, nio menciona o termo “debenture”. Apenas
utiliza o termo obrigacdes, em quatro ocorréncias, num total de
cento e oitenta artigos, para referir que cabe a assembleia geral
extraordinaria deliberar sobre a emissao de obrigagoes, mas sem
a anuéncia da administracao nao podem ser emitidas obriga¢oes
ao portador. Tal leitura permite concluir que o Decreto-Lei n.°
2.627/1940 admitiu que a legislacio anterior continuasse a regular
matéria de obrigacoes ao portador (debéntures).'” Este entendi-
mento ¢ referendado pelo teor do Decreto-Lei 9.783, de 06 de se-
tembro de 1946, que dispunha “sobre a admissao, para cotagio em
Bolsa, de a¢bes ou obrigagoes ao portador”, da seguinte forma:

“As sociedades por ac¢Ges, com sede no Brasil, ficam obrigadas, antes
de entrar em funcionamento, a requerer a Bolsa de Valores mais pro-
xima de sua sede a cotacdo de suas acoes e obrigacdes ao portador
(debentures)”.

No mesmo sentido foi editada a Lei n.° 1.302, de 30 de de-
zembro de 1950, que estabelecia as “regras para o funcionamento
de novas Bolsas de Valores”."’

Na década de 1960, iniciou-se no Brasil uma reforma do
mercado de capitais com a publicacao da lei n.” 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, a qual “dispoe sobre a politica e as institui¢oes
monetarias, bancarias, crediticias e cria o Conselho Monetario Na-
cional”, e transforma a “Superintendéncia da Moeda e do Crédi-
to em autarquia federal, sob a denominagao de Banco Central do
Brasil”, o qual, além da emissao de moeda e execucido de servigos
do meio circulante, também tinha a missdao de “cumprir e fazer
cumprir as disposi¢oes que lhe sdo atribuidas pela legislagao em
vigor e as normas expedidas pelo Conselho Monetario Nacional”
(art. 8.2 ¢ 9.°). Nesta onda de alteragoes ¢ editada a Lei n.° 4.728, de

129 Modesto CARVALHOSA. Comentdirios a Lei de S. A. 561-562.

%0 Lei n.° 1.302 (30-12-1950) — Art. 1.° E reconhecido as Bolsas de
Valores o direito de solicitar de suas congéneres, que, na conformidade do art.
1.° do Decreto-lei n® 9.783, de 6 de setembro de 1946, houverem admitido 2
cotagdo acoes e obrigagies ao portador (debéntures), a relacio pormenorizada das
sociedades emitentes, sediadas nas unidades da Federacio, onde funcionarem
as solicitantes. (sem italico no original).
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14 de julho de 1965, que passa a disciplinar o mercado de capitais,
os quais “serdo disciplinados pelo Conselho Monetario Nacional
e fiscalizados pelo Banco Central da Republica do Brasil” (art. 1.°),
com o fim de:

“facilitar o acesso do publico a informagbes, proteger os investidores
contra emissoes ilegais ou fraudulentas, evitar modalidades de frau-
de e manipulagdo destinadas a criar condi¢oes artificiais da demanda;
assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas por todos
aqueles que a exer¢am, disciplinar a utilizacdo do crédito e regular o
exercicio da atividade corretora de titulos ou valores mobilidrios™ (art.
2.° e incisos).

Porém, é no art. 26 que a Lei 4.728/65 retoma a sinonimia
entre debéntures e obrigacdes ao portador. Aqui, é preciso res-
saltar que a riqueza da lingua portuguesa pode em algumas situa-
¢bes causar duvidas quanto ao correto entendimento do enun-
ciado — algo que nio deveria ocorrer em direito, pois pode levar
a interpretar equivocadamente a vontade do legislador. Torna-se
imprescindivel entender o verdadeiro significado semantico das
palavras, preposicoes e conjungoes. Todas as alteracdes de or-
dem sintatica, de pontuagao ou de palavras, ocasionara alteragao
no significado da frase ou no sentido do enunciado, fato esse que
ocorre em uma leitura apressada do caput do art. 26 da Lei n.°
4.728, de 14 de julho de 1965:

“As sociedades por a¢des poderdo emitir debéntures, ou obrigacbes ao
portador ou nominativas endossaveis, com clausula de corre¢io mone-
taria, desde que observadas as seguintes condigbes (...)”.

O legislador diz qual o tipo de documento que as socieda-
des por a¢Oes poderiam emitir e, para tanto, usa a conjungao “ou’”.
Num primeiro momento, pode-se entender que na disposi¢ao “de-
béntures, ou obrigagdes ao portador ou nominativas endossaveis”
referem-se trés documentos diferentes, pois a referida conjungao ¢é
mais conhecida por seu valor semantico de exclusio. O gramatico
Evanildo Bechara esclarece que as conjungdes alternativas

“enlacam as unidades coordenadas matizando-as de um valor alterna-

tivo, quer para exprimir a incompatibilidade dos conceitos envolvidos,

quet pata exprimir a equivaléncia deles”"".

B! Evanildo BECHARA. Moderna gramatica portugnesa. 269.
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Depreende-se portanto que, na verdade, o legislador de 1965
estava apresentando trés diferentes maneiras de tratar o mesmo do-
cumento, porquanto a equivaléncia ¢ uma “relacdo de igualdade 16-
gica ou implicagao mutua entre duas proposi¢oes, de tal forma que
cada uma delas s6 é verdadeira se a outra também o for”.!?

Os artigos 40, 44, 53 ¢ 54 da Lei n.® 4.728 /065 seguem sino-
nimizando debéntures e obrigacdes ao portador, e é dentro deste
contexto legislativo — nomeadamente, do Decreto n.° 177-A, de 15
de setembro de 1893, do Decreto-Lei n.° 781, de 12 de outubro de
1938, Decreto-Lei n.° 2.627, de 26 de setembro de 1940 e, da Lei
n.° 4.728, de 14 de julho de 1965 — que sdao emitidas as obrigacoes
ao portador da Eletrobras.

As ultimas alteracOes legislativas ocorridas em dezembro
de 1976, ainda em vigor no Brasil, podem ter contribuido para as
davidas quanto a sinonimia entre obrigagcdes ao portador e de-
béntures, e para o entendimento de ambas como se niao fossem
efetivamente a mesma coisa. A Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, além de criar a CVMB — Comissao de Valores Mobiliarios,
e além de para esta transferir a fiscalizacao do mercado de valores
mobiliarios, classificou as debéntures como um dos tipos de va-
lores mobiliarios, deixando de mencionar o termo obrigagdo ao
portador. Por sua vez, a Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1970, dis-
pondo sobre as sociedades por agoes e revogando as anteriores e
as contrariando, deixou de utilizar o termo obrigagdes ao portador
e passou a utilizar exclusivamente o termo “debénture” para reco-
nhecer o titulo de divida. Definiu, também, nos seus artigos 52 a
63 as suas caracteristicas, o direito dos debenturistas, as emissdes
e séries, as espécies, a competéncia, criagao e emissao, o limite de
emissdo, a escritura de emissao, o registro, a forma, propriedade,
circulacao e onus.

A dltima das alteragoes legislativas nesta area, foi editada
em dezembro de 1976. Trata-se do Decreto-Lei n.° 1.512, de 28
de dezembro de 1970, a partir do qual a Sociedade de Economia
Mista — Eletrobras deixou de emitir as obriga¢des ao portador e
passou a registrar um crédito escritural a favor dos consumidores
de energia elétrica. Como dito anteriormente, a curiosidade em

132 InstrTuto ANTONIO Houatss. Diciondrio eletronico Houaiss da lingua
portuguesa.
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relagdo a este Decreto-Lei reside no fato de que a cada dez dias,
aproximadamente, trés novas normas legais foram editadas tratan-
do de matérias afins. O interesse era a prote¢ao do investidor ou
poupador, semelhante a exposicio de motivos da Lei 6.404/76,
que assim dispoe: “é que toda companhia que faz apelo — por mi-
nimo que seja — a poupanca publica, cria, ao ingressar no mercado
de capitais, relagoes que nao existem na companhia fechada, e que
exigem disciplina propria para prote¢ao da economia popular e no
interesse do funcionamento regular e do desenvolvimento do mer-
cado de valores mobiliarios”. Ora, o interesse destinado a socieda-
de de economia mista Eletrobras, parece divergir, porquanto para
a Eletrobras foi propiciada a escrituragao dos créditos oriundos do
empréstimo sobre energia elétrica, encerrando a fase de emissao
de obrigagoes ao portador (debéntures).

Entretanto, nem por isso a legislagdo esparsa posterior dei-
xou de associar ou associar os termos obrigacdes ao portador e
debéntures. E o caso, por exemplo, da Lei n.° 7.464, de 18 de abril
de 1986'", que retoma o termo obrigacio ao portador e debéntu-
res como sindonimos:

“art. 1° — O caput do artigo 1.° da Lei n.” 5.589, de 3 de julho de 1970,
alterado pela Lei n.° 6.304, de 15 de dezembro de 1995, passa a vigorar
com a seguinte redacio:

‘Art. 1.° — Os titulos ou certificados de agoes, debéntures ou obrigagies,
suas cautelas representativas, de emissdo das sociedades anonimas de
capital aberto, as duplicatas emitidas ou endossadas pelo emitente,
bem como os contratos de compra e venda de moeda estrangeira e
quaisquer outros documentos firmados pelas instituicGes financeiras,
podem ser autenticados mediante chancela mecanica, obedecidas as
normas baixadas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN.”’ (sem
italico no original)

Dadas as profundas alteragoes legislativas contidas na Lei
n.° 6.385/76, na Lei n.° 6.404/76 e no Decreto-Lei n.° 1.512/76, e
dado que os titulos ao portador estao proibidos no Brasil, porque a
Lei n.” 8.021, de 12 de abril de 1990 passou a exigir a “identificagao
dos contribuintes para fins fiscais” e, para tanto, vedou no seu art.
2.% a emissao destes titulos, onde se incluem as obriga¢oes ao por-
tador (debéntures), pode ter-se criado com isso a falsa ideia de que

133 Tei n.° 7.464 (18-04-1986).
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aqueles titulos emitidos pela Eletrobras entre 1965 e 1978 teriam
sido atingidos pela Lei n.° 8.021/1990, em “retroatividade”. Razdes,
estas, para investigar o que dizem a Jurisprudéncia e a doutrina.

2.4.2. Jurisprudéncia

Conforme visto anteriormente no histérico legislativo e
de harmonia com as ConstituicOes Brasileiras anteriores e atual,
precisamente nos seus art. 163, § 2.° da CRFB/67", do art. 170,
§2.°da EC n.°01/69'" ¢ art. 173, § 1.°, 11, e § 2.° da CRFB/88",
as sociedades de economia mista nao gozam de nenhum privilégio
nao extensivo as empresas privadas; esse era, pelo menos, o enten-
dimento do Superior Tribunal de Justica do Brasil — ST] em 1993:

“Prescri¢io quinquenal (Dec. 20.910/32)"" — empresa publica — socie-

% Constitui¢ao dos Estados Unidos do Brasil de 1946 (18-09-1940),
art. 163:

“§ 2.° — Na exploracio, pelo Estado, da atividade econoémica, as empre-
sas publica, as autarquias e sociedades de economia mista reger-se-ao pelas normas
aplicdveis as empresas privadas, inclusive quanto ao direito do trabalho e das
obrigacdes.” (Sem italico no original)

% Emenda Constitucional — EC n.° 1 (17-10-1969), art. 170:

“§ 2.° Na exploragio, pelo Estado, da atividade econdmica, as emprésas

publicas e as sociedades de economia mista reger-se-do pelas normas aplicdveis as em-

présas privadas, inclusive quanto ao direito do trabalho e ao das obrigacées.”

(Sem italico no original)

PBrasiL. Congresso Nacional. Constituicio da Repiiblica Federativa do Bra-
sil de 1988, art. 173,

“§ 1.2 A lei estabelecera o estatuto juridico da empresa publica, da sociedade
de economia mista ¢ de suas subsididrias gue explorem atividade econdmica de
produc¢io ou comercializagdo de bens ou de prestagio de servigos, dis-
pondo sobre: I — sua funcio social e formas de fiscalizacao pelo Estado
e pela sociedade; II — a sujeicao ao regime juridico prprio das empresas privadas,
inclusive quanto aos direitos e obrigagdes civis, comerciais, trabalhistas e
tributdrios; § 2.° As empresas publicas e as sociedades de economia mista
nao poderio gozar de privilégios fiscais ndo extensivos as do setor priva-
do.” (Sem italico no original)
Y7 Decteto n.° 20.910, (06-01-1932). Art. 1.° As dividas passivas da
Unido, dos Estados e dos Municipios, bem assim todo e qualquer direito ou acdo
contra a Fazenda federal, estadual ou municipal, seja qual for a sua natureza,
prescrevem em cinco anos contados da data do ato ou fato do qual se originarem.
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dade de economia mista — inaplicabilidade (Stimula 39)"** — Submis-
sao da Empresa Pablica as normas do Direito Privado. A prescrigao de
prazo curto, criada pelo Decteto n. 20.910/32, nao beneficia empresa
publica, sociedade de economia mista ou qualquer outra entidade estatal
que explore atividade econémica (Simula 39). O art. 173, Paragrafo 1°
da Constituicao Federal submete ao Direito Privado, ndo apenas a forma
de organizacdo e funcionamento daquelas entidades, mas sua atividade
empresarial. Esta, principalmente, nao se pode afastar das normas civis,
comerciais, tributdrias e processuais aplicaveis as empresas privadas. Ao
Estado ndo ¢ licito fazer concorréncia desleal a iniciativa privada. A re-
muneracido pelo fornecimento de energia elétrica constitui pre¢o publi-

co, ndo constituindo imposto, taxa ou contribui¢ao.”'*

As obrigacoes ao portador ou debéntures, no entender de
Fran Martins, em que pese serem regidos pelos principios dos titulos
de crédito, “sao na realidade valores mobiliarios, destinados, em regra,
a negociacoes nas Bolsas de Valores” . Sao utilizados largamente
pela industria e comércio como forma de obtengido de crédito

“por meio de empréstimos feitos ao publico, mediante a emissio de
certos titulos representativos de uma parcela desses empréstimos, an-
teriormente chamados de obrigacdes ao portador e hoje denominados

de debéntures”.!*!

Ainda em 2008 era possivel encontrar decisoes que asso-
ciavam obrigac¢des ao portador e debéntures, remetendo-as para o
campo do direito privado. Nesse sentido se transcreve a ementa do
acordao da Vigésima Camara Civel do Tribunal de Justica do Rio
Grande do Sul, 7 verbis:

“ACAO DE COBRANCA. DEBENTURE EMITIDA PEL.A ELE-
TROBRAS EM DECORRENCIA DE EMPRESTIMO COMPUL-
SORIO. PRELIMINAR DE PRESCRICAO REJEITADA. A pres-
crigdo, em se tratando de agio de cobranca para resgate de valor relativo a
debénture, ¢ de 20 anos. Art. 177, do Cédigo Civil de 1916. Nao incidéncia
do prazo de cinco anos previsto no Decreto 20.910/32, aplicivel a Fazenda

138 BrasIL. Supetior Tribunal de Justica. Segunda Seg¢ao. Sumula 39 (08-
04-1992) — “Prescreve em vinte anos a acao para haver indenizacio, por respon-
sabilidade civil, de sociedade de economia mista.”

% Humberto Gomes de BARRrOS, relat. Acordio do Supetior Tribunal
de Justica — 1.* Turma com numero 14.864-0/SP, de 26 de abril de 1993.

10 Fran MARTINS. T#ulos de Crédito. Vol. 11. 237.

" Fran MARTINS. T#ulos de Crédito. Vol. 11.
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Piiblica. A requerida ¢ sociedade de economia mista, sujeita a legislagdo civil,
no campo do direito privadoe. Preliminar afastada. Sentenca desconstituida.
APELO PROVIDO. '** (Sem itilico no original)

O Acérdao acima transcrito é paradigmatico na medida em
que enfrentou diversas questoes que sempre envolveram as obri-
gagoes ao portador emitidas pela Eletrobras. O voto do relator
permite inferir as seguintes conclusoes: o prazo para resgate, ini-
cialmente de dez anos, passado depois para vinte anos, por forca
da Lei 5.073, de 18 de agosto de 1966; a origem do crédito seria

de um tributo da espécie “empréstimo compulsério”, no entan-

>
to, ndo se trataria de repeticio de crédito tributario, razao para
a nao incidéncia do prazo curto de cinco (05) anos do Decreto
20.910/32; também nao haveria prescri¢io exarada pelo art. 4.°, §
11.°, da Lei 4.156/62, alterado pelo Decreto-Lei 644/69, porque
este regulamentou o prazo para que os consumidores de energia
elétrica trocassem suas contas de energia elétrica por obrigacoes
ao portador, e fixou prazo para que a Eletrobras providenciasse o
resgate destas obrigagoes que estavam em maos dos credores, o
qual, se ndo ocorresse, permitiria a Eletrobras trocar as obrigacoes
por agdes preferencias sem direito a voto; associa as debéntures,
como sinonimas, as obriga¢des ao portador; conclui que, em “ri-
gor, sendo a Eletrobras, sociedade de economia mista, nao dispoe
do prazo quinquenal” e que, apds o transcurso do prazo de vin-
te anos, termo das obrigacOes a partir do qual incidem as regras
contidas no art. 177 Cédigo Civil Brasileiro de 1916, anterior, que
prevé prazo prescricional de vinte anos a partir do momento em
que se tornaram exigiveis as obriga¢Oes contidas nas debéntures.
Registra-se aqui uma nova confusio, em que a boa-fé pode
ficar maculada. E que, em face do prazo de vinte anos para o
resgate registrado nas obrigacOes e na sua escritura de emissao,
prazo a partir do qual as obrigacdes ao portador se tornaram exigi-
veis, outros vinte anos eram concedidos para que o obrigacionista
exercesse o seu direito, do art. 177 do CCB de 1916, totalizando
quarenta anos a partir a emissao das obrigacdes ao portador. A
titulo de exemplo, uma obrigacao emitida em 30 de junho de 1977,

2 José Aquino Flores de CaMaRGO, relat. Acérdiao do Tribunal de
Justica do Estado do Rio Grande do Sul 20.* Camara Civel — Apelacio Civel n.°
70022530802, pub. 28/04/2008.
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tornar-se-ia exigfvel a partir de 30 de junho de 1997, termo inicial,
e a prescricao somente ocorreria em junho de 2017.

Dentro de uma grande controvérsia jurisprudencial em
2008, o Ministro Humberto Martins declarou que as debéntures
emitidas pela Eletrobras sio imprescritiveis'* em face do disposto
no art. 2.°, 1V, § 1.°, IT da Lei n.” 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
porque se trataria de titulo reconhecido como valor mobiliario.
Nesse interim, discutia-se a competéncia para julgar a matéria: se
ela estaria inserida no campo do direito publico ou do direito pri-
vado, momento em que o TRF1 — Tribunal Regional Federal da
1* Regiao, no final de 2010, versando sobre as obriga¢oes ao por-
tador da Petrobras — Petrdleo Brasileiro S.A., emitidas entre 1953 e
1959, com demanda intentada em 2002, decide que as obrigagoes
ao portador da sociedade de economia mista, Petrobras — Petroleos
Brasileiros S.A., emitidas em razio do art. 15 da Lei 2.004/1953'%,
prescrevem em vinte anos da data do vencimento da obrigac¢ao, con-
forme art. 177 do Cédigo Civil de 1916', e que nio tetiam natureza
tributaria, porque o “empréstimo compulsério nao é tributo, e sua
arrecadagao nao esta sujeita a exigéncia constitucional da prévia au-
torizagdo orcamentaria (Sumula 418 do STF)”.1*¢

Sobreveio a decisao paradigmatica do REsp. 1.050.199/R],
julgado em consequéncia dos recursos repetitivos (art. 543-C do
CPCB), visando a uniformizagao da jurisprudéncia e coadunan-
do-se com a oposic¢ao a jurisprudéncia até entdo expendida. Ficou
assente que: as obrigagoes ao portador nao se confundem com de-
béntures, sendo inaplicavel o art. 442 do Codigo Comercial, porque
a matéria seria, nao de direito comercial, mas de direito administra-
tivo, pois a Eletrobras teria agido na condi¢ao de delegada da Unido

3 Humberto MARTINS, Ministro relat. Acérdio do Supetior Tribunal

de Justica. Embargos de declaracio no REsp n.° 900.415 — RS (2006/0246099-
9) (23-06-2008).

4 Lei 2.004 (03-10-1953)

%5 Codigo Civil de 1916. Lei n.° 3.071 (1.° -01-1916) — Art. 177. As
acoes pessoals prescrevem, ordinariamente, em vinte anos, as reais em dez, en-
tre presentes e entre ausentes, em quinze, contados da data em que poderiam ter
sido propostas. (Redacido dada pela Lei n.° 2.437, de 1955).

146 Maria do Carmo CARDOsO, relat. Oitava Turma do Tribunal Regio-
nal Federal da 1.* Regidao. AC n.° 2002.34.00.028701-7/DF, Numeragio Unica:
0028638-92.2002.4.01.3400 (17-12-2010).
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para cobrar e devolver o empréstimo compulsorio, uma espécie de
tributo, aplicando-se em tese o prazo prescricional de cinco anos
do Decreto 20.910/32; o art. 4.°, § 11° da Lei 4.156/62 estabeleceu
prazo de cinco anos, tanto para troca de faturas por obrigacdes,
como para resgate, sendo que este se afigura direito protestativo e,
portanto, o prazo seria decadencial e ndo prescricional.'"’

Colocado dessa forma parece que a questao esta ou estaria
fechada a qualquer questionamento. Porém, apds a publicagao do
ac6rdao do REsp. 1.050.199/R]J, julgado em consequéncia dos re-
cursos repetitivos (art. 543-C do CPCB), sobreveio o parecer n.°
3397 /EWC, da Procuradoria Geral da Unido, da lavra da Procura-
dora Dra. Ela Wiecko V. de Castilho, contrariando o entendimento
do REsp. 1.050.199/R]. Segundo aquele parecet, o empréstimo
sobre energia elétrica, originador das obriga¢oes ao portador da
Eletrobras, consubstanciar-se-ia em direito administrativo e, no
seu entender, as obrigacdes ao portador da Eletrobras, emitidas
entre 1965 e 1978,

“tém a mesma natureza das debéntures e, por isso, as relagoes por elas
estabelecidas sdo de direito privado”. Sendo que é “desinfluente se elas
foram emitidas para custeio e investimento da Sociedade An6nima, ou
se foram emitidos para honrar a devolucio de tributo — denominado
“empréstimo compulsério”; [tudo isso] pouco importa para o cum-

primento da obrigacio de resgate das mesmas, no tempo fixado”. '*

Neste parecer, o Ministro Ayres Brito, relator do mandado
de seguranca contra o Presidente do STJ, apoiou-se para conces-
sao da medida liminar, porque o processo principal teria sido dis-
tribuido para Turma incompetente do STJ e,

“nos termos do art. 9.°, § 2.°, 11 e X, do Regimento Interno do ST,
cabe a Segunda Secido processar e julgar os feitos relativos a titulos de
crédito e a obrigacoes em geral de direito privado, mesmo quando o

Estado participar do contrato”,'"

e nao as Turmas da Primeira Secao.

7 Eliana CALMON, relat. Ac6rdao do Supetior Tribunal de Justica — 1.*
Seciao com numero 1.050.199-R]J.

8 Ayres BRITTO, relat. Liminar em RMS 28082.
9 Ayres BriTTO, relat. Liminar em RMS 28082.
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As decisbes acimas referenciadas sio exemplificativas de
um universo de centenas, qui¢a milhares, tendo em conta a con-
trovérsia nas decisdes que, por mais de duas décadas, discutiram: o
campo do direito a que pertenceriam as obrigacdes da Eletrobras:
(se publico, administrativo e tributario, ou se do campo do direito
privado, civil e societario); a competéncia para processar e julgar;
o prazo, se houvesse, prescricional ou decadencial; a corre¢ao mo-
netaria e os juros aplicaveis; o litisconsércio ou chamamento ao
processo da Unido, em face da obrigagao solidaria; a legitimidade
passiva em face da demanda contra apenas um dos devedores soli-
darios, até que em julho de 2010, com a publica¢ao do acérdao do
REsp. 1.050.199/R]J, julgado em consequéncia dos recursos repe-
titivos (art. 543-C do CPCB), em sentido contrario aos interesses
dos obrigacionistas.

Por conseguinte, embora a legislagao, a doutrina e parte
da jurisprudéncia apontassem para um entendimento e desfecho
diferente, qual seja a sinonimia das obrigagoes ao portador e das de-
béntures, entendeu o ST que: as obrigagoes ao portador da Eletro-
bras nao se confundem com as debéntures, porque estas sao valores
mobiliarios e as obriga¢des ao portador teriam origem tributaria; a
Eletrobras teria agido na condi¢ao de delegada da Unido e o prazo
peremptorio teria decaido, por se tratar de direito potestativo do
portador das obrigagdes. Tudo isto enseja verificar se as obrigacoes
emitidas pela Eletrobras preenchem os requisitos da Lei.

2.4.3. Obrigagies ao Portador da Eletrobris

A Lei 3.890-A, de 25 de abril de 1961, que criou a Eletrob-
ras, estabeleceu no seu art. 5.° que nos “estatutos da sociedade serao
observadas, em tudo que lhe forem aplicaveis, as normas das socie-
dades andnimas (...)”"". A norma que versava sobre as sociedades
por agdes e vigente a época das emissdes das obrigacdes ao porta-
dor da Eletrobras era o Decreto-Lei n.° 2.627, de 26 de setembro
de 1940, dispondo que era de “competéncia privativa da assembleia
geral resolver sobre a criagdo e a emissao de obrigagdes ao porta-

130 Tei 3.890-A (25-04-1961). Art. 5.°
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dot”.*' O CCB de 1916, dispunha que era “nulo o titulo em que o
signatario, ou emissot, se obrigue, sem autorizacao de lei federal, a
pagar ao portador quantia certa em dinheiro”."* Este comando do
direito civil reflete a exigéncia do disposto nos art. 3.° do Decreto
n.° 177-A de 15 de setembro de 1893,'** em vigor por ocasido das
emissoes das obrigacoes ao portador da Eletrobras. Esta autoriza-
¢do ocorreu como disposto no art. 4.° da Lei 4.156/62, na qual é
dito que o “consumidor de energia elétrica tomara obriga¢oes da
Eletrobras™">* com obriga¢io solidaria assumida pela Unido, con-
forme disposto no art. 4.°, § 3.° da Lei n.° 4.156/62.

O Decreto-Lei n.° 2.627/1940, lei das sociedades por
acoes, limitou-se a dizer que era da competéncia exclusiva da AGE
— Assembleia Geral Extraordinaria, deliberar sobre a emissio de
obrigacdes ao portador, deixando vigente a lei anterior que versava
sobre as obriga¢oes ao portador (debéntures), ou seja, o Decreto
n® 177-A de 15 de setembro de 1893."° Este Decreto de 1893,

B! Decreto-Lei n.° 2.627, (26-09-1940). Art. 87, paragrafo tnico, alinea “c”.
152 Codigo Civil de 1916. Lei n.° 3.071 (1.° -01-1916). Art. 1.511:

“E nulo o titulo, em que o signatario, ou emissor, se obrigue, sem autoriza-
¢ao de lei federal, a pagar ao portador quantia certa em dinheiro. Paragrafo
unico. Esta disposicao nao se aplica as obrigacoes emitidas pelos Estados on pelos
Municipios, as quais continuardo a ser regidas por lei especial.” (Sem itdlico
no original)

153 Dectreto n.° 177-A, (15-09-1893):

“Art. 3. Nenhuma sociedade ou empreza de qualquer natureza, nenhum
commerciante ou individuo de qualquer condi¢ao, poderd emittir, sem au-
torisagdao do Poder Legislativo, notas, bilhetes, ficas, vales, papel ou titulo,
contendo promessa de pagamento em dinheiro ao portador, ou com o
nome deste em branco, sob pena de multa do quadruplo de seu valor e
de prisao simples por quatro a oito mezes. (...) § 1.° Incorrem na mesma
penalidade os administradores das sociedades que emittirem #zulos de obri-
gagdo (debentures) ao portador sem os requisitos da presente lei.” (Redagdo no
original e sem italico)

54 Lei n.° 4.156, (28-11-1962):

“Art. 4.° Até 30 de junho de 1965, o consumidor de energia elétrica tomara
obrigacoes da ELETROBRAS, resgativeis em 10 (dez) anos, a juros de
12% (doze por cento) ao ano, correspondentes a 20% (vinte por cento) do
valor de suas contas. A partir de 1° de julho de 1965, ¢ até o exercicio de
1968, inclusive, o valor da tomada de tais obrigacGes sera equivalente ao
que for devido a titulo de imposto Gnico sébre energia elétrica.” (Redagao
no original)

155 Modesto CARVALHOSA. Comentarios a Lei de S. A. 561-562.
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além de definir a competéncia para emissao, delimitava também
o limite dessas emissGes, que incidia sobre todo o ativo e bens
de cada companhia (art. 1.°, § 1.°). Esse limite foi alterado para
o patrimonio liquido da companhia, conforme o art. 26, § 1.° da
Lei 4.728/65. O Decreto n® 177-A estabelecia as garantias e suas
excecoes, bem como as condi¢Oes essenciais de emissao de obri-
gagoes ao portador (debéntures), que sao: a divulgagao prévia e a
publicacao da Ata autorizadora dada pela assembleia geral, art. 1.°,
§ 5.° Decreto n® 177-A e art. 87, paragrafo unico, alinea “c”.

Ante a hipétese da deliberacio pela emissao, o Decreto
n°® 177-A definia as formas a serem observadas: o nome, o objeto
e a sede da sociedade, art. 2.°, 1.% a data da publica¢ao, na folha
oficial, dos estatutos e das alteragdes por que tiverem passado, art.
2.°,2.% a data da publicacao oficial da ata da assembleia geral que
resolveu a emissao e lhe fixou as clausulas, com a indicagao precisa
dos jornais em que se fez tal publicacao, art. 2.%, 3.% a importancia
dos empréstimos anteriormente emitidos pela sociedade, art. 2.%
4.°; o namero de titulos em que se divide a importancia total, o
numero de ordem e o valor nominal das debéntures, com os ju-
ros correspondente, art. 2.°, 5.% a época do resgate e as clausulas
concernentes a ele, art. 2.%, 5.%; a época do pagamento dos juros,
art. 2.°, 5.% a individuacdo dos bens que tenham sido dados em
garantia real e as datas das respectivas inscri¢oes no Registo de
Imoveis art. 2.2, 7.°.

Uma vez observados os pressupostos anteriores, poderiam
ser emitidas ou subscritas obrigacdes ao portador, debéntures,
desde que estas tivessem as seguintes caracteristicas: cupoes cot-
respondentes aos juros, estampados a margem dos titulos, com
numeragao, art. 2.°, § 2.° designagdo da série a que a obrigacao
pertence, art. 2.%, § 2., 1.%; o seu numero de ordem, art. 2., § 2.°,
2.% data da inscricao no Registo de Imoveis, art. 2.°, § 2.°, 3.%; as-
sinatura do proprio punho de um administrador, pelo menos, art.
2°,§2°,4.°.

Pois bem, a Lei 4.156/62 nao determinou ou definiu qual
a espécie de obrigacao que deveria ser emitida. No entanto, a so-
ciedade de economia mista Eletrobras, optou, apds deliberacao da
assembleia geral extraordinaria, pela publica¢io da ata, por efe-
tuar o registro nos 1.° e 2.° Cartorios de Registros de Iméveis em
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Brasilia, e por emitir obrigagdes ao portador idénticas as figuras
Figura (01)

disponiveis na Iconografia de valores impressos no Brasil:'*
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Fonte: Banco Central Brasil — Iconografia de valores impressos no Brasil

156 BrasiL. Banco Central. Iconografia de valores impressos no Brasil. 142.
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Figura (02)

Fonte: Banco Central Brasil — Iconografia de valores impressos no Brasil
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Observa-se que houve decisao unilateral da sociedade de
economia mista Eletrobras de emitir as obriga¢Ges ao portador,
debéntures, com as caracteristicas, requisitos e divulgacio prévia,
proprias dos titulos-valor ou valores mobiliarios. A titulo de exem-
plo, a decisao unilateral registrada na trigésima quinta Ata da AGE
— Assembleia Geral Extraordinaria, , de 13 de marco de 1974, es-
pecialmente convocada pelas publica¢oes de 1, 4 e 5 de margo de
1974, no Diario Oficial da Unido, e no Correio Brasiliense nos
dias 1, 2 e 3 de margo de 1974, para deliberar sobre a emissao de
“Obriga¢des-Debéntures no valor de Cr§ 1.070.000.000,00 (hum
bilhao e setenta milhdes de cruzeiros) das séries HH-II-JJ-LL no
total de 1.929.200 titulos, em decorréncia da Lei 4.156/62”,%" ¢
devidamente registrado na Junta Comercial do Distrito Federal em
04 de abril de 1974, preenche a condicao essencial de divulgacao
e deliberacao prévia, exigida pelo Decreto n® 177-A de 15 de se-
tembro de 1893.

Constata-se que a sociedade de economia mista Eletrobras
autorizada pela trigésima quinta AGE, por meio de registro no
2.% Cartorio de Registro de Iméveis de Brasilia — DF, observou a
forma estabelecida pelo Decreto n® 177-A de 15 de setembro de
1893, para emissao das suas “Obrigacoes-Debéntures”, conforme
quadro abaixo e registrado no 2.° Cartério de Registro de Imoveis
de Brasilia — DF — certificado emitido em 14 de junho de 2013:"*

57 Anexo 1. Trigésima quinta Ata da AGE — Assembleia Geral Extraordi-
ndria, de 13 de marco de 1974.

58 Anexo 2. Registro de emissao de debéntures. 2.° Cartétio de Registro de
Imoéveis de Brasilia — DE
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Quadro: Forma do Decreto n® 177-A de 1893 e / o Registrado

no 2.° Cartorio Registro de Iméveis

Decreto n.° 177-A
de 1893

Registro 2.°
Cartoério Registro de Iméveis

Art. 2.°,1.° = “nome, o objeto
e a sede da sociedade”;

“Centrais Elétricas Brasileiras

S.A., sociedade de economia mis-
ta »

“Realizacdo de estudos, projetos,
construgdo e opera¢do de usinas
produtoras...”

“Em Brasilia — DE...”

Art. 2.°, 2.° — “a data da
publicacdo, na folha oficial,
dos estatutos e das alteracoes
por que tiverem passado”;

“Diario Oficial da Unido, de 14 de
junho de 1962...”

Art. 2.° 3.° — “a data da
publicacdo oficial da ata da
assembleia geral que resolveu
a emissao ¢ lhe fixou as
clausulas, com a indicacio
precisa dos jornais em que se

fez tal publicacao”;

“Ata da Assembleia Geral Ex-
traordinatia de 13/03/74, que
deliberou sobre as emissdes dos
titulos e ....”

Art. 2.°,4.° — “o importe dos
empréstimos  anteriormente

emitidos pela sociedade”;

“..., durante os exercicios de 1961,
1962, 1963, 1964, 1965, 1966,
1967, 1968, 1969, 1970, 1971,
1972...”7
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Decreto n.° 177-A
de 1893

Registro 2.°
Cartério Registro de Imoveis

Art. 2.°, 5.° — “o nimero de
titulos em que se divide o
importe total, o numero de

“Série  HH-  composta  de
1.640.000 (hum milhdo seiscen-
tos e quarenta mil) titulos no va-
lor nominal de Ct$ 200,00 (du-
zentos cruzeiros) no total de Cr$

ordem e o valor nominal das | 328.000.000,00 (trezentos e vinte

debéntures,com os juros | e oito milhdes de cruzeiros) obe-
correspondentes”; decendo a numeracio 0.000.001 a
1.640.000...; juros de 6% (seis por
cento) ao ano...”
o co «,
Art. 2% 57 - cpoca “Resgate a partir de 1974, através
do resgate e as clausulas

, de sorteio... e, em 20 anos..., com
concernentes a ele e a época | . 0 »

) ) juros de 6% ao ano...
do pagamento dos juros”;

“CONDICOES: E assegurada

Art. 2.°, 7.° — “a individuacao
N a responsabilidade solidaria da
dos bens que tenham sido N L
) Unido, em qualquer hipétese, pelo

dados em garantia real e as . ,
L o valor nominal dos titulos, nos tet-

datas das respectivas inscri¢oes , o . o
mos do paragrafo 3.° do artigo 4.

no Registo de Iméveis.” da Lei 4.156/62.”

Duas observagoes devem ser feitas em relagdo ao que
foi registrado no 2.° Cartério de Registro de Imoveis, no diz
respeito a “garantia” exposta no quadro acima: a primeira ¢ que
a responsabilidade solidaria nao é uma condigao, porque o termo
“assegurado” do art. 4.°, § 3.° da Lei 4.1506 ¢ sin6nimo de garantia,
e nao de condicao. A segunda diz respeito ao que versa no item
“d” da trigésima quinta Ata da AGE, na parte em que dispde sobre
as “Garantias: além das inerentes a natureza de tais Obriga¢oes, a
responsabilidade ...”,"® algo que ndo consta do Registro, e se cré
que nio chega para descaracterizar a forma adotada pela Eletro-

%9 Anexo 1. Trigésima quinta Ata da AGE — Assembleia Geral Extraordi-
ndria, de 13 de marco de 1974.
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bras, condicionada pelo Decreto n® 177-A de 1893, para emissao
das obrigacdes ao portador, debéntures.

Ao definir debéntures, Pontes de Miranda diz tratar-se de
“titulo-valor, que as sociedades por agdes subscrevem ao portador,
conforme o estilo legal, em que o ativo e bens de cada companhia
sao sujeitos a privilégio geral ou a garantia real”. Complementa
dizendo que “os empréstimos por titulos ao portador, ditos “obri-
gagoes ao portador”, ou debéntures, nome que foi neologismo e
longe esta de ter o significado que é o da sua procedéncia linguis-
tica”. '’ Entretanto, a Ata da trigésima quinta Ata da AGE, ao
referir as garantias “inerentes a natureza de tais obrigacdes”, tinha
por certo consciéncia do disposto no art. 1.°) § 1.° do Decreto n°®
177-A de 1893, o qual previa que essas obrigacoes emitidas pela
sociedade an6nima teriam “por fianga todo o ativo e bens de cada
companbhia, preferindo a outros quaisquer titulos de divida”.

Nesta direcao, a Companhia emitente das obrigagdes ao
portador, debéntures, a Eletrobras, uma vez cumpridos os pressu-
postos de divulgacao prévia, com a publicagao da trigésima Ata da
AGE, e atendida a forma com o respectivo registro de emissao no
2.2 Cartério de Registro de Imoveis, poderia emitir as obrigacdes ao
portador, debéntures, com as caracteristicas estabelecidas pelo De-
creto n® 177-A de 1893. Tendo em conta os exemplos anteriores, do
ANEXO 1 e 2, se junta o verso e anverso da figura de uma obriga-
¢ao ao portador da série “HH” da emissao de 1974, comparando-a
com as caracteristicas exigidas pelo Decreto n® 177-A de 1893:

1 Francisco Cavalcanti Pontes de MIRANDA. Tratado de direito privado. § 3.811.
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Quadro: Caracteristicas das obrigagdes ao portador, debentures

e / o do Decreto n.° 177-A de 1893.
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10! Lei n.° 5.589, (3-7-1970). Art. 1.

“Os titulos ou certificados de a¢bes, debéntures ou obrigacoes, bem como suas
respectivas cautelas, de emissio das sociedades anonimas de capital aberto, po-

derio ser autenticados mediante utilizacio de chancela mecanica.”
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O fato de estar estampado no centro do titulo ou documento
“OBRIGACAO AO PORTADOR?” nio lhe retira a esséncia, porque
“a verdadeira existéncia ndo se denota pela tangibilidade, mas por seu
conceito, por sua ideia”.'® Esta concepc¢ao, esséncia ou natureza sio
perceptiveis pelos atos preparatorios anteriores, quais sejam, a divul-
gacdo prévia e o registro da condicdo essencial, caraterizadores do
substrato em que se fundiu a vontade unilateral da sociedade emissora
das obrigacbes ao portador, debéntures da Eletrobras.

Cré-se que, nem mesmo as alteragdes introduzidas pela
atual lei das sociedades anonimas do Brasil — a Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976 — modificaram a esséncia ou natureza
das obriga¢oes ao portador da Eletrobras, porque o art. 52 dispoe
que a sociedade “podera emitir debéntures que conferirdo aos seus
titulares direito de crédito contra ela, nas condicdes constantes
da escritura de emissao e do certificado”, e manteve a competén-
cia privativa da assembleia geral, no art. 59, tendo fixado algumas
caracteristicas a observar: “o valor da emissao ou os critérios de
determinacio do seu limite, e a sua divisio em séries, se for o
caso; o numero e o valor nominal das debéntures; as garantias
reais ou a garantia flutuante, se houver; as condi¢ées da corregao
monetaria, se houver; a conversibilidade ou ndo em acdes ¢ as con-
di¢des a serem observadas na conversao; a época e as condi¢oes
de vencimento, amortizagdo ou resgate; a época e as condi¢oes
do pagamento dos juros, da participagao nos lucros e do prémio
de reembolso, se houver; o modo de subscricao ou colocacio, e o
tipo das debéntures”.!®?

Os critérios identificados no art. 59 da Lei n.° 6.404/76
coadunam-se com os critérios da norma anterior, o Dectreto n.°
177-A de 1893, com os exemplos anteriores e descritos no “Qua-
dro: Forma do Decreto n°® 177-A de 1893 e / o Registrado no 2.°
Cartorio Registro de Iméveis” e no “Quadro: Caracteristicas das
obrigacdes ao portador, debentures e / o do Decreto n® 177-A de
1893”. Motivo pelo qual, em 26 de agosto de 2009, o TJDFT —
Tribunal de Justica do Distrito Federal e dos Territorios, concluiu
que: as obrigagoes ao portador, debéntures representam um crédi-
to de natureza civel; a Eletrobras é sociedade anonima e se sujeita

a Lei n°® 6.404/76, em cujo capitulo V,

1 Francisco Cavalcanti Pontes de MIRANDA. Tratado de direito privado. § 3.776.
19 Tei n.° 6.404, (15-12-1976).
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“no que se refere as debéntures, tem-se que suas caracteristicas coadu-
nam-se perfeitamente aos titulos emitidos pela Eletrobras, sob a rubri-
ca de “obrigacoes”;

o “excerto do disposto no verso dos titulos apresentados coaduna-se
ao teor do artigo 59, e incisos, da Lei 6.404, que trata da criagao e emis-
sao das debéntures, em especial: deliberacao da assembleia geral; valor
da emissao, determinacio do limite e divisao das debéntures em séries;
namero e valor nominal e as condi¢des de corre¢ao monetaria; época
e condigoes vencimento, amortiza¢io ou resgate dos titulos”; e que, as

obrigacoes assumidas com os “consumidores de energia elétrica cons-

tituem espécie de titulo de crédito...”.'!

Portanto, nio ha como fazer distingao entre obrigagoes a0
portador e debéntures; ao contrario, elas devem ser similares, por-
que o estatuto legal que versava sobre as sociedades por agoes, o
Decreto Lei 2.627, de 1940, nao se ocupou de lhes fazer mengao,
nao tratou da expressao debénture, porque havia Leis anteriores
que ja tratavam da matéria, permitindo assim que elas continuas-
sem em vigor.'” A Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, instituiu a
correcdo monetaria e criou a figura de debéntures endossaveis'®,
mas isso também nao teve o condao de descaracterizar a natu-
reza das obrigacdes, debéntures, porque essa Lei no seu corpo
assemelha-as mais de dez vezes. Esses documentos ou substratos
representam empréstimos publicos emitidos em série ou em mas-
sa, “anteriormente chamados de obriga¢des ao portador e hoje de
debéntures, sio na verdade valores mobiliarios”. !¢’

Originalmente, de fato, a Lei n° 6.404/76 permitia que as
debéntures fossem emitidas sob a forma ao portador, nominativas
registradas e escriturais. No entanto, com o advento da publicacao
da Lei n° 8.021, de 12 de abril de 1990 — que passou a exigir a
“identificacdo dos contribuintes para fins fiscais” — extinguiu os
titulos ao portador. No entanto, nao atingiu as obrigagdes ao pot-
tador emitidas pela Eletrobras ente 1965 e 1978, em face do prin-
cipio da irretroatividade da Lei.

164 Maria de Fatima Ramos / Rafael de AGUIAR, relat. Acérdio n.°
373.259 do Tribunal de Justica do Distrito Federal e dos Territorios da 1.* Tur-
ma Civel, com nimero 20040110923485APC, de 26 de agosto de 2009.

165 Modesto CARVALHOSA. Comentdirios a Lei de S. A. 561-562.

166 Modesto CARVALHOSA. Comentdrios a Lei de S. A. 562.

167 Fran MARTINS. Titulos de Crédito. Vol. 11. 238.
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Conclui-se, portanto, que as obriga¢oes ao portador, emi-
tidas pela Eletrobras ente 1965 e 1978, tém a mesma natureza que
as debéntures, porque a legislagdo aqui analisada nido se prestou a
romper com a anterior, de modo a criar novos modelos. Os au-
tores de obras literarias e monograficas aqui citadas também con-
cluem pela continuidade da legislagcao, de modo que as obriga¢oes
ao portador sao as mesmas debéntures de hoje, ressalvando as no-
vas caracteristicas, como por exemplo a exclusividade de emissao
de debéntures na forma escritural. No entanto, ha quem entenda
que a sinonimia atribuida pelos registros publicos seria impropria,
como se verificara no capitulo seguinte.



3. (IN) SEGURANCA JURIDICA

Atualmente, tem sido recorrente no Brasil o tema da segu-
ranga juridica, e da inseguranga juridica, como justifica¢Ges para a
criacao de normas ou vetos a artigos da Lei. Exemplo disso ¢ a
Lei 12.099/09, que “disp&e sobre a transferéncia de depdsitos judi-
ciais e extrajudiciais de tributos e contribuigoes federais para a Caixa
Economica Federal...”, e que continha originalmente (vindo depois
a ser vetado) o § 4. do art. 1.°, com a seguinte reda¢ao: “Os depo-
sitantes deverdo ser informados, via correspondéncia a eles dirigida,
sobre os valores dos depositos e a data das transferéncias conforme
estabelecido no caput.” Para vetar o paragrafo 4.° do art. 1.° da su-
pracitada Lei, o Presidente da Republica do Brasil Luiz Inacio Lula
da Silva, fundamentou-se com o argumento de que

“o comando do dispositivo nao ¢é claro quanto a quem se destina: se a
Caixa Econ6mica Federal, as outras institui¢oes financeiras ou ao Te-
souro Nacional, e tampouco esclarece sobre quem recairdo os custos
administrativos da comunicagdo aos depositantes, o que traz insegu-
ranca juridica e contraria o interesse publico”.

Outro exemplo ¢ extraido do Jornal alor Econdmico, em
artigo sobre a Medida Proviséria n® 685 publicada no Diario Ofi-
cial da Unido — DOU, em 22 de maio de 2015, a qual prevé a
para as empresas contribuintes o dever de informacao dos seus
planejamentos tributarios. Em artigo, elaborado e justificado pelo
Secretario da Receita Federal do Brasil, diz que

“informar o conjunto de operacbes que envolvem a reducio ou su-
pressio de tributos, além de ser um instrumento eficaz para eliminar
futuros litigios tributarios e os consequentes passivos tributarios que
impactam as demonstracdes financeiras das empresas, ¢ um procedi-

mento que proporciona seguranga juridica”.'®®

1% Jorge Antonio Deher RacHID. “Declaragdes que ajudam fisco e con-
tribuintes”.
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Poderia configurar uma redundancia dizer que “Estado de
Direito” ¢ uma ordem juridica. Porém, quando esta ordem “sa-
tisfaz aqueles requisitos da democracia e da seguranga juridica”,

esta-se a referir a um Estado de Direito em particular em que a

“ordem juridica relativamente centralizada segundo a qual a jurisdicdo
e a administracdo estdo vinculadas as leis — isto ¢, as normas gerais
que sdo estabelecidas por um parlamento eleito pelo povo, com ou
sem a interven¢ao de um chefe de Estado que se encontra a testa do
governo —, os membros do governo sdo responsaveis pelos seus atos,
os tribunais sao independentes e certas liberdades dos cidadaos, par-

ticularmente a liberdade de crenca e de consciéncia e a liberdade da

expressdao do pensamento, sio garantidas”.'®

Este Estado visa a estabilizacdo das relagoes juridicas, ou
em ultima analise a seguranca juridica, que nada tem a ver com
os exemplos acima citados, porque se trata efetivamente de outra
coisa; ou melhor, a seguranca juridica surge como um subprincipio
da existéncia do Estado de Direito,'” cujos poderes e limites estio
consagrados nas Constituigoes.

Sob pena de ruirem os pilares em que assenta o Estado
Democratico de Direito, notadamente os principios da boa-fé, da
segurangca juridica e da protecdo a confianca legitima, nio podem
os entes publicos frustrar as legitimas expectativas dos cidadaos
ou das pessoas a quem eles servem'”!. Principalmente, quando os
particulares adotaram determinadas decisdes em fun¢ao da espe-
ranca induzida pelos atos da administracao ou das relacbes juridi-
cas estabelecidas em conformidade com o direito vigente.'”” Nesse
sentido é que se torna possivel dizer que, se foi conveniente a
Uniao e a Eletrobras abrirem mao dos beneficios da lei tributaria
de prazo peremptorio curto, emitindo debéntures e instituindo um
dilatado prazo de vinte anos de caréncia, também escolheram a

1 Hans KELSEN. Teoria pura do direito. 346.

0 Almiro do Couto e Sirva. “O Principio da Seguranga Juridica (Pro-
tegao a Confianca) no Direito Pablico Brasileiro e o Direito da Administraciao
Publica de Anular seus Proprios Atos Administrativos: o prazo decadencial do
art. 54 da lei do processo administrativo da Unido (Lei n® 9.784/99)”. 4.

1 Brasir.. Congresso Nacional. Constitnicio da Repriblica Federativa do Brasil
de 1988. 11. Art. 1°, “Paragrafo dnico. Todo o poder emana do povo, que o exerce
por meio de representantes eleitos ou diretamente, nos termos desta Constitui¢o.”

72 Jaime RODRIGUEZ-ARANA MUNOZ. Derecho administrativo  espaiiol.
Tomo 1: Intoduccion al derecho administrativo constitucional. 72-73.
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forma de devolucio. Isto ¢, optaram por entregar aos consumi-
dores de energia elétrica, debéntures, com registro no Cartorio de
Registro de Imoveis, titulo nitidamente civil, “como que induzindo

aos cidadaos brasileiros consumidores da energia de entao a acre-

ditar que as regras do direito civil seriam respeitadas”.'”

Realmente,

“o homem necessita de seguranga para conduzir, planificar e confor-
mar autonoma e responsavelmente a sua vida. Por isso, desde cedo
se consideravam os principios da seguranca juridica e da protegao a
confian¢a como elementos constitutivos do Estado de direito. Estes
dois principios — seguranca juridica e prote¢io a confian¢a — andam
estreitamente associados, a ponto de alguns autores considerarem o
principio da protecio da confianga como um subprincipio ou como
uma dimensio especifica da seguranca juridica. Em geral, considera-se
que a seguranca juridica estd conexionada com elementos objetivos da
ordem juridica — garantia de estabilidade juridica, seguranca de orien-
tagdo e realizacdo do direito —, enquanto a prote¢do da confianga se
prende mais com as componentes subjetivas da seguranca, designada-
mente, a calculabilidade e previsibilidade dos individuos em relacio

aos efeitos juridicos dos actos”.'™

Essas razoes é que levaram o Ministro Marco Aurélio, em
seu voto no RE 240.785, citando excerto do voto do Min. Luiz
Gallotti nos autos do RE 71.758, a asseverar que

“se a lei pudesse chamar de compra e venda o que nio ¢ compra, de
exportagdo o que nio ¢ exportagdo, de renda o que nio ¢ renda, ruiria
todo o sistema tributario inscrito na Constituicao”.

E acrescentou:

“olvidar os parametros proprios do instituto, que é o faturamento,
implica manipulagdo geradora de inseguranga e, mais do que isso, a
duplicidade de 6nus fiscal a um s6 titulo, a cobranca da contribuicio
sem ingresso efetivo de qualquer valor, a cobranca considerada, isso
sim, um desembolso”.

E o caso de entender que as obriga¢des ao portador emiti-
das pela Eletrobras nao se confundiriam com debéntures, quando
¢ justamente o que sao.

173 Juiz Jodao Francisco Goulart BORGES. Sentenca em acio de cobranga
— 1.* Vara Civel da Comarca de Venancio Aires.

174 1J. Gomes CANOTILHO. Direito Constitucional e Teoria da Constituigio. 257.
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Um belo exemplo de estabilidade das relagoes juridicas ja foi
apontado no item 2.3 deste trabalho, onde indicamos que por mais
de cem anos o conceito de debéntures nio se alterou. Por isso, goza
de certa precariedade a afirmaciao de que o CPCB ao conferir

“forca a jurisprudéncia do E. STF no sentido de submeter as cortes
inferiores ao seu entendimento nos casos de repercussao geral, aproxi-

ma-se do regime vigorante na common law, que, em esséncia, prestigia a

isonomia e a seguranca juridica”'”.

Para uma aproximacao a common law deve ser levado em
conta que os principios da seguranca juridica, da boa-fé e da pro-
tecdo a confianga possuem uma relagao estreita e incorporam as-
pectos objetivos e subjetivos, como ensina Di Pietro:

“a seguranca juridica abrange um aspecto objetivo, que diz respeito a esta-
bilidade das relacGes juridicas, e um aspecto subjetivo, que abrange a ideia
de protecio a confian¢a, ou seja, de proteciao a expectativa, a calculabili-
dade, a previsibilidade dos individuos em relacdo aos efeitos juridicos
dos atos”.

Tanto na common law como na civil law,

a “seguranca juridica é considerada como valor de ancoramento para

a legalidade de medidas legislativas ¢ administrativas adoptadas pelas

22176

autoridades publicas”"® (traducio livre do autor).

A ideia ¢ a de proteger a crenca dos cidadaos de que os
atos praticados pelo poder publico estio de acordo com a lei; o
principio da boa-fé, por sua vez, também abrange o aspecto objetivo,
que diz respeito a conduta leal e honesta, e um aspecto subjetivo, que
diz respeito a crenga do sujeito de que esta agindo corretamente.
Pode-se dizer que, “se a pessoa sabe que a atuagao ¢ ilegal, ela esta
agindo de ma-fé.”'”” Vem a propdsito lembrar que o diteito brasi-

leiro consagra a responsabilidade civil objetiva'™, que ndo depende

175 Marco AURELIO, relat. Acérdio do Supremo Tribunal Federal, com

numero RE 240785.

176 Erik Crages / Wouter DEVROE / Bert KEIRsBLICK (2009). Facing the lin-
its of the law. Springer. 92. — “In both legal traditions, legal certainty is regarded as grounding
value for the legality of legislative and administrative measures taken by public authorities.”

77 Matia Sylvia Zanella D1 PieTRO. “Os principios da protecio a con-
fianca, da seguranca juridica e da boa-fé na anulacio do ato administrativo”.

178 Lei n.° 10.4006, (10-1-2002),
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de demonstracdo de culpa: basta demonstrar o dano, o defeito e o
nexo de causalidade face do CDC — Cddigo de Defesa dos Con-
sumidores.'”

Trata-se, pois, da

“Teoria da Aparéncia, a qual estd justificada na exigéncia da preser-
vagdo da seguranga das relacGes juridicas e o resguardo da boa-fé de

terceiros, manifestada por meio da confianca depositada na aparéncia

de uma pessoa, considerada pot todos como titular de um ditreito”.'*

Se a Eletrobras estava de fato agindo na condigao de dele-
gada da Uniao, delegacao essa se houve nio ¢ expressa, nao deve-
ria ter emitido titulos de direito privado e alegar posteriormente
tratar-se de direito publico. Porque a “aparéncia” no todo, com
os atos preparatorios de emissao de obrigacdes, notabiliza-se por
atos de direito privado. E esta uma razio para investigar os moti-
vos dos registros publicos como atos preparatorios para emissao
de obriga¢des ao portador, debéntures.

3. 1. O Registro Publico

A finalidade dos registros publicos é garantir seguranga ju-
ridica e as legitimas expectativas das rela¢Ges juridicas neles con-
sighados. O atual sistema de registro publico teria evoluido do
sistema feudal, onde o senhor feudal era o proprietario que tinha
o fito na cobranga de avenca dos vassalos que tinham o dominio
util da terra, e que fazia registros para evitar fraudes, o que teria
inicio por volta do século XIIIL. ' Justamente nesse sentido da
seguranga, ¢ o pensamento exarado por Varoufakis, quando refere

“Art. 927. Aquele que, por ato ilicito (arts. 186 e 187), causar dano a ou-

trem, fica obrigado a repara-lo. Paragrafo dnico. Havera obrigacao de re-

parar o dano, independentemente de culpa, nos casos especificados em

lei, ou quando a atividade normalmente desenvolvida pelo autor do dano

implicar, por sua natureza, risco para os direitos de outrem.”

7 Lei n.° 8.078, (11-9-1990), Art. 14.

180 Fernando GONCALVES, relat. Ac6rdao do Supetior Tribunal de Jus-
tica Resp. 1.021.987-RN.

'8! Maria Helena Diniz, apud Ramatis Vozniak de ALMEIDA. O sistema
do registro imobiligrio de terras no Brasil do ponto de vista do direito administrativo e da
governanga corporativa. 14-15.
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a necessidade de haver alguém perene e que fosse capaz de fazer
cumprir no futuro as obrigagcdes assumidas no presente, neste caso
a ficao juridica Estado.”®® Portanto, hd muito tempo que a finali-
dade dos registros é obter seguranca.

3.1.1 Em Portugal

O Codigo de Registro Predial portugués (Decreto-Lei n®
224/84, de 06 de Julho) nao menciona as obrigacdes. Contudo, no
seu art. 1. afirma-se que a finalidade é dar publicidade para “segu-
rang¢a do comércio juridico imobiliario”. Por seu turno, o Cédigo do
Registo Comercial, Decteto-Lei n° 403/86, de 3 de Dezembro, diz
no seu art. 1.° que se destina a dar “publicidade a situacdo juridica
dos comerciantes” para “seguranca do comércio juridico”. Diz ain-
da, no seu art. 3.%, n° 1, alinea ), que estao sujeitos ao registro

“a emissdao de obrigacGes, quando realizada através de oferta particu-
lar, exceto se tiver ocorrido, dentro do prazo para requerer o registo,
a admissdo das mesmas a negociacio em mercado regulamentado de
valores mobilidrios”.

Como as obrigag¢des sao uma espécie de valor mobiliario, de-
signado no art. 1.°, alinea “b” do CVMP, fica regulada através desse
coédigo toda e qualquer emissao de valores mobiliarios. Assim, o art.
47 do CVMP nao dispensa “o prévio cumprimento de formalidades
proprias para a criagao de cada tipo de valor mobiliario, incluindo as
relativas ao registo comercial”, e sujeitam-se as regras estabelecidas
no art. 43 e seguintes, sio representados pela forma escritural ou
forma de titulo (documento fisico), e podem ainda assumir a forma
nominativa ou ao portador nos termos dos artigos 46 e 52 do CVMP,
respectivamente. Entretanto, os registros dos agentes financeiros
nao siao publicos, em virtude da fungibilidade dos bens. Isso nao
ocorte no registro predial, porque os bens sio insubstituiveis.'®’ Su-
blinhe-se, portanto, que a finalidade dos registros publicos ¢ dar
seguranca as relagoes juridicas.

182 Yanis VAROUFAKIS. Quando a designaldade poe em risco o futuro. 18.

185 Amadeu FERREIRA, et al. Direito dos valores mobilidrios. 40-41.
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3.1.2. No Brasi/

Destaca-se a importancia e a preocupa¢ao do legislador
do século XIX — em especial o art. 4.° do Decreto n® 177-A, de
1893") que vigorou até a edi¢ao da Lei n® 6.404, de 17 de dezem-
bro de 1976, que passou a vigorar sessenta dias apos a publicacao,
portanto em 16 de fevereiro de 1977 — ao determinar que a emis-
sao de obrigacdes ao portador deveria ser precedida de inscri¢ao
no registro geral de hipotecas, com a finalidade de que lhe pudesse
ser atribuida preferéncia em qualquer hipétese de inadimplemen-
to. Ou seja, a preocupagao em causa era com a previsibilidade e a
seguranca das relagdes juridicas.

No Brasil, vigora também o primado da seguranga juridica
¢ da publicidade, nos termos do art. 1.° da Lei n® 8.935/94'%. F o
que se extrai do art. 1.° da Lei n.° 6.015/73, onde a finalidade da
Lei é “para autenticidade, segurancga e eficacia dos atos juridicos”.
Diferentemente de Portugal, esta ultima Lei regula “o registro civil
de pessoas naturais; o registro civil de pessoas juridicas; o registro
de titulos e documentos; o registro de imdveis; o registro de pro-
priedade literaria, cientifica e artistica”. Aqui, o registro mercantil
mantém-se em conformidade com a legislacao comercial. Assim, o
art. 168, inciso I, alinea “q” determina que “no registro de iméveis
serdo feitas as inscri¢oes dos empréstimos por obrigagdes ao pot-
tador ou debéntures, inclusive as conversiveis em acoes”.

Classificar de impropria a sinonimia entre obrigacdes ao
portador e as debéntures determinado pelo art. 168, inciso I, ali-
nea “q” da Lei n® 6.015/19, alegando que estas poderiam ser ao
portador ou endossaveis, e aquelas apenas na forma ao portador,
merece observacio.'™ Esse artigo estd em consondncia com o

18 “Art. 4.° No registro geral das hypothecas havera um livro especial,
destinado a inscrip¢ao dos emprestimos em obrigagdes ao portador, con-
trahidos pelas sociedades anonymas. Cada inscrip¢do neste livro contera,
além das averbagbes necessarias, as fixadas por esta lei, art. 2.°, ns. 12 5.”
185 “Art. 1° Servicos notariais e de registro sdo os de organizagio técnica e
administrativa destinados a garantir a publicidade, autenticidade, seguran-
¢a e eficacia dos atos juridicos.”

1% Hoberto Lacerda TEIXEIRA / José Alexandre Tavares GUERREIRO.
Das sociedades andnimas no direito brasileiro. 364.
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art. 44" da Lei n°® 4.728/1.965, que reproduz a sinonimia his-
torica desses dois vocabulos, ja trabalhado no capitulo anterior.
E mais, a Lei n® 6.015/73 s6 entrou em vigor em 1.° de julho de
1975, ja quase no fim do periodo de emissiao das obrigacdes ao
portador pela Eletrobras. Por isso, verificando-se a norma ante-
rior, o Decreto n® 4.857, de 9 de novembro de 1939, dispunha
que a finalidade era “para autenticidade, seguranca e validade dos
atos juridicos”. Nesse Decreto, o art. 178 também dispunha que
no “registo de imoveis sera feita a inscricao dos empréstimos por
obrigagdes ao portador”.

A redagio, portanto, é quase idéntica. S6 nio o ¢ porque
nao esta presente a palavra “debénture”. Porém, o art. 276 do De-
creto n°® 4.857/1939 dissipa qualquer davida enquanto disciplina
a forma do registro: “No livro 5 sera feita, porém, a inscrigdo das
emissoes de debéntures, sem prejuizo do disposto no artigo ante-
rior, e sob os seguintes requisitos: nimero de ordem; data; nome,
objeto e sede da sociedade; data da publica¢ao, na folha oficial, de
seus estatutos, bem como das alteragdes por que tiverem passado;
data da publica¢ao oficial da ata da assembléia geral que resolveu a
emissao e lhe fixou as condig¢des, precisando-se os jornais em que
essa publicac¢io foi feita; importe dos empréstimos anteriormente
emitidos pela sociedade; o nimero e valor nominante das obriga-
¢oes, cuja emissao se pretende, com o juro correspondente a cada
uma, assim como a época e as condi¢Oes da amortiza¢ao, ou do
resgate e do pagamento dos juros”. Portanto, o dispositivo legal ¢
idéntico a declaracio do oficial registrador.'®

Dadas as caracteristicas que envolvem o registro publico
ao registrar as obrigacoes ao portador/debéntures, a Eletrobris
deixou claro e evidente que a intenc¢do era criar uma relagao de
confianga, cumprir a norma legal entio vigente e dar autentici-
dade, seguranca e validade aos atos juridicos por ela praticados.
Tanto assim parece quanto o principal acionista da Sociedade de
Economia Mista, a Unido, assumiu responsabilidade solidaria pelo
adimplemento das obrigagdes apds o seu termo, “em qualquer hi-

87 “Art. 44. As sociedades anonimas poderio emitir debéntutres ou
obrigacoes, assegurando aos respectivos titulares o direito de converté-las em
acoes do capital da sociedade emissora.”

18 Anexo 2. Registro de emissio de debéntures.
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potese”. Ou seja, isto em tudo se aparenta com o direito privado.

Nessa linha é que se praticaram os atos da Eletrobras,'®’
isto é, por zelo ou obstinagao, e correndo o risco de cometer ex-
cessos. Porém, no intuito de se evitarem duvidas, chama-se a aten-
¢ao para o “REGISTRO N° 5646” do ANEXO 2, na parte em
que versa sobre a emissdo de debéntures conversiveis em agoes.
Esta emissao de debéntures nao se inclui naquelas que sao objeto
desta pesquisa. Contudo, ela esta registrada no mesmo livro de
registros daquelas que sdo objeto deste trabalho. A Ata que delibe-
rou pela emissao, decisao exclusiva da companhia, tem o mesmo
teor daquela registrada na Junta Comercial do Distrito Federal'”.
Por sua vez, atenta a Lei 6.385/76, a Eletrobras também preparou
o registro dessa emissdao de debéntures na CVMB — Comissao de
Valores Mobilidrios do Brasil,!'”!
referenciados. Nesse ultimo, ha outras informac¢des dando conta
de que a Companhia emitiu outras séries de debéntures que sao
objeto do presente trabalho.

com o mesmo teor dos anexos

Se, por um lado, a Eletrobras sempre afirmou que as obri-
gagoes ao portador por ela emitidas entre 1965 e 1978 estariam
fora do alcance do direito privado — porque a Eletrobras teria agi-
do na condi¢do de delegada da Unido para receber e devolver um
contrato “empréstimo compulsorio”, tornando o crédito oriundo
das obrigacdes ao portador/debéntures num “crédito especial” re-
gido pelo direito publico que lhe conferiria prerrogativas adminis-
trativas de supremacia do interesse publico, para utilizar clausulas
exorbitantes — por outro lado, a Eletrobras também reconheceu
sempre que as obrigacdes ao portador sio debéntures.

Isso é o que se extrai das afirmag¢des da Eletrobras nos pro-
cessos n° 001/1.05.0134587-0, que tramitou na 8.* Vara Civel da
Comarca de Porto Alegre — RS, e no n® 95.119.796-1, que tramitou
na 13.* Vara Civel de Belo Horizonte — MG. A Eletrobras, por
meio de seus procuradores, em 14 de novembro de 1997 e 15
de fevereiro de 1996 respectivamente, diz que as obriga¢des ao
portador por ela emitidas entre 1965 e 1978, tém natureza de
debénture, face ao disposto no art. 4.° da Lei n° 4.156/62; foram

1% Anexo 2. Registro de emissio de debéntures.

190 Anexo 5. ATA77 — emissiao debéntures 1989.
! Anexo 4. IAN para CVM.
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assim denominados e associados desde o Decreto n® 177-A, de 15
de setembro de 1893. Além disso, a posterior Lei n® 6.404/76 nio
lhes mudou a natureza juridica, em face do disposto no art. 52.'
Conclui, dizendo que

“por tudo o aqui exposto, duvida ndo pode existir no sentido de que os
titulos mobilidrios emitidos pela Eletrobras em consonancia com art.
4.° da Lei n.° 4.156, de 28 de novembro de 1962, sao debéntures”.!”

Estas afirmac¢des nao poderiam ser diferentes, pois o ato
preparatério unilateral de criagao e emissao de obrigacoes ao pot-
tador/debéntures “precisava conferir seguranca e autenticidade a
esse documento, o que se faz por meio do registro publico”, nos
termos do art. 1.° da Lei n® 6.015/73 (Lei de Registros Publicos) e
do precedente Decreto n® 4.857/1939, art. 1.°. O que s6 foi possi-
vel por meio da obrigatoriedade de registro, porque “registro pu-
blico da emissao das debéntures fundamenta-se na necessidade de
se confetit autenticidade, seguranca e eficdcia a escritura de emissao.”'”*
Caso nio registrasse as emissoes de obrigacoes ao portador/de-
béntures, elas nao produziriam efeito no mundo juridico, e seriam
portanto ineficazes. E nesse sentido que a “publicidade prévia ¢,
de regra, elemento essencial ao lancamento de titulos ao portador,
endossiveis ou simplesmente nominativos em massa”.'”> Com
efeito, esses atos preparatorios tém o condao de evitar “as subs-
cricoes e emissdes em desacordo com a verdade e as subscri¢coes e
emissoes criminosas”.'”

Logo, o registro publico de emissio de obrigagdes ao por-
tador, ou debéntures, realizado pela Eletrobras, esta em tudo de
acordo com as normas entdo vigentes de direito privado que exi-
glam e exigem para a sua autenticidade, seguranca e eficacia ou
validade, o registro publico prévio.

2 Lei n.° 6.404, (15-12-1976). “Art. 52. A companhia podera emitir
debéntures que conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas
condicOes constantes da escritura de emissao e do certificado.”

% Anexo 3. Contestacoes da Eletrobras.

194 Modesto CARVALHOSA. / Nelson BizRIK. A nova 1.ei das sociedades
andnimas. 172.

1% Francisco Cavalcanti Pontes de MIRANDA. Tratado de direito privado.
§3.813,n.° 8.

% Francisco Cavalcanti Pontes de MIRANDA. Tratado de direito privado.
§3.813,n.° 8.



A NATUREZA JURIDICA DAS OBRIGAGCOES AO PORTADOR DA ELETROBRAS

3.1.3. Consequéncias

A lei do tempo rege o ato. Trata-se do principio zempus
regit actum, que engloba o direito adquirido, o ato juridico perfeito
e a coisa julgada da LICC — Lei de Introdugao ao Cédigo Civil,
como instrumentos capazes de garantir seguranca juridica a le-
gitima prote¢ao, a expectativa, a calculabilidade, a previsibilidade
dos individuos em relagdo aos efeitos juridicos dos atos. Por isso,
o registro da escritura publica no 1.° e 2. Cartérios de Registros
de Imoveis de Brasilia — DF'” nio é um ato de mera liberalidade
e sem importancia, porque de acordo com o art. 366 do CPCB e
art. 406 do Novo CPCB'*® brasileiro, “quando a lei exigir, como da
substancia do ato, o instrumento publico, nenhuma outra prova,
por mais especial que seja, pode suprir-lhe a falta”. Embora estes
artigos versem sobre “instrumento publico”, o seu teor deve ser
lido como escritura publica, atendendo ao comando do Decreto
n° 3.725, de 4 de dezembro de 1919, porque este corrige a redacao
do art. 134 do CCB de 1916. Onde se lé: “é, outro sim, da subs-
tancia do ato o instrumento publico”, leia-se “escritura publica”.
Portanto, sem este elemento essencial a existéncia e a validade do
ato, ¢ nulo o negodcio juridico. “Na verdade, trata-se do chama-
do documento substancial, que ndo se presta a provar, mas sim a
constituir o direito.”"”

Pois bem, considerando que na época da emissao das obri-
gagoes ao portador, debéntures entre 1965 e 1978 duas leis vigo-
raram, a n° 6.015/73 e a antecessora Decreto n® 4.857/39, far-se-4
um quadro comparativo para melhor elucidagao:

7 Anexo 2. — Registro de emissdo de debéntures.

% Lein.° 13.105, (16-3-2015). Entrou em vigor em 17 de mar¢o de 2016.

1% Luiz Guilherme MARINONI “Reexame da prova diante dos recutsos
especial e extraordinario”. 131.
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Quadro: Leis dos Registros Publicos:

Decreto n°® 4.857/39

Lei n® 6.015/73
(em vigor a partir de
01/07/1975)

Local do
Registro

Art. 178. No registo de imdveis
sera feita: a) a inscricao: (...)
IV, dos empréstimos
obrigagdes ao portador;

por

Art. 276. No livro 5 sera fei-
ta, porém, a inscricio das
emissoes de debéntures, sem
prejuizo do disposto no arti-
go anterior, ¢ sob os seguin-
tes requisitos:

Art. 167. No Registro de Imo-
veis, além da matricula. Serdo
feitos: I — o registro: (...)

16) dos empréstimos por
obrigacbes ao portador ou
debéntures, inclusive as con-
versiveis em acoes;

Art. 242. A inscriciao das emis-
soes de debéntures, a ser feito
no livro n. 4, sem prejuizo do
disposto no artigo 240, sera fei-
to com os seguintes requisitos:

Obrigato-
riedade do
Registro

Art. 179. Todos os atos enu-
merados no art. 178 sao obri-
gatérios e serdo efetuados no
cartorio da situagdo do imével.

Art. 169. Todos os atos enu-
merados no artigo 168, sio
obrigatérios, e as “inscricbes”
e “transcricoes” nele mencio-
nadas efetuar-se-ao no carto-
rio da situacao do imovel.

Cancela-
mento do
Registro

Art. 174. O cancelamento po-
dera ser feito em virtude de
sentenca ou de documento
auténtico, de quitagio ou de
exoneracio do titulo registado.

Art. 164. O cancelamento po-
dera ser feito em virtude de
sentenca ou de documento au-
tentico de quita¢io ou de exo-
neracao do titulo registrado.

Perenidade
(Prescricao
ou deca-
déncia)

Art. 293. O registro, enquan-
to nido for cancelado, pro-
duzira todos os seus efeitos
legais, ainda que por outra
maneira se prove que o titulo
esta desfeito, anulado, extinto
ou rescindido.

Art. 252 — O registro, en-
quanto nao cancelado, pro-
duz todos os efeitos legais
ainda que, por outra manei-
ra, se prove que o titulo esta
desfeito, anulado, extinto ou
rescindido.
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Consignando que a atual Lei de Registros Publicos dispde
que os termos “inscricao e transcricao” sao englobados pelo ter-
mo “registro”,” pode-se concluir que, em conformidade com a
legislacdao anterior e atual, a primeira consequéncia é que, enquan-
to o registro nao for cancelado, continuara a produzir todos os
seus efeitos “ainda que, por outra maneira, se prove que o titulo
esta desfeito, anulado, extinto ou rescindido”. A segunda conse-
quéncia logica é que, sendo as obrigacoes ao portador debéntures,
uma fracdo deste ato unilateral de registro publico consubstan-
ciado em uma escritura publica, a0 qual o consumidor de energia
elétrica aderiu voluntariamente, ¢ titulo executivo extrajudicial. E,
por for¢a do disposto no art. 2.°, 1, § 1.°, II da Lei n°® 6.385/70, as
debéntures sio valores mobiliarios, e neste caso nao estao sujeitas
a prescricao™" ou decadéncia, sendo também por isso titulos exe-
cutivos extrajudiciais.

A terceira e ultima consequéncia é que a propria escritura
publica que suporta o registro de emissdao de obriga¢oes ¢ um titu-
lo executivo extrajudicial, nos termos do art. 585, I e II do CPCB,
e nos termos do Novo CPCB, art. 784, I e II. Declaram ambos
os Codigos que “sao titulos executivos extrajudiciais: a letra de
cambio, a nota promissoria, a duplicata, a debénture e o cheque; a
escritura publica ou outro documento publico assinado pelo deve-
dotr”, e, portanto, exigiveis.

3.2. Principio do Juiz Natural

O principio do juiz natural ¢ uma garantia fundamental das
sociedades ditas civilizadas, onde a surpresa nao encontra amparo,
em face da necessidade de normas prévias. Ou seja, “as regras
de competéncia devem estar preestabelecidas pelo ordenamento
juridico. Ninguém pode ser processado ou julgado por uma auto-
ridade especialmente designada para o caso. Esse dispositivo tem
por finalidade assegurar o julgamento por um juiz independente
e imparcial. Somente a Constitui¢ao, as leis processuais e as leis

2 Tei 6.015 (31-12-1973). Art. 167, § 2.°.
" Humberto MARTINS, Ministro relat. Acérddo do Supetior Tribunal
de Justica. Embargos de declaragao no REsp n.” 900.415.
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de organizacio judiciaria podem fixar regras de competéncia.”*”

E nulo qualquer processo em que este principio seja inobservado.
Esta garantia acompanha as sociedades desde a magna car-
ta de 1215. Entretanto, a expressao “juiz natural” ¢ atribuida a lei
francesa, de 24 de agosto de 1790, que a teria utilizado pela primei-
ra vez.”” Em Portugal, a CRP, art. 32.°, n° 9 consagra o principio
do juiz natural, dizendo que “Nenhuma causa pode ser subtraida
ao tribunal cuja competéncia esteja fixada em lei anterior”. Nesse
sentido, “constitui direito fundamental dos cidadaos — sendo uma
das garantias de processo penal consagradas na Constitui¢ao da
Republica — o direito a que o processo seja julgado por um tribunal
definido como competente por lei anterior, sem possibilidade de
afastamento do tespectivo juiz — principio do juiz natural.”’***

No Brasil, a excecio da Constituicio de 1937, desde a
primeira Constituicio do Império de 1824° ji havia dispositivo
visando a imparcialidade e independéncia dos magistrados. A
atual CRFB/88 art. 5.°, XXXVII e LIII dispoe tespectivamente
que: “Nao havera juizo ou tribunal de exce¢do; Ninguém sera
processado nem sentenciado senio pela autoridade competente”.
Isto deve ser tido em conta, para nao serem confundidos entre si o
tribunal de excegao com “foro especial por prerrogativa de fungao”,
tendo como exemplo o art. 102, I, alinea “b” e “c” da CRFB /88,

22 Rodrigo César Rebello PINHO. Teoria geral da constituicao e direitos. 247.

3 Tatiana Mareto SiLva. “O principio do juiz natural e a distribui¢io
de processos nos juizados especiais civeis no Espirito Santo”. 496.

24 Alice SanTos, relat. Acdrdio no Recurso Penal n.° 1245/04 — JTRC,
do Tribunal Judicial da Covilha.

5 Constitui¢cdo Politica do Impétio do Brazil de 1824, art. 179:

“XI. Ninguem sera sentenciado, senio pela Autoridade competente, por
virtude de Lei anterior, ¢ na féorma por ella prescripta; XVII. A’ excep-
¢ao das Causas, que por sua natureza pertencem a Juizos particulares, na
conformidade das Leis, nao haverd Foro privilegiado, nem Commissoes
especiaes nas Causas civeis, ou crimes.”

26 CRFB/88, art. 102, 1, be «

“Compete a0 Supremo Tribunal Federal, precipuamente, a guarda da
Constituigao, cabendo-lhe: processar e julgar, originariamente: nas infra-
¢oes penais comuns, o Presidente da Republica, o Vice-Presidente- Presi-
dente, os membros do Congresso Nacional, seus proprios Ministros e o
Procurador-Geral da Republica; nas infracoes penais comuns e nos crimes
de responsabilidade, os Ministros de Estado e os Comandantes da Mari-
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porque estes estao previamente definidos na Constituigao.

As supramencionadas alineas “b” e “c” foram o suporte
para o deferimento de liminar a medida cautelar na reclamacio
23.457/PR, sobre escutas telefonicas utilizadas para investigar o
ex-presidente da republica, e que permitiram detectar uma con-
versa com a atual Presidente do Brasil — que possui foro especial,
o STE. Pois bem, este subcapitulo revela mais uma consequéncia
da utilizacao de atos de direito privado pela Eletrobras, ao efetuar
o registro das obriga¢des ao portador/debéntures no 1.° e 2.° Car-
torio de Registro de Imoveis. Com  efeito, de acordo com o “Re-
gimento Interno do Superior Tribunal de Justica na Secao I, Das
Areas de Especializagao”, o art. 9.° dispoe que “a competéncia das
Segoes e das respectivas Turmas ¢ fixada em fun¢ao da natureza da
relacdo juridica litigiosa. A Segunda Secéo cabe processar e julgar
os feitos relativos a: obriga¢oes em geral de direito privado, mes-
mo quando o Estado participar do contrato; titulos de crédito; re-
gistros publicos, mesmo quando o Estado participar da demanda;
direito privado em geral”*”

Portanto, o REsp. 1.050.199R] apreciado em consequéncia
dos recursos repetitivos foi julgado por Turma e Se¢ao incompe-
tente para o feito. Efetivamente, a Primeira e Segunda Turmas da
Primeira Se¢ao do ST] sao competentes para processar e julgar
feitos que versem sobre “tributos de modo geral, impostos, taxas,
contribui¢des e empréstimos compulsorios; direito pablico em ge-
ral.”?" Isto, em oposi¢ao ao principio do juiz natural, em oposicao
a previsibilidade, aos principios da boa fé, da seguranca juridica e
da protecdo a confianga legitima.

nha, do Exército e da Aerondutica, ressalvado o disposto no art. 52, 1, os
membros dos Tribunais Superiores, os do Tribunal de Contas da Unido e
os chefes de missao diplomatica de carater permanente”.
27 BraSIL, Supetior Tribunal de Justica. Regimento Interno do Superior Tri-
bunal de Justica, art. 9.°, § 2.°, incisos 11, X, XI e XIV.

208 BraSIL, Superior Tribunal de Justica. Regimento Interno do Superior Tri-

bunal de Justica, art. 9.°, § 1.°, incisos IX e XIV.
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CONCLUSAO

Este trabalho se propos a responder se as obrigagoes ao
portador da Eletrobras emitidas entre 1965 e 1978 atendem ao
conceito de debéntures, e se nesse caso estariam sujeitas a prescri-
¢ao ou decadéncia, identificando-se assim a natureza juridica das
obrigacdes ao portador da Fletrobras.

Assim, a primeira conclusao é que os titulos de crédito po-
dem ser emitidos tanto por pessoas juridicas de direito privado
como por pessoas juridicas de direito publico. A natureza juridica
do emitente ¢ que define se o titulo é publico ou privado. Entre-
tanto, a natureza do emitente nao desnatura um titulo de crédito
privado que tenha sido emitido por entidade publica. E o caso,
por exemplo, da emissdo de cheques por entidades publicas, que
nao perdem a natureza de titulo de crédito de direito privado. E ¢,
também, o caso das obrigagcdes ao portador emitidas entre 1965
e 1978 pela Eletrobras, enquanto sociedade de economia mista
regida pelo direito privado.

A segunda conclusiao ¢é a de que, originalmente, os valo-
res mobiliarios eram reconhecidos como uma espécie de titulo de
crédito. Porém, com a evolu¢ao do mercado de capitais, os valores
mobiliarios ganharam um campo proprio no direito, desvinculan-
do-se dos titulos de crédito, devido especialmente a desmateriali-
zagao dos valores mobiliarios. De acordo com a legisla¢do portu-
guesa, duas caracteristicas sobressaem: a primeira, em relagdao aos
emissores de valores mobilidrios, que tanto podem ser emitidos
pelo Estado, como por sociedades anonimas e sociedades com
capital limitado; a segunda caracteristica ¢ extraida da nogao de
valor mobilidrio, que inclui a “suscetibilidade de negocia¢ao em
mercado organizado”. Trata-se de algo que nao ocorre no Brasil,
pois s6 as sociedades anoénimas ou as entidades de investimento
coletivo ¢ que estao autorizadas a emitir valores mobiliarios, que

95



96

MAURO LOEFFLER

devem ser necessariamente negociados em mercado organizado.
Os titulos da divida publica no Brasil sao tratados como emprés-
timos publicos regidos pelo direito publico; longe, portanto, dos
valores mobiliarios.

Ao segundo capitulo corresponde a terceira conclusao. Ali
se verificou que o termo “debénture” é desconhecido da legisla-
¢ao e doutrina portuguesas, ¢ também nao se encontra similitude
no direito alemao. Para ambos os Estados, o termo para designar
empréstimo de massa, suscetivel de comercializagao em mercado
organizado, reconhecido como valor mobiliario ¢ a “obrigacao”.
O termo debénture de fato ¢ originario da Inglaterra, onde ele tem
um conceito construido de forma jurisprudencial e por mais de
cem anos encontra respaldo na jurisprudéncia, inclusive recente,
dos tribunais ingleses, para quem “uma debénture consubstancia-
-se em um documento que tanto pode criar uma divida, como
também reconhecé-la, e qualquer documento que satisfaca qual-
quer destas condi¢oes é uma debénture”?”.

O Brasil adotou o termo debénture ainda no perfodo im-
perial, como sinénimo de obriga¢do ao portador, conforme bem
identifica a obra Iconggrafia de valores impressos no Brasil, editada pelo
Banco Central do Brasil, em 1979. A primeira meng¢ao ao termo
“debénture” no Brasil ocorreu em 1882, por meio da Lei 3.150, de
04 de novembro, a partir da qual o termo debénture passou a ser
largamente utilizado, e sempre em conjunto com o termo “obriga-
¢oes ao portador”. Na legislagao, estes termos s6 passaram a apare-
cer separados com a edi¢ao da Lei 6.404/76, onde apenas o termo
“debénture” se manteve em uso. Portanto, por quase um século os
termos obrigacdo ao portador e debénture foram usados como si-
nonimos pela legislacao, pela jurisprudéncia e pela doutrina.

A quarta conclusiao decorre do fato de que as obrigacdes
ao portador da Eletrobras entre 1965 e 1978 cumpriram rigorosa-
mente todos os dispositivos legais em vigor por ocasidao da emis-
sao das obrigacdes ao portador/debéntures, notoriamente aque-
les definidos no Decreto 177-A, de 1893, e no Decreto-Lei n°
2.627/1940, em especial quanto a competéncia exclusiva da AGE
— Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre a emissao
das obrigacoes ao portador/debéntures. Esta conclusdo decorre

29 Lotd Justice PATTEN. Fons Hf v Corporal Ltd and Pillar Securitisation.
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da exegese comparativa entre o ato de registro das obrigacoes e
a forma definida no Decreto 177-A. Este também foi objeto de
comparagao com as obrigacdes ao portador, conforme foi de-
monstrado, respectivamente, no quadro a “Forma do Decreto n°
177-A de 1893 ¢ / o Registrado no 2.° Cartério Registro de Imo-
veis”, e no quadro “Caracteristicas das obriga¢oes ao portador,
debentures e / o do Decreto n® 177-A de 1893”.

Do dltimo capitulo extrai-se a quinta conclusao, que diz
respeito a intencionalidade ou esséncia dos atos unilaterais e pre-
paratérios para a emissdo das obrigacoes ao portador/debéntures
da Eletrobras. As publicacoes das atas das AGE, com o registro
no Cartério de Registro de Iméveis no livro de emissiao de debén-
tures, consubstanciam-se em atos que demonstram claramente a
intencdo da Eletrobras de criar relacdo juridica de prote¢ao a con-
fianca do consumidor de energia elétrica. Estes registros levaram a
crer na previsibilidade, nos principios da boa fé, da seguranca juri-
dica e na prote¢iao a confianga legitima de que as regras de direito
privado seriam observadas, por ocasidao do resgate das obriga¢oes
ao portador/debéntures da Eletrobris.

Desta ultima decorre a sexta conclusiao, de que a maté-
ria posta em julgamento na sequéncia dos recursos repetitivos
no REsp. 1.050.199/R] niao observou o principio do juiz natural,
porque a Primeira e Segunda Turma, inseridas na primeira Sec¢ao
sao incompetentes para julgar matéria de direito privado, mesmo
quando a Uniao participe do contrato. Portanto, estava correto o
parecer da Procuradoria Geral da Unido referenciado na introdu-
cao desta dissertacao.

Por fim, a Lei n°® 6.404/76 nao mudou a natureza das obri-
gagoes ao portador, emitidas pela Eletrobras entre 1965 e 1978,
porque a sociedade por agdes podera “emitir debéntures que con-
ferirdo aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas condi-
¢Oes constantes da escritura de emissao”'". Do estudo apresenta-
do conclui-se que a natureza juridica das obrigagdes ao portador
emitidas entre 1965 e 1978 pela Eletrobras, em consonancia com
art. 4.° da Lei. 4.156/62 e registrado no Cartério de Registros de
Iméveis, tém a mesma natureza juridica que as debéntures. En-
quanto debéntures, nos termos do art. 2.°, I, § 1.°, II da Lei n°

210 Lei n.° 6.404, (15-12-1976), art. 52.
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6.385/76 e, como fracao ideal de escritura publica, nos termos do
art. 293 do Decreto n® 4.857/39 e art. 252 da Lei n® 6.015/73, sio
insuscetiveis de prescri¢ao ou decadéncia. Independentemente de
a denominacio ser “obrigacdes ao portador” ou “debéntures”, o
que importa ¢ que a estas se aplica o direito privado entao vigente.

Durante a elaboragao desta dissertagao foram surgindo ou-
tras questoes, tais como: as obriga¢oes ao portador emitidas entre
1965 e 1978 teriam de fato nascido de uma relacao juridica tribu-
taria? Poderia, nesse caso, ter ocorrido prescricio e decadéncia,
mesmo com alteragoes legislativas posteriores? Teria de fato a so-
ciedade de economia mista Eletrobras agido na condi¢ao de dele-
gada da Uniao? Estando, pois, em causa matéria afeta ao Superior
Tribunal de Justica, onde homens e mulheres com grande compe-
téncia juridica se dedicam a justica como bons conhecedores do
direito e da lei (zura novit curia), como é que nao reconheceram o
direito plasmado nas obrigacdes ao portador/debéntures e o re-
gistro de emissdo dessas obrigacdes? Estas questdes serdo objeto
de estudo do meu Doutoramento.
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Anexo 1 | Trigésima quinta Ata da AGE — Assembleia Geral
Extraordinaria, de 13 de marco de 1974. (Fonte: Junta Comercial
do Distrito Federal de Brasilia — DF)

2. @f,ma

ELETROBRAS

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS

ATA DA TRIGESIMA QUINTA ASSEMBLE
GERAL, EXTRAORDINARYA. DA CENTRATIS
ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. —ELETRO
BRAS.

Aos treze dias do més de margo de mil novecentos e se,
tenta e quatro, ds onze horas, em primeira convocagdo, na sede aa
Empresa, situada no Setor Comercial, Asa Norte, Rua Dois, gquarto
andar (Edificio PETROBRAS), em Brasilia, Distrito Federal, presen
te a totalidade do capital social com direito a voto, conforme se
constatou a folhas .46 (quarenta e seis) do "Livro de Presenga” ;na-
foma da lei, realizou-se a trigésima qulnta Assembléia Geral Ex
traordiniria da Centrais Eldtricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS
sociedade ‘andnima de cap:.tal aberto, inscrita no Cadastro Geral
de Contribuintes sob o n® 00001180, estando a Unido Federal repre
sentada na forma do estabelecido pelo artigo 26 da Lei no
de 17 de dezembro de 1965, combinado

ﬁr_xico do artigo 26 do Decreto-lei n@

4 904,
com a letra "b" do pardgrafo
200, de 25 de fevereiro de

BAPTISTA, Secretirio-Geral -
do’ Ministério das Minas e Energia, designado para esse fim_

Portaria n? 945 de 20 de novembro de 1972, do seguinte teor:
Ministro de Estado das Minas e Energia, no uso das

1967, pelo Engenheiro BENJAMIM MARIO

pela
"o

atribuigdes
que lhe confere a alinea "b" do parigrafo finico do artigo 26 do

Decreto-lei n? 200, de 25 de fevereiro de 19é7, resolve:.designar
©0 Engenheiro BENJAMIM MARIO BAPTISTA, Secretario-~Geral deste Mi
nistério para, na qualidade de seu Delegado, representar a Unido
nas Assembléias Gerais da Centrais El8tricas Brasileiras S.A. -ELE
TROBRAS. (a) ANTONIO DIAS LEITE Jf}’NIOR", portaria essa publicada
na pagina 10 397, do Diirio Oficial da Uni@o de 27 de novembro de
1972. Assumiu a presidéncia dos trabalhos, de acordo com o que
prescreve o artigo 33 dos Estatutos da Empresa, o Presidente ME
RIO PENNA BHERING, que, ainda de conformiciade com a referida dis

posigdo estatutdria, convidou para Secretirio o - Diretor

MANOETL:
PINTO DE AGUIAR.

Constituida dessa forma a Mesa, o Presidente &_e_
clarou instalada a Assembléia Geral Extraordi

iniria e que esta fo
ra regularmente convocada, segundo edital pui

plicado no Didrio Ofi
cial da Unido, nos dias 19; 4 e 5 de margo dﬁ)}:’?’74, e no "Correio

v
7!
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Braziliense" de 19, 2 e 3 do mesmo mds, do seguinte teor "Ministé
rio das Minas e Energia. EDITAL DE CONVOCAGEO. Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — ELETROBRAS. (Sociedade de capital aberto).
\.G.C. n? 00001180.
Ocagao.

C.
Assanblela Geral Extraordinria. Primeira con

Ficam convidados os ‘Senhores Acionistas para a reuniSo
Assemble:.a Geral Extraordiniria a realizar-se no dia 13

de
rgo de 1974, s 11 horas, xig sede da Empresa, no Setor Comerci

:;, Asa Norte, Rua Dois, guarto andar, (Edificio PETROBRAS) , em
Brasilia, Distrito Federal, a fim de deliberar sobre o pedido de
enissao de novas Obrigagdes da ELETROBRAS, no valor de c.iieeen.

Cr$ 1.070.000.000,00, com base na arrecadagdo do exercicio de
1973 do Empréstimo instituido pelo artigo 42 da Lei n? 4 156/62.
Brasilia, 1@ de margo de 1974. (a) MARIO PENNA BHERING — Preslden
te".

Em seguida, o Presidente determinou a mim, Secretirio,
efetuasse a leitura da proposta da Diretoria Executiva, aprovada

em reunido de 8 de fevereiro de 1974, na Resolugdo n? 108/74 e do
parecer do Conselho Fiscal.

que

£ o seguinte o teor da proposta:"DA:
Direto‘ria Executiva da ELETROBRAS. A: Assembldia Geral Extraordi
niria. Assunto: Emissdo de- Obrlgagoes ao Portador. 1. Considerando

que -0s recursos disponiveis para emissdo de Obrigagdes (debéntu
res) relativas ao Empréstimo Compulséric pago nas contas de consu

me -de energia elétrica no ano de 1973 e aos saldos de arfecaﬂg

s8o da ordem de Cr$..

gSes dos anos anteriores a pa.rtir de 1969,
1.070.000.000,00 (um bilhdo e setenta milhSes de cruzeiros), pro

pSe a Diretoria Executiva a emissdo das seguintes quantidades de

- Valor Unitdrio - Quantidade - Valor Total.
,,-\'a\c:s;zou 00 - 0.000 - Cr$328.000.000,00;

215.000 - Cr$ 215.000.000,00;
215;000 000,00;

II - Cr$ 1.000,00 -
JJ - Cr§ 5.000,00 - 43.000 - Cr$.
LL = Cr$ 10.000,00 - 31.200 = Cr$ 312.000.000,00.
Quahtidade total -~ 1.929.200; Total Geral - Cr$ 1.070.000. 000, 00..
Propoe, ainda, a Diretoria gue sejam vigentes para esta

emis
sdo ‘as condlgoes a seguir: a) Natureza: ao portador; b) Juros: 6%

(seis por cento) ao ano, sobre o valor corrigido da obrigagdo na
&poca do vencimento dos jures, pagos anualmente a partir do
de julho subseqgliente ao encer:amentp___de gaﬂa >xercicio; ¢) Resga
te: mediante sorteios semestrais, peio’v'alor corrigido do titulo
na época, resgate esse em montante ndo inferidk : :}/%

més

(um por cen
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to) , nem superior a 50% (cingfienta por cento) do valor total da
emissao; d) Garantias: além das inerentes 3 natureza de tais Obri
gagBes, a responsabilidade sol:.daria da Umao, nos termos do arti

,~go 42 da Lei n? 4 156/62. Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 1974.

(4a), MARTO PENNA BHERING - Presidente; MANOEL PINTO DE AGUIAR -Di
" geffor; LEO AMARAL PENNA ~ Diretor; AMYR BORGES FORTES - Diretor ;

:
S NOGUEIRA GARCEZ — Diretor; ANTONIO CARLOS DO AMARAL BASTQS~
ifretor em exercicio".

E o seguinte o teor do parecer do Conse
lho Fiscal: "PARECER DO CONSELHO FISCAL.

Os membros do Conselho
Fiscal da.Centrais El8tricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS abai
X0 a;sinadds, no desempenho de suas atribuigGes iegais e estatuta
rias, tendo examinado os itens constantes da Proposta da Direto
ria Executiva a ser apresentada i Assembléia Geral Extraordinaria,

sao de parecer que a referida Proposta observou os requisitos

le
gais aplicaveis.

Assim, aprovam e recomendam gue os senhores aci
onistas autorizem a emiss@io de ObrigagGes—Debéntures no valor de
Cr§$ 1.070.000.000,00 (hum bilh3o e setenta milhdes de cruzeiros)
’ das séries HE~II-JJ-LL no total de 1.929.200 titulos, em decoiré&
cia da Lei 4 156/62, relativas ao Empréstimo CompulsSrio pago nas
contas de consumo de energia el&trica no ano de 1973 e aos saldos
de arrecadagGes anteriores, a partir de 1969, obedecidas as condi
gOes’ propostas pela Diretoria Executiva.
fevereiro de 1974.

Rio de Janeiro, 15 de
(aa) DURVAIL COUTINHO LOEO;
NO; LULZ RAYMUNDO. DE LYRA TAVARES;
VALMY WINSTON MELO RIBEIRO".

JOSE ROMULO PIFA
EDGARD JULIUS BARBOSA ARP e
Finda a leitura, o Presidente subme
teu & discussao a proposta da Diretoria Executiva para emissfo de
‘"';'”\ ovas ObrigagGes da ELETROBRAS, no valor total de ...eeveinecann.

\C $ 1.070.000.000,00, baseada nos recursos do Emprestmo Compulsg
)ﬁ. pago nas contas de consumo de energia eldtrica no exercicio
qg 1973 e nos saldos de arrecadagses antericres,a partir de 1969.
‘cgm a palavra, O Representante da Unid3o propds que o pedido da Di
/re_tor:.a Executiva fosse aprovado, nos termos e cond:.goes
proposta, o que foi acolhido por unanimidade.

da sua

Nada mais havendo
a tratar, e encerrada pelo Presidente a leha 46 (quarenta e seis)

do "Livro de Presenca", a sessdo foi. suspe sa pelo tempo necessi
rio & lavratura da ata no livro prdprio, al)

//val assinada pelo
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Presidente, por todos os presentes e por mim, Secretirio. dela se
tirando cOpia aunténtica, daEilografada', para os fins legais. (aa)
MARIO PENNA BHERING - Presidente; BENJAMIM MARYO BAPTISTA; AGENOR

LACIO; MANOEL PINTO DE AGUIAR - Secretdrio./////////11/71777777

Declaramos, na qualidade de Presidente e Diretor da ELE
TROBRAS e como Presidente e Secretfrio da Trig@sima Quinta Assem
bléia Geral Extraordindria da Empresa, que o texto acima & trans
crigdo integral e fiel da ata que comsta-do 32 "Livro de Atas"das
Assenmbl@ias Gerais da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —ELETRO
BRES, a fls. 129 e. segquintes, pelo que damos f&.

Brasilia, 13 de margo de 1974.

JUNTA COMERUAL LO BIS1RIO teueial,

CERTIDAOD

CERTIFICO que a primsira via
d.ests documento, por despacho do Pre-
sidente da JCDF, nesta data, foi_arquiva~

da sob o ndmero. 4 67 4
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Anexo 2 | Registro de emissao de debéntures. (Fonte: 2.° Cartorio
de Registro de Iméveis de Brasilia — DF)

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
2° Oficio do Registro de Iméveis do Distrito Federal

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL, Titular do 2°
Oficio do Registro de Imoveis do Distrito Federal

CERTIFIC A, atendendo a requerimento de parte interessada, que revendo os livros
de registros deste Servigo Registral, desde a sua instalagdo em 19 de julho de 1967, até a
presente data, deles constam os seguintes registros de Emissao de Debéntures feito pela
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S/A — ELETROBRAS: 1) Inscrigao n° 01, feita as
fls. 001/002, em 16/06/1972; 2) Inscrigao n° 02, feita as fls. 002, em 14/06/1973; 3)
Inscrigdo n° 03, feita as fls. 004, em 24/04/1974, todos do Livro 5 - Emisséo de
Debéntures); 4) Registro n°® 13, feito as fls. 2, do Livro 3(Registro Auxiliar), em 31/05/1976;
5) Registro n® 114, feito as fls. 39 do Livro 3(Registro Auxiliar), em 22/06/1977; 6) Registro
n° 314, feito as fls. 114 do Livro 3(Registro Auxiliar), em 07/08/1978; 7) Registro n°® 333,
feito as fls. 120 do Livro 3(Registro Auxiliar), em 04/09/1978; e 8) Registro n° 5646, feito
as fls. 193, do Livro 3-C(Registro Auxiliar), em 02/10/1989, tudo conforme copias
reprograficas em anexo. CERTIFICA, finalmente, que, até a presente data, ndo foram
cancelados os registros acima mencionados. Compde-se esta certiddo de 23 folha(s),
devidamente rubricada(s) e autenticada(s). DOU FE. Brasilia-DF, em 14 de junho de
2013.

OFICIAL

2 Oficio do Registro de imovess do D
wafael Aratjo Horta Coste
NFICIAL SUBSTITUTQ

Selo:TJDFT20130290018453UBVZ
Para consultar o selo acesse www.tjdft.jus.br
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Taldo N.o 3.687

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 2.° OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F,

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL VIEGAS DE LIMA, Titular
do 2.° Oficio do Registro de Iméveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que a {ls. :/2, a0 1dvro.3, de Inisato de Debéntures, foi
fe3ta hoje, & Insorighs de ns 1, Go.segninte Sedrs NOME, ORJERO B SE-
D} DA SOUTREDADR®: Oentrais Riftricas Brasiletires S/d. - ZLDFROERLS, 6o
mwuummm.mmmmIom.nmu e
ns 3 890=i,.40 25 Ce sdril.de 1 98, autcrisels s funstonsr pelo Decrg
%6 a%.1 178, 20.13 Go Junds 48 3 952, omm site B0 Setor Comsroial, isd
Herss, RBua Dois, 28 mdlsr. (Ra1ffote Fetrodiifis), nesta Osdads de Brasf-
14a, Distrito Peldefal ¢ eséridirio cantral na"Avenids Presfdents Vare
m.um.mm.mmou:m.mnm Objeto
sum:mmbum.mm.wom&uuzp
mm.mumb.mmobum I 7 55
m.t-monmummam“mu-mm
PUBLY) SUAS REFORMAS®:s *Dikrie O
umaam'uuumhamsuumumnu
agosto de 19641729 Gs jensize 8 19653.3 Ge Julhe &s 19653 13.de Juldko
ae 2966) 7 4s adril ds 1967) 9 ds julho de 19683 20 de Janedro de 1968
4 de fulko 2 19697 25 Qs Jameiro 4o 197123 9 4s sgosto 4e 1972y 19 A&
cutudro de 19713 9.4e Levereire ds 1972 ¢ 31.4¢ naio ds 1972, Os esta-
tutes ¢ e alterspies fellss foran yegistralos me Departanento Naesd:
de Registro do Canifress, sch.os nfa. 299, 365, €59, 790, 964, 3 265,
:.m.xm.:m.aum.zm.zm.3u6.3zu-33".

AauuumM‘@mmLMMmu [ )
1hes fizwm as condtgSes. foi pudlieais no “Diiric Offsial da Unifo” &e
31 d¢ naie 48.1972.¢ "Correio Erusiliemse”, de Brasfiia, ds 27 de malo
s 1972, tende side risiisada en 26 ds aMFl && 1972, Mp___
3 *s Subsoritos compuliddfstiente, .

4fante eontiftuliBes nacu pelés ‘éonsunidores de energis elftriea,. oqg
Junscnonte oom es swas contas G ferascinmto, dGurante o8 exerefipics. ’

ae 1964, 1965, 1966, 1967, 2968, 1969 ¢ 1910, 008 valored (s Cfesccece
o 30.000,000,00 (m aiibBes Qe m“_). o8 107.500.000,00 {csp
10 o sete milhfes s quinhentos mil oXuzeirvs), 0 160.000,000,00 (cen<
40 sessenta mild3es de oruszeiros), 0B A40.006,000,00 (eente o quaremida
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Taldo N.o 3.687

flg, - 02 -

oy
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 2.2 OFiCIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F,

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL VIEGAS DE LIMA, Titular
do 2.9 Oficlo do Registro de Iméveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que a fis.{oontinnagho)ee., 08 .240.000,000,00 (eanto 9 quaren
ta miihdes s eTusEiivs), O 200.000.00,00 {Gmsantos millifes 2o crusef
r08), O 260.000,000,00" (Guseiitos.o ssssenti nfihdes Qe crusedzos). ¢
08 510.008,000,00° (uinhintes.e des xilhles G cxussires), respectiva~
‘msmts, tande side inscritos ne Csrtfrio 4o 18 Offcie.ds Registre. s
WMOQ‘M“IGOMCOSQ."MMMM.?&
ulke. s 1967, lShmhl”’.SbﬂpblﬁQ. ”GO Jambo lo

ﬁ'" » unsk pr——e Wu ms@lante eontrddutoles °
mmnwmaumn‘mm sonfudSamente ecm a8 su-
as copjss. (e Zomsoinsnte dursate O exfroidio d4e 1972, tsm o valor de
0 765.900.000,00. {sstssantos ¢ sessents o.einso ailhies ds oruseiros)
soxreypemdents ase segiintes titules ¢ valoress Sirie AL -~ composts &
2,300,000 (dois miihies ¢ tresentes mil) titules 4 valor naminal de
¢ 50,00 (Ginguanta eruzeires), no total ds 0§ I13.000,000,00. (cento. ¢
quinge miihles ds cTussiros), cbedscsnts b numersclo de 0,000,001 & ..
2,300,0003 Sirte XB -~ sompeéta ds 500,000 (quinhentos nil) titudes. ds
'd‘?nm .. [+ ] m.u (q:nhhmﬂ- m‘l‘). no totil ds OGeerce
0f 250,000,000,00 {2usenios e oinqusnsa pilhdes ds.crussiros), obeds -
oo & mumeraghio dg 000,001 e 500,000 Sfrie 00 =.couposta.de 80,000
(ostents mid).tftulos &s valor naminsl de C$ 5.000,00 (einco mtl exu »
geiros), no total de.Cf 400,000,000,00 (@m»nw- =iih3es Qo cruszel
ros), ébedscands  numeragho ds 00,000 &.80.000, Resgstel & partir 46
18 @s cutubre de 1972, etreviés 2p.sorteios (us.serds resligaics semes-
tFainsnte, ea manteate nio fafericr a 1 (unm por cento) mam supsrior &
508 {einquenta por cemto) &o valer total da emissfo, &é modo que este-
Jm integrainsnte resgatidos.en 31 de desandro de 1991, on #sja, en 20
(vinte) anos, de scordo oom o artige 48 da Lei n® 4 156/62, oom.a altg
$uglo: "da 1et n8 3 073/66. O0s titulos sexile resgitades Delo valar sors
rigido na fpoeado sortslo, nfe swnde computsios os juros yencidos no
sxercfcio, Juromt 6% (seis. por canto) ao .emo, omntalos s partir de 18
Ge jameiro de 1972, sibre © valmr eoirigido 3o tftulo na ¢poos previe-
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Talo N.o3,687

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 2.° OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F,

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL VIEGAS DE LIMA, Titalar
do 2.2 Oticto do Registro de Imdéveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que a fis. (oentionagBo)ee. §psca prevista pars.o paganento,
o qus.csprrerf no uls de -Julhe sufisequente so encerrsznto de osda e~
xevefate. "0CHDIGORS"s (8 sssegureds a respomssbilidals solidbris &s U-
nile, en gialqué¥ Nifjotess, pelo volor nominsl dos tftulos, mos Sermos
aopm”umuumu‘ut/& *AYERBAGBES*®s Doownen
mmmumﬁn-médn’“m‘mwu 268
Assemdlfda Gersl,Extreordsniria da Centrais Xiftricss Bresileiras S.4;
-mmﬂuu.muo'mmowum'.uuaﬁeo D8s
2318 4o "Difris Ofictsl 4a Unifo?”, ns/sﬂaounm.ao'vmnu-
silteuse”® & 27/85/2972. - muu.-, ' Ty em 16 @3 Sunho & ..
1912, - © OPIOCXALY
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Taldo N.o 4391.

R,

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

CARTORIO DO 2.2 OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F.

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL, Titular do 2° Oficio
do Registro de Iméveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que a fIs. 902, do 1ivro 09 5, foi inserita hoje, sod o o? 2,
a Bnissao de DobGntures do seguinte teori~ OUMERO DB ORDEMs 2. AROs 1973.
uRS: junbo. DIA: 14 (quatorze). [OME, ODJBYO0 B SEBDRE DA SCCIGDADE: CRI-
ZRAXIS DLEYRICAS BRASILBIBAS S.A. - DLRYROBRES, sociedade de cconomia oig
ta criada pela Unido Pederal, na forma da Lol n® 3 890-A, dc 25 de abril
de 1 961, autorizada a funcionar pelo Decreteo n? 1 178, do 13 de jurho de
1 962, concessionaria de sorvigo piblico fcderal de encrglia eldtrica pe-
10 Decreto n? 1 540, de 16 de novenbro de 1962, conm sede no Betor Comer—
cial, Asa Uorte, Rua Daols, quarto andar (Rdiffcio Patrobras), em Brasflia
Dlntrigo Pedersl, e escritorio central na Avenida Prasidente Vargas, n?
642 -~ 109 andar, no Rio do Janeiro, Bstado de Guanabara. OBJETO SOCIAL ~
roalizagao de estudos, projetos, construgdo e operagao de uoinas produto
ras e 1inhas de transnissao e distriduigao de enorgia clétrica, ben como
celebragao dos atos de comdrclo decorrentes dossas atividades. DATA DA
PUBLICAGAO DOS DSTATUTOS R SUAS REPORMAS: Diarios Offciais da UniZo de:-
14 de junho de 1 962; 14 do dozenbro de 1 9G2; 31 de agosto de 1 964; 29
de janoiro do 1 965; 035 do julho de 1 965; 13 do julho do 1966; 07 dc a-
bril 1967; 09 de jolho de 1968; 20 de janciro de 1989; 04 de julho de
1969; 25 do janeiro de 1971; 09 de agosto de 1971; 19 dc outudbro de 19713
09 de fevereiro dc 1972; 31 do mafo de 1972; 28 dc domenbro de 1972 o 06
dc junbo de 1973. 0o cotatutos o as altcoragoos foltas foran registrades

no Departacento Nacional de Reglotro de Comdreio, cob oc Us. 299, 365,659
790, 964, 1265, 1428, 1770, 1929, 2156-B, 2777, 2996, 3116, 3281, 3388,3684)
e 53926, respectivanonte. DPATA DA PUBLICAGRO OFICIAL DA ATA DA ASSEMLOIA G
RAL: A Ata da Acsoobléfa Geral do 00/5/1973, quo delibereou sobre a cnise-
sao dos titulos e lbes £izmou as condigoos, foi podlicada no Didrio Ofici
al da Uniado de 06 de junho dc 1973 ¢ no “"Corraio Braziliensel, de Brasi-
14a, dec 12 de junho do 1973. UPORTANCIA DO3 BNMPRASTINGS ANSRRIOMIBUILD B
IZIDOS: subscritos compulsoriacente, codiantc contribuigdes pagac pelos
coosunidoros 4o snergia oldtrica, conjontaconto econ ao buas contas da
forneciceato, durante oo exerelclos do 1964, 1965, 1966, 1967,1968,1969,
1976 ¢ 1971, noo valores dec CR$30.000.000,00 (erinta nilhoes do cruzei -
ro8), CRS107.560.000,60 (conto ¢ sato nilhoes ¢ quinhentos nmil cruzaefres)

CR$160.00656.000,00 (conto o sespenta nflhdes do cruseiros),CR)142.000.000,00
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Talido N.osso Pla. n? 2 (doio)

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 2.° OFiCIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F.

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL, Titular do 2° Oficio
do Registro de Imévels do Distrito Federal,

CERTIFICA que a fis. (continuagao)... CR$140.000.000,00 (cento c¢ quaren=
ta nilboes da.crugeiros), CR$200.000.000,00 (duzontos milhoes de crusei-
ros), CR$260.000.000,00 (duzentos e.sessenta nilhdes de cruzeiros),CBS..-
CR§510.000.000,00 (quinhentos e dos nilhoes de cruzeiros),e CM8 ceececss.~
CR$765.000,000,00 (setecéntos e gessenta e einco miithdes de cruseiros) »
respectivacente, tendo sido inscritos no Cartdrio do 19 0f£fcio do Regis~
tro de IrGveis local en 07 de abril de 1965, 08 de agosto de 19656, 07 de
jolho de 1967, 12 dc margo de 1969, 05 de maio de 1969, 30 de junho de
1970, 02 de junho de 1971, ¢, neste Cartdrio, eu 16 de junho de 1972, ng_
MERO B VALOR TOMINAL DAS onn:cagans. Junos, 8PCCA, RESGATE B PAGAMENTO :
Uimero e valor dos titulosi- A prosente onics3o, tamban snbserita compul
soriauente nediante contridbuigGes pagas pelos consunidores de energia 8
1éerica, conjuntamente com as suas contas de formecinmento durante o exex
cicio da 1972, ton o valor do CR$745.000.000,00 (setecontos e quarenta e
ciaco nilhdes do cruseiros), correspondente aos seguintes titulos e valg
res:~- Série DD- conmposta do 1.200.000 (hun milh@o e duzentos vil) citu-
los de valor noninal da CR§100,00 (cen cruseiros), no total de CRS.c...=
CR$120.000.600,00 (ccnto e vinte nilhces .de eruszeiros), obedecendo & nu-~
merageo de 0.000.001 & 1.200.000; Sorie BC- composta de 155.000 (cento e
cinquenta o cinco mil) tftulos no valor noninal de €001.000,00 (hum nil
eruzoiroo), no total dc CRY155.000.000,00 (conto e cingquonts o cinco ni~
1hGes do cruzeiros), obadecondo 3 numaragao d4c 000,001 a 135.000; Sdrio
PP - composta dc 50.000 (cinquenta mil) eitnlos no valor cominal do CRS.ee.-
€R95.000,00 (cinco nil cruzeiros), no total de CR$250.000.006,00 (duzon-
tos o cinquoats nilhdoo do crusoiros), obodoccmdo & nmuderagdo dc00.001 o
50.600; Série GG - composta de 22.000 (vinte o dois mil) titulos de valor
noninel do CR$10.000 (dez mil cruseiros), no total de CRH220.000.000,00 (du
zentos e vinte nilhoes de cruzeiros), obaodecendo a nuneragao deC0.001 a
22,.000. Rosgate:~ a partir do ano de 1973, através do sorteios que serao
realizados scmestralmonte, en nontante nao inferior a 1% (un por cemto )
nen superior a 508 (cinquonta por cento) do valor total da eulssao, de
aodo quo estejan integraluonte resgatados eo 31 de dogembro de 1992, ou
seja, en 20 (vintc) anos, de acordo con o artigo 49 da Lei n? 4156/62, e
con as alteragdoo das Leis nu¥s 4364, dc 22/7/64; 4676, de 16/6/65; 5073,




ANEXO 2

Taldo N.o 43091

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 29 OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F.

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL, Titular do 2.2 Oficio
do Registro de Iméveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que 2 {IS. (coptinuagdn)... 35073, de 18/8/66 e Decreto-Loi n?
646, de 23/6/69., 0s titulos serao resgatados pelo valor corrigido mna &po
ca do sorteio, nao sendo computados os juros vencides no oxercicio.Jturos|
6% (sels por ecento) ao ano, eonkados a parcir do 19 de j,nelro de 1973 ,
sobre o valor corrigido do titulo na &poca prevista para o pagamento, o

que ocorrera no maés de julho subsequente ao eucerr 4c cada exerci-
cio. CONDIGOBS: £ assegurada a responsabilidade solidaria da Uniao, em
qualquer hipotese, pelo valor nominal dos tItuloa. nos termbs do para -
grafo 39, do artigo 49, da Lei n? 4156/62. Do apr tados, gque
aqui fican arquivados:- Petigao de 08 de junho de 1973, aconmpanhada do
Plario Oficiasl da Uniao de 06/6/73 - Segdo I - Parte IX, que publica a
atas da 30a Assembléia Geral Bxtrgordinaria de 08/5/73, e da publicagaoda
referida Ata no “Correio Sraziliemse® de 19/6/73. DOU FEB.- Bragjilia, DP,
em 14 de jonho de 1 973.~ o 2
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Taldo N.o sics

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 2. OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F.

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL, Titular do 2.° Oficio
do Registro de Imdéveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que a fIs. 004, 4o Livro S, foi Inscritn, hoja, oob o n? 3, a
eniosZo do DobGnturco do soguinte todr: NWOMZRO DR ORDBMs 3. ANOs 1974 .
118S: abril. DIAs 24 (vinto o quatro). WOME, OBJETO E SEDE DA SOCIRDADDS
CENTRAIS BLERRICAS BRASILEIRAS S.A. -~ BLETRODRAS, gociocdado de ecomenia
picta criada pola Unido Podoral, na forma do Laei n? 3880-a, do 257/4/61,
autorizada a funcionar pclo Doercto n? 1178, do 13/06/62, councessiond -

ria de servigo piiblico fodoral &a cnergic eldtrica polo Docreto né 1540,
dc 16/11/62, con scde oo Dracflia, Distrito Poderal ¢ oseritdrio central
sa Avenida Prosidento Vargas, n? 642 - 100 andor, mo Rio do Jomeira, Cs
tado da Guanabara. OBJETIO SOCIAL - ronllnagﬁo do cstudoo, projctos,cons
trugdo c oporagao de usinas produtoras o linhas do tramcmicodo ¢ diatri
buigdo do cmorgis oldtrica, bon como colabraglo doa atoo do condreio dg
corrontes doocas atividodos. DATA DA PUBLICAGEO OPICIAL DA ATA DA ASSEN
BLEXIA GBRAL: Atc da AcsooblZia Geral do 13/03/74, quo doliborou sobro a
oniosdo doo titulos ¢ lbos £izmou ao condigden, publicada mno Diirio 0fi-
ciol da UniGo do 16/04/74 o no Corrcio Brasilionoc do 10/04/74. DATA DA
PUBLICACAO DOS RSTATUTOS B SUAS RBPORMAS: Didrioo Oficiacic da Unido de:
14 do jumho da 1962; 14 do dezaonbro do 1262; 31 do agooto do 1964329 de
jonoiro da 19653 05 do julho dc 19653 13 do julho da 19663 07 do obril

do 19673 09 do julho do 1968; 20 doc janmciro do 196923 04 da julhe do
19693 28 do julho do 19703 25 de jonciro de 19713 09 do agosto do 1971;
19 dc outubro do 1271; 09 do fcvorciro de 19723 31 de naie dec 19723 28
dc dcsonbro do 1972; 06 do junho dco 19733 17 do outubro do 1973; 23 de
jonoiro dc 1974 c 16 dc abril do 1974. Oc cotatutos o ac altorsgoos £oi
too foran rogistrados no Dopartanonto Naclowmal dc Reglotro do Comdreio,
cob oo n%s 299, 365, 659, 790, 964, 1263, 1428, 1770, 1929, 2076, 2509,
2777, 2996, 3132, 3201, 3308, 3684, 3926, 4305, 4527 o 4673, rcapeetivg
nonto. IMPORFAUCIA DOS CRMPRESTINOS AUTBRIORMBNTE EMIZTIDOS: subacritoc '
cobpuleoriamonta, nodiantc contribuigoes pagas pelos comounidores de o=

anorgia oldtrica, comjuntancatc com ao suas contas do formocimento, du~
ronto 0o onoreicion do 1964, 1965, 1966, 1967, 1968, 1969, 1970, 1971 o
1972, nos valoros de CR$30.000.000,00 (trinta nilhGeo da crusoirooc) °
CR$107.500.000,00 (cento o octo nilhoas o quinhontos oil erusoiros)
cR$160.000.000,00 (ccnto o ccsoonts nilhoco do erugoiros) ,CRGeceeoeos =
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Taldo N.o 5106 Pls. = 2 =

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 2.9 OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F,

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL, Titular do 2.2 Oficio
do Registro de Imoveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que a fls. (continung@o)... CRY140.000,.000,00 (ecato & quarcn~
ta pilkGeo do erusciroo), CR$200.000.000,00 (dusontos milhoes da crusoi-
ros), CR$260.000.000,00 (dusentos o scesenta nilhoes do crugeiros) ,CRY.-
CR$510.000.000,00 (quinhontoo ¢ dos nilhdes do eruseiros), CRE765.080.03G47]
(sctocentos ¢ oessonta o cinco nilhGoo do cruzoires), CR$745.000.000,00(sd
tocontos @ quaronta o cinco nilhGeo do cruseiros), respactivamente, teado
sido inscritos no Cartorio do 1? 0ficio do Ragistro dc Inovois local eqg
07 dc abril do 1965; 08 do agosto do 1966, 07 dc julho dc 19267, 19 dc nax]
go do 1969; 05 dc naio do 1969, 30 do naio do,digo, 30 do junhoe de 1970 )
02 dc junho do 1971, o, noote Oficio, on 16 dc junho do 1972 o 14 dc  ju-
nho dc 1973. NUMERO E VALOR NOMINAL DAS OBRIGAGGES, JUROS, £P0OCA, RESCATE|
B PACGAMEUTOt Dinoro o valor doo titulons- A prasentec amioodo, tanbdn ouds
crito compulooriancatc nedionte contribuigoes pagas peloo conpunidorcs dg

encrgia el@trica, conjuntancnte con ao ouco contas de formocinento duran-
to o omorcicio do 1973, teo o valor do CR§1.070.000.000,00 (hun bilhdo d
sotonta nilhGes de cruzeiroo) corrcopondento aos scguintas tituloo e valg
rcst- conposta dao 1.640.000 (hum nilhdo, seiscontos ¢ guareata)
0il) titulos do valor noninol deo CR§200,00 (dugcontos ernzoiros) me total
do CR$328,000.000,00 (tregcntoo o vintc o oito nilhGos do erugeiroo) obe-
docondo 3 auncragao do 0.000.001 o 1.640.000; 8Gric II - cooposta dad
215.000 (dusantos o quinsc wnil) tituloo do valor nominmal do CR$1.000,00 °
(tun nil cruszoiros) no total de CR$215.000.000,00 (dogontoo o quinso Di-
1h6co do crusciroo)=obodacondo 3 numoragdo do 000.001 a 215.000; Sdriec JJ
conpoota do 43.000 (quareuta e trds nil) titules de valor sominal de
CR85.000,00 (cinco nil cruzeiros) no totsl de CR$215.000,000,00 (duzentos
e quinza nilbdos de crusoiros) obedecendo a numeragdo de 00.001 & 43.000;
garic LL ~ composta de 31.200 (trinta @ um nil o duzentos) titulos de va-
lor nonminal de CR$10.000,00 (dez mil cruzeiros) no total de CRBS.cescocee™
CR$312.000,000,00 (trezentos e doze milhoes do crugeiros) obedecendo a ny
peragao de 00.001 a 31.200, neeﬁe:e: o partir do ano do 1974, atravids dc
sorteios quo sordo realisados senestralnente, on nontante nao inferior g
12 (un por cento) nen superior & 508 (cioquento por cento) do valor total
ds oninsao, do podo gue estejam integralmentc resgatados en 31 de deson ~
bro do 1993, ou seja, en 20 (vinto) anos, de acordo com o artigo 49 dag
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Taldo N.o 5106 Fle. - 3 - &é

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CARTORIO DO 2.2 OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS DO D. F.

LEA EMILIA BRAUNE PORTUGAL, Titular do 2° Oficio
do Registro de Iméveis do Distrito Federal,

CERTIFICA que a fIS. (continuagdo)... 40 da Led n? 4.156/62 e con as al-
teragoes das Lois n¥%s 4.364, de 22/7/643 4.676, de 16/06/65; 3.073, de
18/08/663 Docreto Lei n? 644, de 23/06/693 Lei n? 5.655, de 20/05/71jkel
complepentar o? 13, de 11/10/72 ¢ Lei n? 5.824, de 14/11/72. 0s titulos

serao resgatados pelo valor corrigidoe na @poeca do sorteio, nado sendo copj
putados os juros vencidos no ezmercicio; Juress~ 6% (seis por ceunto) ao a
po, contados a partir de 12 de janeiro de 1974, sobre o valor corrigido

do titulo na &poca prevista para o pagamento, o que OCOrrera no mes de
julhc subsequonte 8o encerramento de cada exmercicio. cownxgansu g anaagn'
rada a tesponsabilidade solidiéria ds Unido, en qualquer hipStese,pelo va
lor womingl dos titulos, nos termos do pardgrado 3? do artigo 40, da Lei
n® 4156/62. Documento spresentados, qee aqui ficam arquivadosi- Petigao

de 23 de abril de 1974, scompanhada do Diario O0ficial da Unido de 16704/
1974 - Segao I - Psrte II, que publica a ata da 35a Assenbléia Geral Ex-~
traordinidria de 13/03/74, e da publicagao da referids Ata no "Correio Bra
zfiliense” dec 10/04/74.- D0U ¥8.- brasiilia, D¥, oo 24 dc abril dc 1974. -
] OFICIAL,




ANEXO 2

Cartdrio do 2.° Oficio do Registro de Imovefs

Brasilia — Distrito Federal

( CONTINUAGAO ) ... alteragbes feitas foram registradosiq%épaftamento Naciondl de Registro
do Comércio sob os n®s 299, 365, 659, 790, 964, 1265, 1428, 1770, 1929, 2076, 2509, 2777, ..
2996, 3132, 3281, 3388, 3684, 3926, 4305, 4527, 4673 e 5840, respectivamente; d) publicagao’
da ata da Assembl€ia Geral que deliberou sobre a emissdo dos titulos e lhes fixou as condi-
goes: Didrio Oficial da Uniao de 14 de maio de 1976 e "Correio Braziliense", de Brasilia, de
12 de maio de 1976; e) empréstimos anteriommente emitidos: subscritos compulsoriamente, me-
diante contribuigGes pagas pelos consumidores de energia elétrica, conjuntamente com as suas
contas de fornecimento, durante os exercicios de 1964, 1965, 1966, 1967, 1968, 1969, 1970, '
1971, 1972, 1973, 1974, nos valores de CR$30.000.000,00 (trinta milhdes de cruzeiros); CRS..
CR$107.500.000,00 (cento e sete milhdes e quinhentos mil cruzeiros); CR$160.000.000,00 (cen-
to e sessenta milhoes de cruzeiros); CR$140.000.000,00 (cento e quarenta milhoes de cruzei -
ros); CR$200.000.000,00 (duzentos milhdes de cruzeiros); CR$260.000.000,00 (duzentos e ses-
senta milhdes de cruzeiros); CR$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhSes de cruzeiros); CR$.
CR$765.000.000,00 (setecentos e sessenta e cinco milhSes de cruzeiros) e CR$1.070.000.000,00
(hum bilh3o, setenta milhdes de cruzeiros), respectivamente, tendo sido inscritos nesse Re-
gistro de Imdveis em 7 de abril de 1965, 8 de agosto de 1966, 7 de julho de 1967, 19 de mar-
go de 1969, 5 de maio de 1969, 30 de junho de 1970, 2 de junho de 1971, 16 de junho de 1972,
14 de junho de 1973, 24 de abril de 1974; f) nimero e valor dos titulos: A presente emissio,
também subscrita compulsoriamente, mediante contribui¢bes pagas pelos consumidores de  ener
gia elétrica, conjuntamente com suas contas de fornecimento durante o exercicio de 1974, tem
o valor de CR$1.400.063.360,00 (hum bilhdo, quatrocentos milhGes, sessenta e tres mil, tre-
zentos e sessenta cruzeiros) que sera representado por 380.452.000 (trezentos e oitenta mi-
1hdes, quatrocentos e cinquenta e duas mil) obrigagbes de série Unica no valor nominal de
(R$3,68 (trés cruzeiros e sessenta e oito centavos) representadas por cautelas de titulos -
miltiplos; g) resgate: sera efetuado pelo valor atualizado quando do vencimento do titulo
ou, antecipadamente, por sorteio a critério da ELETROBRAS; h) vencimento: no prazo de 20
(vinte) énos contados do ano da emissdo; i) juros: de 6% (seis por cento) ao ano calculados'
sobre o valor atualizado da obrigagdo a época do vencimento; j) conversdo: as obrigagbes sdo
conversiveis em agdes preferenciais Classe B, de acordo com o Decreto-lei n® 644 (art. 5°%, §
10) na ocasido do resgate por sorteio ou no vencimento, a critério da ELETROBRAS; 1) & asse-
gurada a responsabilidade da Unido, em qualquer hipdtese, pelo valor dos titulos, nos termos
do paragrafo 3¢ do art. 4° da Lei n® 4 156/62.- Era sG o que se continha na emissdo de deben
tures apresentada para registro.- FE.- Brasilia, DF, em 31 de maio de 1 976.- O Escre-
vente, A g d&M‘

REGISTRO N°® 14 - TITULO:- Cédula Rural Pigonaticia n® EAI-76/019 - RES.68, de 20/05/1976, no
valor de CR$27.650,00, vencivel em 20/05/1981, emitida e pagavel em Brasilia,DF.- CREDOR:-
BANCO REGIONAL DE BRASTLIA S/A.- EMITENTE:-MUTSURO YAMAMARU, japocnés, casado, horticultor, re
sidente no Distrito Federal, CIC 010.248.251.- AVALISTAS:- SHOZO FUJII e HIIZU UENO, Jjapone N
ses, casados, horticultores, residentes no Distrito Federal, CICs 009.918.721 e 010.248.171
respectivamente.- JUROS:- 5% ao ano, exigiveis em 30 de junho, 31 de dezembro, no vencimento

B

(CONTINUA NO VERSOS)
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T

(CONTINUACAO)... 600 toneladas de calcareo dolomitii:o-’EMSﬁ:.OO0.00; transporte do calcdreo '
CR$54.000,00; aplicagao do calcareo CR$36.000,00, sendo que o material sera aplicado no imd-
vel denominado ''Fazenda Santa Barbara'.- A amortizagdo da nota ora registrada, sera efetua-
da da seguinte forma: Em 03/05/1978 CR$36.000,00; Em 03/05/1979 CR$36.000,00; Em 03/05/1980
CR$36.000,00 e em 03/05/1981 CR$36.000,00.- O nao pagamento das parcelas acima, nas datas a-
prazadas, acarretara a cobranga de juros 4 taxa de 7% ao ano e de corregdo a taxa de 8% ao a

no, sendo que as referidas taxas serdo exigiveis em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano

e na liquidagz;m da pl’r.es)ente nota.- E.- Brasilia, DF, em 07 de maio de 1 976.- O Es-
crevente, : y#™) YR et

Cd 2 v .
REGISTRO N? 12- Conforme escritura de 18/05/1976, lavrada as f1s.048/049, do Livro n? D-69,do
3¢ Oficio de Notas Local, EDVAR DE FREITAS XAVIER, brasileiro, do comércio, solteiro, natural

de Maravilhas-MG, com 21 anos de idade e MARLI APARECIDA PEREIRA, brasileira, do lar, soltei-

+ra, natural de Patos de Minas-MG, com 18 anos de idade, amb & residentes e domiciliados nesta

Capital, convencionaram que o regime de bens a vigorar entre eles apds a realizagao de seu ca
samento, serd o de regime da comunhdo parcial, estabelecido pelo artigo 269, do Cédigo Civil,
de modo que osbensque osOutorgantesora possueme bem como os que cada um déles venha a adqui-
rir na constdncia do casamento por doagdo ou heranga, ou ainda, com o produto advindo exclusi
vamente dos bens particulares de cada um deles, fiquem exlcuidos da comunhdo e esta prevalece
ra, tdo somente, em relagdo aos bens adquiridos apos a celebragdo do casamento e previstos

artigo 271 do CSdigo Civil. Desta forma, sbensora excluidesda comunhdo, ndo responderaopo

obrigacoes contraidas por qualquer dos comparecentes antes do casamento e bem assim as prﬁ -

nientes de atos ilicitos, ou anteriormente & celebragdo do casya;;t@mo‘.-

v

DOU FE:-Brasilia-DF, em 24 de maio de 1976.-0 Escrevente, {(#FenMiry i ) ]
REGISTRO N® 13 - Certifico que, de acordo com petig3o de 25/5/1976, acompanhada de exemplares
do "Didrio Oficial''(Segdo I - Parte II) de 14/5/76 e 25/5/76 e do ''Correio Brasiliense" de

12/5/76, documentos que aqui ficam arquivados, CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. ELETROBRAS,
sociedad;'de economia mista criada pela UniZio Federal, na forma da Lei n® 3 890-A, de 25 de
abril de 1 961, autorizada a funcionar pelo Decreto n® 1 178, de 13/6/1 962, concessionaria '
de servigo piblico federal de energia elétrica pelo Decreto n® 1 540, de 16/11/62, com  sede
em Brasilia (DF) e escritorio central no Rio de Janeiro (RJ), emitiu empréstimo em obrigagoes
ao portador, instituido pelo art. 4° da Lei n® 4 156, de 28/11/62, constando os seguintes ele
mentos:a)nome da sociedade: Centrais El€tricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS; b) objeto  so-
cial: realizagdo de estudos, projetos, construgdo e operagdo de usinas produtoras e linhas de
transmissdo e distribuicio de energia elétrica, bem como celebragdo de atos de comércio decor|
rentes dessas atividades; c) datas de publicagdo dos estatutos e modificagOes posteriores no
Didrio Oficial da Unido: 14 de junho de 1 962, 14 de dezembro de 1 962, 31 de agosto de 1964,
29 de janeiro de 1 965, 5 de julho de 1 965, 13 de julho de 1 966, 7 de abril de 1 967, 9 de
julho de 1 968, 20 de janeiro de 1 969, 4 de julho de 1 969, 28 de julho de 1 970, 25 de ja-
neiro de 1 971, 9 de agosto de 1 971, 19 de outubro de 1 971, 9 de fevereiro de 1 972, 31 de
maio de 1 972, 28 de dezembro de 1 972, 6 de junho de 1 973, 17 de outubro de 1 973, 23 de ja
neiro de 1 974, 16 de abril de 1 974 e 11 de dezembro de 1 975. Os estatutos e as alteracoes'
( CONTINUA NA FOLHA 3)
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folha
Brasilia — Distrito Federal ( -39-

(CONTINUAGAO DA FOLHA n°® 38-REGISTRO-n® 113)...Valendo-se do crédito apenas com fins especu-
lativos de valorizagdo da terra, sem animo de produgdo, os juros serdo automaticamente eleva-
dos, a partir da primeira utilizagfio do empréstimo, para 12% ao ano, além da corregdo moneta-]
ria calculada com base nos indices das ORINs, sendo exigido, ademais, a imediata liquida-
c3o da divida. CESSAQ DE DIREITOS:-Se houver inadimplemento pelos emitentes de qualquer obri-
gacdo legal ou convencional, sem prejuizo das demais cldusulas, condigoes e garantias inte-

grantes da cédula, fica adicionalmente estipulado que: I)os direitos decorrentes do contra-
to de arrendamento do imével de aplicagdo dos recursos, conforme cépia que fica fazendo par-
te integrante do presente titulo, considerar-se=do transferidos ao Banco Regional de Brasilig
S/A ou a pessoa de sua indicagdo, independentemente de aviso judicial ou extra judicial; II)
incluem-se entre os direitos cedidos, os referentes as benfeitorias acrescidas ao imdvel ,

bem como as lavouras em via de formacdo ou frutos pendentes; III) a efetivagdo da cessio de
direitos ndo quitard a divida dos cedentes para com o Banco, mas o valor 1iquido apurado na

transferéncia a terceiros mencionados nos incisos I e II devera ser levado a crédito dos de-
vedores para abatimento de sua divida, quando for o caso. ANUENCIA:-A arrendante do imdvel

manifestou sua anuéncia @ cessdo de direitos acima ajustada, em carta de 11/08/76, registra-
da no Cartdrio do 1¢ Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Distrito Federal, sob o
n® 2331, no livro B-01, em 12/08/1976.-Importa em vencimento antecipado desta cédula de Cré-
dito Rural, independentemente de aviso ou interﬁelagéo judicial ou extra judicial, a inadi

pléncia de qualquer ob_rigagdo legal ou convencional dos emitentes.-VENCIMENTO:
da Cédula ora registrada se dara em 10/05/1987.-.~.~=.~=.==.== r= zepc= == acfof - o
DOU FE.-Brasilia-DF, em 21 de junho de 1977.-0 Escrevente ,%o@w{%

REGISTRO N? 114 - Certifico que, de acordo com petigio de 14/06/1977, acompanhada de exem -
plares do "Didrio Oficial" de 03/06/77 - Segdo I - Parte II, que publica a ata da Assembléia
Geral Extraordinaria de 09/05/77 e do “Correio Brasiliense" de 28/05/77, documentos que aqui
ficam arquivados, CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S/A - ELETROBRAS, sociedade de economia mis
ta criada pela Unido Federal, na forma da Lei n® 3.890-A de 25/04/1961, autorizada a funcioj
nar pelo Decreto n® 1.178, de 13/06/1962, concessionaria de servigo piblico federal de ener-
gia elétrica pelo Decreto n® 1540, de 16 de novembro de 1962, com sede em Brasilia e escritd
rio central no Rio de Janeiro,RJ, emitiu empréstimo em obrigaces ao portador, instituido pg
lo artigo 4° da Lei N°® 4.156 de 28/11/1962, constando os seguintes elementos: a) nome da so?
ciedade: Centrais Elétricas Brasileiras S/A-ELETROBRAS;b) objeto social: realizagdo de estu-
dos, projetos, construgdo e operagdo de usinas produtoras e linhas de transmissio e distri -
buigdo de energia elétrica, bem como celebragdo de atos de comércio decorrentes dessas ativi

dades; c) datas de publicagdo dos estatutos e modificagdes posteriores no Didrio Oficial da
Unigo: 14 de junho de 1962, 14 de dezembro de 1962, 31 de agosto de 1964, 29 de janeiro de
1965, 5 de julho de 1965, 13 de julho de 1966, 7 de abril de 1967, 9 de julho de 1968, 20 de
janeiro de 1969, 4 de julho de 1969, 28 de julho de 1970, 25 de janeiro de 1971, 9 de agosto
de 1971, 19 de outubro de 1971, 9 de fevereiro de 1972, 31 de maio de 1972, 28 de dezembro '
de 1972, 6 de junho de 1973, 17 de outubro de 1973, 23 de janeiro de 1974, 16 de abril de
1974, 11 de dezembro de 1975 e 30 de dezembro de 1976. Os estatutos e as alteragdes feitas '
(CONTINUA NO VERSO)
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(CONTINUACAO DO REGISTRO N° 114)... foram registrados no Departamento Nacional de Registro do
Comércio sob os n®s 299, 365, 659, 790, 964, 1265, 1428, 1770, 1929, 2076, 2509, 2777, 2996,

3132, 3281, 3388, 3684, 3926, 4305, 4527, 4673, 5840 e 6686 respectivamente; d) publicagao da
ata da Assembl€ia Geral que deliberou sobre a emissdo dos titulos e lhes fixou as condigdes:-
Diario Oficial da Unido de 3 de junho de 1977 e Correio Brasiliense, de Brasilia, de 28 de
maio de 1977; e) empréstimo anteriormente emitidos: subscritos compulsoriamente, mediante con
tribui¢des pagas pelos consumidores de energia elétrica, conjuntamente com as suas contas de
fomeci.mento; durante os exercicios de 1964, 1965, 1966, 1967, 1968, 1969, 1970, 1971, 1972,
1973, 1974, nos valores de CR$30.000.000,00 (trinta‘ milhdes de cruzeiros); CR$107.500.000,00

(cento e sete milhGes e quinhentos mil cruzeiros), CR$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdeg
de cruzeiros); CR$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de cruzeiros); CR$200.000.000,00 *
(duzentos milhdes de cruzeiros); CR$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhoes de cruzeiros)
CR$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhSes de cruzeiros); CR$765.000.000,00 (setecentos e seq
senta e cinco milhdes de cruzeiros); CR$745.000.000,00 (setecentos e quarenta e cinco milhdes
de cruzeiros); CR$1.070.000.000,00 (hum bilhdo, setenta milhdes de cruzeiros) € CR§.......e.-
CR$1.400.063.360,00 (hum bilhdo, quatrocentos milhGes, sessenta e trés mil, trezentos e ses -
senta cruzeiros) respectivamente, tendo sido inscritos no Cartdrio do 1° Oficio do Registro '
de ImGveis local em 07 de -abril de 1965, 8 de agosto de 1966, 7 de julho de 1967, 19 de margo
de 1969, 05 de maio de 1969, 30 de junho de 1970, 2 de junho de 1971 e neste Cartorio em 16

de junho de 1972, 14 de junho de 1973, 24 de abril de 1974 e 31 de maio de 1976; f) nimero e
valor dos titulos: a presente emiss@o, também subscrita compulsoriamente, mediante contribui-
¢Oes pagas pelos consumidores de energia elétrica, conjuntamente com sua contas de fornecimen
to durante o exercicio de 1975, tem o valor de CR$2.241.441.452,88 (dois bilhdes, duzentos e
quarenta e um milhdes, quatrocentos e quarenta e um mil, quatrocentos e cinquenta e dois cru-
zeiros e oitenta e oito centavos), que serd representada por 444.730.447 (quatrocentos e qua-
renta e quatro milhOes, setecentos e trinta mil, quatrocentos e quarenta e sete) Obrigagdes '
de série {inica no valor nominal de CR$5,04 (cinco cruzeiros e quatro centavos), representadas
por cautelas de titulos miltiplos; g) resgate: serd efetuado pelo valor atualizado, quando do
vencimento do titulo, ou, antecipadamente, por sorteio, a critério da ELETROBRAS; h) vencimen
to: no prazo de 20 (vinte) anos contados do ano da emissdo; i) juros: de 6% (seis por cento)

ao ano, calculados sobre o valor atualizado da Obrigagdo, a época do vencimento; j) conversdo
as ObrigagOes s@o conversiveis em agOes preferenciais classe B, de acordo com o Decreto Lei

n® 644 (art.5%, § 10), na ocasifo do resgate por sorteio ou no vencimento, a critério da ELE-
TROBRAS; 1) € assegurada a responsabilidade da Unido, em qualquer hipGtese, pelo valor dos ti
tulos, nos termos do paragrafo 3¢ do art. 4° da Lei n® 4.156/62. Era sG o que se continha na
emissao de debéntyre; eseptada para Tegistro.- DOU FE.- Brasilia,DF, em 22 de junho de 1977

O Escrevente, ,—W‘ .

REGISTRO n® 115-Certifico que, de acordo com escritura Piblica de Pacto Antenupcial de 20 de
junho de 1977, lavrada as fls.003v/004, do Livro n® D-82, do 3% Oficio de Notas Local ,EDSON '
RULLI COSTA, médico, CIC-n® 057.104.801/34 e ROSALY COSTA FERREIRA, médica, CIC-085.190.051/
87, ambos brasileiros, residentes e domiciliados nesta Capital,cdnvencionaram que o regime de
bens a vigorar entre eles apds a realizagdo de seu casamento, sera o da completa separaééo de

(CONTINUA NA FOLHA n? 40)-
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REGISTRO N° 314 - Certifico que, de acordo com petigdo de 27/07/1978, acompanhada de exempla
res do 'Didrio Oficial'' de 25/07/1978 que publica a ata de Assembléia Geral Extraordinaria de|
05/06/1978 e do "Correio Brasiliense' de 21/07/1978, documentos que aqui ficam arquivados,CEN|
TRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S/A - ELETROBRAS, sociedade de economia mista criada pela Unido
Federal, na forma da Lei n® 3.890-A, de 25/04/1961, autorizada a funcionar pelo Decreto niime-
ro 1.178, de 13/06/1962, concessiondria de servigo piblico federal de energia elétrica pelo
Decreto n® 1540, de 16/11/1962, com sede em Brasilia e escritdrio central i Avenida Presiden-|
te Vargas n® 642 - 10° andar, no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, emitiu empréstimo
em obrigagdes ao portador, instituido pelo-art. 4% da Lei n® 4.156, de 28/11/1962, constando
os seguintes elementos: a) nome da sociedade: Central Elétricas Brasileiras S/A - ELETROBRAS;
b) objeto social: realizagao de estudos, projetos, construgdo e operagdo de usinas produtoras
e linhas de transmissdo e distribuigdo de energia elétrica, bem como celebragdo de atos de co|
mércio decorrentes dessas atividades; c) datas de publicagdo do estatuto e modificagdes poste
riores no Didrio Oficial da Unido: 14/6/1962, 14/12/1962, 31/08/1964; 29/1/1965; 5/7/1965,13/
7/1966, 7/4/1967, 8/7/1968, 20/1/1969, 4/7/1969, 28/7/1970, 25/1/1971, 9/8/1971, 19/10/1971,
9/2/1972, 31/5/1972, 28/12/1972, 6/6/1973, 17/10/1973, 23/1/1974, 16/4/1974, 11/12/1975, 30/
12/1976; 5/12/1977 e 25/4/1978; O estatuto e as alteragOes feitas ‘foram registrados no Depar-|
tamento Nacional de Registro do Comércio sob os n®s 299, 365, 659, 790, 964, 1265, 1428,1770,
1929, 2076, 2509, 2777, 2996, 3132, 3281, 3388, 3684, 3926, 4305, 4527, 4673, 5840, 6686,7495
e 7787 respectivamente; d) publicagdo da ata da Assembléia Geral que deliberou sobre a emis
sdo dos titulos e lhes fixou as condig¢Bes: Didrio Oficial da Unifo de 25/7/78 e Correio Brazij
liense, de Brasilia, de 21/7/78; e) empréstimo anteriormente emitidos: subscritos compulsoria
mente, mediante contribuicOes pagas pelos consumidores de energia elétrica, conjuntamente con
as suas contas de fornecimento, durante os exercicios de 1964, 1965, 1966, 1967, 1968, 1969,
1970, 1971, 1972, 1973, 1974, 1975, nos valores de CR$30.000.000,00 (trinta milhGes de cruzei
ros; CR$107.500.000,00 (cento e sete milhGes e quinhentos mil cruzeiros); CR$160.000.000,00
(cento e sessenta milhdes de cruzeiros); CR$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdSes de cru-
zeiros); CR$200.000.000,00 (duzentos milhGes de cruzeiros); CR$260.000.000,00 (duzentos e seg|
senta milhSes de cruzeiros); CR$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhdes de cruzeiros); CR$..
CR$765.000.000,00 (setecentos e sessenta e cinco milhdes de cruzeiros); CR$745.000.000,00 (se-|
tecentos e quarenta e cinco milhGes de cruzeiros); CR$1.070.000.000,00 (hum bilhdo e setenta
milhdes de cruzeiros); CR$1.400.063.360,00 (hum bilhdo, quatrocentos milhGes, sessenta e tres
mil, trezentos e sessenta cruzeiros) e CR$2.241.441.452,88 (dois bilhGes, duzentos e quarenta
e um milhGes, quatrocentos e quarenta e um mil, quatrocentos e cinquenta e dois cruzeiros e
oitenta e oito centavos), respectivamente, tendo sido inscritos neste Registro de Imdveis en
7/4/1965, 8/8/1966, 7/7/1967, 19/3/1969, 5/5/1969; 30/6/1970, 2/6/1971, 16/6/1972, 14/6/1973,
24/4/1974, 31/5/1976 e 22/6/1977; f) nimeros e valor dos titulos: a presente emissdo, tambem
subscrita compulsoriamente, mediante contribuigSes pagas pelos consumidores de energia elétril
ca, conjuntamente com suas contas de fornecimento durante o exercicio de 1976, tem o valor del
CR$3.602.837.724,55 (trés bilhes, seiscentos e dois milhGes, oitocentos e trinta e sete mil,
setecentos e vinte e quatro cruzeiros e cinquenta e cinco centavos), que serd representada '
por 550.051.561 (quinhentos e cinquenta milhGes, cinquenta e uma mil, quinhentas e sessenta ¢
(CONTINUA NO VERSQ)
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+mmeragdo poderd ser creditada pelo Banco @ Empresa de Assisténcia Técnica e somada ao princi

(CONTINUAGAO DO REGISTRO N? 314)... e uma) obrigagGes de série Unica no valor nominal de
CR$6,55 (seis cruzeiros e cinquenta e cinco centavos), representadas por cautelas de titulos
miltiplos; g) resgate: sera efetuado pelo valor atualizado, quando do vencimento do titulo,oy
antecipadamente, por sorteio, a critério da ELETROBRAS; h) vencimento: no prazo de 20 (vinte)
anos contados do ano da emissdo; i) juros: de 6% (seis por cento) ao ano, calculados sobre o
valor atualizado da obrigagdo, i &poca do vencimento; j) conversdo: as obrigagGes sdo conver
siveis em agdes preferenciais classe B, de acordo com o Decreto-Lei n® 644 (art. 59, § 10) ,
na ocasiio do resgate por sorteio ou no vencimento, a critério da ELETROBRAS; 1) & assegurada)
a responsabilidade da Unido, em qualquer hipGtese, pelo vA dos titulos, nos termos do pard

e sua mulher, MARILU VARGAS PEREIRA, do lar, brasileiros, residentes nesta Capital, C,I.C.n¢
068.605.591-87.~ FAVORECIDO:- BANCO REGIONAL DE BRASILIA S/A, com sede nesta Capital, C.G.C.
00.000.208/0001-00.~ TITULO:- cédula rural pignoraticia e hipotecaria n? EPI-78/016-POLOBRA-
SILIA(BC), emitida nesta Capital em 07/8/78 e pagivel na mesma cidade em 04/12/1987.- VALOR:
CR$2.428.917,00, deferido para financiamento de investimentos pecuarios conforme Orcamento de|

Aplicagd@o ~ ANEXO-1 - parte integrante da cédula ora registrada, a ser aplicado no imbvel ru-|
ral localizado no Distrito Federal, no local denominado AREA “F' - PAD-DF (Programa de Assen-
tamento Dirigido do Distrito Federal), identificado sob Modulo n® 001, com a area total de|
283hal6a57ca, drea desmembrada da Fazenda Varzeas, de propriedade da TERRACAP (GDF), onde se-
rdo introduzidos os bens objetos de penhor, onde, também, serdo aplicados os Tecursos advin-
dos do financiamento, para o desenvolvimento e exploragdo da atividade agropecuiria,dé:-acordo
com 0 projeto técnico elaborado pela FZDF, do qual declararam pleno conhecimento. Sobre a im-
portancia de CR$441.844,00, destinada a aquisigdo de fertilizantes para adubagao intensiva
ndo haverd incidéncia de juros e/ou corregao, ficando, contudo, esclarecido que o nio pagamen
to das parcelas nas datas aprazadas , acarretara a cobranga de juros i taxa de 12% a.a. sobre
as parcelas em atraso. Sobre a importancia de CR$1.987.073,00, destinada aos demais itens fi-
nanciados, os juros sdo devidos & taxa de 12%a.a. Referidos juros serdo cobrados em 30 de ju-
nho e 31 de dezembro de cada ano, no vencimento e/ou na liquidagdo da cédula, ficando, contu-
do, esclarecido que durante o periodo de caréncia, ndo se exigira o pagamento desses acessd -
rios, os quais serdo capitalizados; findo o periodo de caréncia, o total desses encargos sera
dividido pelo nimero de prestagOes pactuadas, exigindo-se o resgate de cada uma das parcelas
assim obtidas, juntamente com o valor das respectivas prestagoes contratuais. Pelos servigos
de orientagdo técnica e gerencial, pagardo 2% sobre o valor do crédito, mo ato de sua abertu-
ra e mais 2%a.a. sobre os saldos devedores, apds o primeiro ano de vigéncia da cédula, conta-
dos e exigiveis em 30/6 e 31/12 de cada ano, no vencimento e na liquidagao do empréstimo.A Te

pal do financiamento, vencendo juros de 12%a.a, sendo que.este :adiantaménto feito até 30/6/80

(CONTINUA NA FOIHA N 115)
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(CONTINUAGAO DA FOLHA n® 119-REGISTRO n® 332)...descritos para efeito de sua incorporagdo &
garantia. Dita incorporagdo sera efetivada através de Aditivo que serd averbado @ margem da
inscrigdo do presente instrumento, no Cartdrio Imobiliario Competente.- Os bens apenhados se-

rdo mantidos no imével rural ja descrito no inicio , onde, serfio aplicados os recursos advin
dos do presente financiamento, para o desenvolvimento e exploracao da atividade agropecudria
de acordo com o projeto técnico elaborado pela Emprésa de Assisténcia Tecnica e Extensao Ru-
ral do Distrito Federal- EMATER-DF, do qual os emitentes declararam pleno conhecimento.- EN-
CARGOS FINANCEIROS:-Sobre a importancia de CR$296.585,00, destinado d aquisigdo de fertili-
zantes para adubag@o intensiva, nao haverd incidéncia de juros e/ou corregao, ficando,porém,
esclarecido que o nao pagamento das parcelas nas datas aprazadas(CR$36.585,00 em 20.06.81;
CR$32.500,00 em 20.09.81;CR$32.500,00 em 20.12.81; CR$32.500,00 em 20.03.82; CR$32.500,00 em
20.06.82;CR$32.500,00 em 20.09.82; CR$32.500,00 em 20.12.82; CR$32.500,00 em 20.03.83 e CR$
CR$32.500,00 em 20.06.83), acarretar3 a cobranga de juros a taxa de 12% ao ano sobre a(s)par
@®la(s) em atraso. Sobre a importancia de CR$3.623.415,00, destinada aos demais itens finan-
ciados, os juros serdo cobrados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, no vencimento
e/ou na liquidagdo da cédula, ficando, contudo, esclarecido que durante o periodo de carén-
cia, ndo se exigird o pagamento desses acessOrios, os quais serdo capitalizados e registra-
dos na conta vinculada @ operagdo; findo o periodo de caréncia, o total desses encargos-sera
dividido pelo nimero de prestagdes pactuadas, exigindo-se o resgate de cada uma'das parcelas
assim obtidas, juntamente com o valor das respectivas prestagOes contratuais. APLICAGAO DE
RECURSOS PROPRIOS:- Tendo em vista que o total orcado ultrapassa o valor do crédito aberto,
os emitentes obrigaram-se a aplicar recursos proprios correspondentes ao excesso de CR§.....
(R$980.912,00, conforme orgamento de aplicagdo anexo a cédula ora registrada.-FORMA DE PAGA-
MENTO:-Sem prejuizo do vencimento no inicio do registro ja estipulado, os emitentes recolhe-
T30 ao BANCO REGIONAL DE BRASTLIA S/A, para amortizagdo da cédula; em 20/06/1981-CR$ ......
CR$36.585,00; em 20.09.81-CR$32.500,00; em ZO.lZ.Si-CR$32.500,00; em 20.03.82-CR$32.500,00; °
em 20.06.82-CR§119.532,00; em 20.09.82-CR§195.000,00; em 20.12.82-CR$195.000,00; em 20.03.83]
CR$195.000,00; em 20.06.83-CR$195.000,00; em 20.09.83-CR$162.500,00; em 20.12.83-CR§......
CR$162.500,00; em 20.03.84-CR$162.500,00; em 20.06.84-CR$198.883,00; em 20.09.84-CR$-—-----
CR$187.500,00; em 20.12.84-CR$187.500,00; em 20.03.85-CR$187.500,00; em 20.06.85-CR§......
CR$187.500,00; em 20.09.85-VR$187.500,00; em 20.12.85-CR$187.500,00; em 20.03.86-CR$......
CR$187.500,00; em 20.06.86-CR$187.500,00; em 20.09.86-CR$87.500,00; em 20.12.86-CR$-.....
CR$87.500,00; em 20.03.87-CR$87.500,00; em 20.06.87-CR$87.500,00; em 20.09.87-CR§......
CR$87.500,00; em 20.12.87-CR$87.500,00; em 20.03.88-CR$87.500,00 e em 20.06.1988- CRS....
CR$87.500,00. Valendo-se do crédito apenas com fins especulativos de valorizagdo da terra,

sem animo de produgdo, os juros

nte elevados, a partir da primgira utiliza

plares do "Didrio Oficial" da Unido de 25/07/78 e Correio Braziliense, de Brasilia de 21 de
(CONTINUA NO VERSO)
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(CONTINUAGAO DO REGISTRO N¢ 333)... de julho de 1978, documentos que aqui ficam arquivados ,
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS‘S/A - ELETROBRAS, sociedade de economia mista criada pela U-
nido Federal, na forma da Lei n?® 3.890-A, de 25/04/1961, autorizada a funcionar pelo Decreto
n® 1.178, de 13/06/1962, concessionaria de servigo pilblico federal de enmergia elétrica pelo
Decreto n® 1.540, de 16/11/1962, com sede em Brasilia e escritdrio central a Avenida Presi -
dente Vargas n® 642 - 10° andar, no Rio de Janeiro, RJ, emitiu emmréstimo em obrigagbes ao
portador, instituido pelo artigo 4° da Lei n® 4.156, de 28/11/1962, constando os seguintes e
lementos: a) nome da sociedade: Centrais Elétricas Brasileiras S/A - ELETROBRAS; b) objeto '
social: realizagdo de estudos, projetos, construgdo e operagdo de usinas produtoras e linhas
de transmissdo e distribuigdo de energia elétrica, bem como celébragdo de atos do comércio

decorrentes dessas atividades; c) datas de publicagdo do estatuto e modificagdes posteriores
no Diario Oficial da Unido: 14/06/1962, 14/12/1962, 31/8/1964, 29/1/1965, 5/7/1965, 13/7/1964
7/4/1967, 9/7/1968, 20/1/1969, 4/7/1969, 28/7/1970, 25/1/1971, 9/8/1971, 19/10/1971,9/2/1972
31/5/1972, 28/12/1972, 6/6/1973. Posteriormente a 1973, as modificagOes dos Estatutos foram
publicadas no Didrio Oficial da Unido de: 17/10/1973, 23/1/1974, 16/4/1974, 16/12/1974, 11/
12/1975, 30/12/1976, 5/12/1977 e 25/4/1978. O estatuto e as alteragoes feitas foram registra
das no Departamento Nacional de Registro do Comércio sob os n®s 299, 365, 659, 790, 964,1265
1428, 1770,,1929, 2076, 2509, 2777, 2996, 3132, 3281, 3388, 3684, 3926, 4305, 4527, 46735162
5840, 6686, 7495 e 7787, respectivamente; d) publicagdo da ata da Assembléia Geral que delibg
rou sobre a emissdo dos titulos e lhes fixou as condigdes: Diario Oficial da Unido de 25/7/78
e Correio Braziliense, de Brasilia, de 21/7/78; e) empréstimos anteriormente emitidos: subs-
critos compulsoriamente, mediante contribuigdes pagas pelos consumidores de energia elétrica
conjuntamente com as suas contas de fornecimento, durante os exercicios de 1964, 1965, 1966, |
1967, 1968, 1969, 1970, 1971, 1972, 1973, 1974, 1975, nos valores de CR$30.000.000,00 (trin-
ta milhdes de cruzeiros); CR$107.500.000,00 (cento e sete milhdes e quinhentos mil cruzeiros
CR§160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de cruzeiros); CR$140.000.000,00 (cento e quaren
ta milhoes de cruzeiros); CR$200.000.000,00 (duzentos milhoes de cruzeiros); CR$260.000.00000,
(duzentos e sessenta milhdes de cruzeiros); CR$510.000.000,00 (quinhentos e dez milhdes de

cruzeiros); CR$765.000.000,00 (setecentos e sessenta e cinco milhdes de cruzeiros);Em 1973

o empréstimo emitido foi inscrito no Registro de Imoveis da Capital Federal em 24/4/1974 e

subscrito compulsoriamente mediante contribuigGes pagas pelos consumidores de energia elétri
ca conjuntamente com suas contas de fornmecimento no exercicio de 1972 e teve o valor de
CR$745.000.000,00 (setecentos e quarenta e cinco milhdes de cruzeiros). Posteriormente a 1973
os empréstimos emitidos tiveram os valores de CR$1.070.000.000,00 (hum bilhZo, setenta mi-

1hoes de cruzeiros); CR$1.400.063.360,00 (hum bilhdo, quatrocentos milhes, sessenta e tres

mil, trezentos e sessenta cruzeiros), e CR$2.241.441.452,88 (dois bilhGes, duzentos e quaren
ta e um milhOes, quatrocentos e quarenta e um mil, quatrocentos e cinquenta e dois cruzeiros
e oitenta e oito centavos), e CR$3.602.837.724,55 (trés bilhdes, seiscentos e dois milhdes,

oitocentos e trinta e sete mil, setecentos e vinte e quatro cruzeiros e cinquenta e cinco cen|
tavos) respectivamente, inscritos nesse Registro de Imoveis em 7/4/1965, 8/8/1966, 7/7/1967,
19/3/1969, 5/5/1969, 30/6/1970, 2/6/1971, 16/6/1972, 14/6/1973, 24/4/1974, 31/5/1976, 22/06/

1977 e 7/8/1978. £) nimero e valor dos titulos: a presente emissdo complementar de 1973, tam
(CONTINUA NA FOLHA N° 121) -
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(CONTINUAGAO DO REGISTRO N°® 333)... também subscrita compulsoriamente, mediante con-
tribuicBes pagas pelos consumidores de energia el€trica, conjuntamente com suas contas de for|
necimento durante o exercicio de 1972, tem o valor de CR$4.890.000,00 (quatro milhdes, oito -
centos e noventa mil cruzeiros) que sera representada pelos seguintes titulos e valores: - Sé|
rie GGC - composta de 489 (quatrocentos e oitenta e nove) titulos de valor nominal de|
CR$10.000,00 (dez mil cruzeiros) no total de CR$4.890.000,00 (quatro milhGes, oitocentos e no|
venta mil cruzeiros), obedecendo @ numeragdo de 001 a 489; g) resgate: sera efetuado pelo va-

lor atualizado, quando do vencimento do titulo, ou, antecipadamente, por sorteio, a critério
da ELETROBRAS; h) vencimento: no prazo de 20 (vinte) anos contados do ano de emissdo (1973);
i) juros: de 6% (seis por cento) ao ano, calculados sobre o valor atualizado da obrigagdo, a
época do vencimento, contados a partir de 1° de janeiro de 1973; j) conversdo: as obrigagdes
sdo conversiveis em agdes preferenciais classe B, de a cordo com o Decreto-lei n® 644 (art.5°
§ 10), na ocasido do resgate do sorteio ou no vencimento, a critério da ELETROBRAS; 1) & as-
segurada a responsabilidade da Unido, em qualquer hipdtese, pelo valg
mos do paragrafo 39 do art. 4°¢ da Lei n® 4,156/62. ANEXOS: a) Diarj

dos titulos, nos ter-
Oficial da Unido de 25/
xtraordinaria de 05/6/78
b) publicagao da referida Ata no Correio Brazilfeng §. Era s6 o que se continha
na emissdo de debentures g
de 1978.- O Escrevente,
REGISTRO n® 334 .-EMI 2 V agropecuarista e sua mulher, LOURDES MELO
ALVES, do lar, brasileiros, residentes e domiciliados nesta Capital, CIC-n® 008.569.911-04.-
FAVORECIDO: -BANCO DO BRASIL S/A, com sede nesta Capital, CGC/MF-n® 00.000.000/0826-51.-TITULQ
Cédula Rural Pignoraticia e Hipotecaria n® EPC-78/00421-9, emitida em Taguatinga-DF, em 29
de agosto de 1978 e pagdvel na mesma cidade.-VENCIMENTO.-29/08/1981.-VALOR:-CR$129.400,00 de-
ferido para financiamento de custeio de exploracdes pastoris de bovinos para produgdo de lei-
te, do rebanho existente no Imovel "Fazenda Taboquinha', de propriedade dos emitentes, situa-
do no Distrito Federal, no periodo de agosto/78 a agosto/79, a saber: Reforma de 4.000m de
c ercas-CR$20.000,00; batecao de 18 alqueires de pastagens-CR§18.000,00; Construcao de 05 ma-
ta-burros-CR$20.000,00; pagamento de salarios anuais a 02 empregados-CR$26.400,00; aquisigao
de medicamentos veterinarios-CR$15.000,00 e reforma de 01 casa-sede-CR$30.000,00, totalizandg
CR$129.400,00, que sera utilizado de uma sG-vez apds o registro da cédula. Os juros sao devi-
dos 3 taxa de 15% ao ano, e pagaveis em 30 de junho, 31 de dezembro, no vencimento e na liqui
dagdo da cédula, podendo ser capitélizados.—Em Penhor Cedular do Primeiro grau, sem concorrérn

cia de terceiros, os bovinos do rebanho de propriedade dos emitentes, abaixo descritos, esti-
mados em:Destinados a criacdo: 14 bezerras mesticas das ragas Gir e Holandesa, de 10 a 12
meses de idade, estimadas cada uma a CR$1.500,00...CR$21.000,00; Destinados a recriagdo: 14
bezerros mestigos das ragas Gir e Holandesa, de 10 a 12 meses de idade, estimados cada um a
CR$1.500,00...CR$21.000,00; 28 bovinos pelo total de CR$42.000,00.-Todos os bovinos acima deg
critos estdao assinalados com o sinal ' ' na perna direita.-FORMA DE PAGAMENTO:-Sem prejui-

zo do vencimento no inicio ji estipulado, obrigaram-se os emitentes a recolher ao ‘Banco  do

| Brasil S/A, em amortizagao da Cédula: Em 29/8/1979-CR$34.400,00; em 29/08/80-CR$45.000,00; en

29/08/1981-CR$50.000,00.-MULTA.-Em caso de cobranga em processo contencioso ou nao, judicial
(CONTINUA NO VERSO)-
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(continuagdo do registro n® 5644, fls. 192v®)....-ISMAR DIAS TEIXEIRA, engenheiro agronomo e
sua milher, MARTA APARECIDA ROSA TEIXEIRA, do lar, brasileiros, residentes e domiciliados '
nesta Capital, portadores dos CICs n%s 169.519.641/49 e 166.582.131/00, respectivamente; MA-
RILENE CARNEIRO, brasileira, solteira, professora, portadora do CIC n® 150.448.661/72, resi-
dente e domiciliada nesta Capital e, JOSE CORREA FIIHO, brasileiro, desquitado, agricultor ,
residente e domiciliado nesta Capital, portador do CIC n°® 793.432.208/20.- FINANCIADOR -
BRB-BANCO DE BRASTLIA S/A, com sede nesta Capital, inscrita no CGC/MF sob o n® 00.000.208 /
0010-00.- VALOR - NCz$59.613,00, a ser liberado aos emitentes em parcelas, nas épocas previs
tas no titulo.- FORMA DE PAGAMENTO - 02 prestagOes venciveis em 22/06/90 e 22/07/90, calcula
das conforme o titulo.- IMOVEL DE LOCALIZACAO DOS BENS APENHADOS - Lotes n®s 145, 146 e 147,
do Nicleo Rural Tabatinga, DF.- ANEXO - Procuragao Rt atal St T el
DOU FE.- Em, 28/09/1 989.- Técnico Judicidrio, /\7

AVERBACKO N° 5645 - Certifico que, de acordo céﬂ Adltlvo celebrado em 26/09/89 entre o deve
dor, GERALDO JOSE GHESTI, brasileiro, casado, agropecuarista, residente e domiciliado nesta
Capital, portador do CIC n°® 046.242.200/30, e o financiador, BRB-BANCO DE BRASILIA S/A, com
sede nesta Capital, CGC/MF n® 00.000.208/0001-00, foi retificada a cédula rural pignoraticia
n® EAC-88/00082-6-RECURSOS OBRIGATORIOS/RECURSOS PROPRIOS LIVRES, de 09/09/88, no valor de
Cz$41.472.689,00, devidamente registrada, neste Cartorio e Livro, sob o n® 5089, as fls. 126,
no tocante a clausula "forma de pagamento", que passa a ter a seguinte redagdo: FORMA DE PA-

GAMENTO - Sem prejuizo do vencimento retro estipulado, obrigamo-nos a recolher ao Banco, pa-
ra amortizagdo/liquidagdo desta divida: RECURSOS OBRIGATORIOS/RECURSOS PROPRIOS LIVRES: em
15/12/89, todo o saldo devedor.- Pelo mesmo aditivo foram ratificados todos os demais termos
e condigOes da cédula ora retificada.-.--.~.-.-..-. —— -
DOU FE.- Em, 28/09/1 989.- Técnico Judicidrio, (= g ,///
P

- Certifico que, por Instrumento Particular de Escv{tura de
Emissdo de Debéntures Conversiveis em Ac¢des, datado de 08 de agosto de 1 989,
em que figura como EMISSORA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S. A. - ELETROBRAS,
companhia aberta, com sede no Setor de Autarquias Norte, Rua Dois, Edificio
da Petrobras, 49 andar, nesta Capital, inscrita no CGC/MF sob o n® 00.001.180/
0001-26, e, como AGENTE FIDUCIARIO, nomeado na escritura e nela interveniente,

representando a comunhdo dos debenturistas adquirentes das debéntures objeto
da emissdo, ESCRITORIO RUY LAGE SOCIEDADE CORRETORA DE TITULOS LTDA., com se-—
de na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Gongalves Dias
n? 760, inscrito no CGC/MF sob o n? 17.305.319/0001-28, foi celebrada a emis-
sdo de debéntures conversiveis em a¢des, mediante as seqguintes condigdes es-
senciais:- DA EMISSAO - A presente emissdo de debéntures conversiveis observa
ra as seguintes condigdes e caracteristicas: 1. COLOCACAO E/OU SUBSCRICEO - O
lancamento sera publico, mediante a interveniéncia de instituicdes financei -
ras, para negociac¢do no mercado de balcido. 2. QUANTIDADE DE TITULOS - Serao e

mitidas 339.350 (trezentas e trinta e nove mil, trezentas e cinquenta) debén-
tures conversiveis em acdes. 3. VALOR NOMINAL DA DEBENTURE - As debéntures te
rdo o valor nominal unitdrio de NCz$1.296,60 (hum mil, duzentos e noventa e

( CONTINUA NO VERSO )
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(continuacdo do Registro n® 5646, do anverso desta folha)... e seis cruzados
novos e sessenta centavos), equivalente a 1.000 (hum mil) Bonus do Tesouro Na
cional, doravante denominados BTN, vigentes no més de junho de 1 989. 4. VA-
LOR DA EMISSAO - O valor total da emissdo sera de NCz$440.001.210,00 (quatro-
centos e quarenta milhdes, hum mil, duzentos e dez cruzados novos). 5. SERIES-
A emissd3o serd feita em uma Unica série. 6. PROCEDIMENTO DE COLOCACAQO - Na co
locacao de debéntures junto ao publico serd adotado procedimento diferenciado
de distribuicdo, conforme art. 33, da Instrucdo CVM n? 13/80. DO TITULO - As
debéntures serdo conversiveis em acdes e terdo as seguintes condig¢des e carac
teristicas: 1. CONVERSIBILIDADE - As debéntures poderdo ser convertidas em a-

¢des ordinarias e preferenciais "classe B", na forma da escritura ora regis -
‘trada. 2. FORMA - As debéntures serdo escriturais, mantidas em conta de depd-
sito, em nome de seus titulares, no Banco Itafi S.A. (Instituicdo Depositaria).
3. ESPECIE - As debéntures serao da espécie sem preferéncia. 4. DATA DA EMIS-
SAO - 01 de junho de 1 989. 5. PRAZO E VENCIMENTO FINAL - Cinco anos e trés
meses, a partir da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em 01 de setembro
de 1 994. 6. CORRECAO MONETARIA E CRITERIO DE ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL -
As debéntures terdo seu valor nominal atualizado, de acordo com a variacdo ob
servada no valor nominal do BTN, sendo o valor pecunidrio de qualquer obriga-
¢do prevista no instrumento ora registrado, calculado sobre o valor nominal a
tualizado da debénture, que sera obtido através da aplicac¢do de foérmula cons-—
tante do titulo aqui registrado. 7. PERIODOS DE CAPITALIZACAO DA DEBENTURE -
As debéntures, para o cadlculo de seus rendimentos, ficam submetidas a perio-
dos de capitalizacdo, que sdo definidos conforme o.quadro abaixo: PERIODOS DE
CAPITALIZACAO ~ 19 - da data do inicio da distribuicdo a 01.03.1 990; 2¢ -
01.03.1 990 a 01.09.1 990; 39 - 01.09.1 990 a 01.03.1 991; 49 - 01.03.1 991 a
01.09.1 991; 59 - 01.09.1 991 a 01.03.1 992; 69 - 01.03.1 992 a 01.09.1 992;
79 - 01.09.1 992 a 01.03.1 993; 89 - 01.03.1 993 a 01.09.1 993; 99 - 01.09.1 993
a 01.03.1 994; 109 - 01.03.1 994 a 01.09.1 994. 8. AMORTIZACAO - A EMISSORA
promoverd amortizagdes das debéntures da presente emissdo, sempre de forma a-
nual em datas coincidentes com o término dos periodos de capitalizacdo, a par
tir do quarto periodo, ocorrendo portanto a primeira amortizacdo em 01 de se-
tembro de 1 991. Cada debénture em circulacdo serd amortizada em 04 (quatro)
parcelas de acordo com os valores e percentuais da tabela abaixo: DATA - AMOR
TIZACAO ~ AMORTIZACAO ACUMULADA NA DATA: 01.09.1 991 - 100 BTN (10%) - 100 BTN
(10%); 01.09.1 992 = 200 BTN (20%) - 300 BTN (30%); 01.09.1 993 - 300 BTN(30%)
- 600 BTN (60%), e 01.09.1 994 - 400 BTN (40%) - 1.000 BTN (100%). 9. JUROS
REMUNERATORIOS - As debéntures serdo atribuidos juros remuneratdrios inciden-
tes sobre o valor nominél atualizaéo, a serem pagos ao final de cada periodo
de capitalizacdo, pelo critério pré-estabelecido, com rendimento global pés-
fixado. Fica desde jid definido que para todos os periodos de capitalizacdo se
rdo atribuidos as debéntures juros a razao de 12% (doze por cento) ao ano,
( CONTINUA NA FOLHA 194 ) »
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(continuacdo do Registro n¢ 5646, da folha 193v®) ...ano, excetuando-se, por-
tanto, o primeiro periodo que serd calculado exponencialmente por dias decor-
ridos, desde a data de inicio da distribuigdo até a data de pagamento de ju-
ros imediatamente subsequente. Para efeito de conversdo o cupom de juros serd
calculado exponencialmente por dias decorridos, desde a data de inicio da dis
tribuigio, ou, conforme o caso, do Gltimo pagamento de juros, até a data da
conversao. 19 PREMIO - Os titulares das debéntures fardo jus a um prémio gque
correspondera, para cada debénture, a diferenca positiva, se houver, entre:
a) a variacgdo das taxas de juros nominais equivalentes aos depdsitos banca-
rios a prazo, pré-fixados ou pds-fixados, do tipo mais negociado, de acordo

com o levantamento divulgado pela Associagdo Nacional dos Bancos de Investi -
mento e Desenvolvimento - ANBID, acrescida de um "spread" de 3% (trés por cen
to) ao ano, apurada entre a data de inicio da distribuicdo e a data de calcu-
lo do prémio conforme os periodos abaixo definidos; b) ‘os juros acumuladamen-
te ao fator de atualizacdo monetdria (FATdp), apurados entre a data de inicio
de distribuicdo e a data de cdlculo do prémio, conforme os periodos abaixo de
finidos; c) o prémio serda calculado para os periodos de apura¢do abaixo defi-
nidos, sendo pago no final destes: 19 periodo: da data de inicio de distribui
cdo a 01/09/91; 29 periodo: da data de inicio de distribuicdo a 01/09/92; 39
periodo: da data de inicio de distribuicdo a 01/09/93; 4¢ ﬁeriodo: da data de
inicio de distribuigdo a 01/09/94. Desta forma, o prémio serd calculado de a-
cordo com expressdo matemdtica constante da escritura ora registrada. DO AGEN
TE FIDUCIARIO - 1. DECLARACOES — O AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomea
do na escritura ora registrada, declara: a) Sob as penas ‘da Lei, nao ter qual
quer impedimento legal, conforme o artigo 66, pardgrafo 39, da Lei n? 6.404,
de 15.12.76, e o artigo 99, da Instrucdo CVM n9 28, de 23.11.83, para exercer
a funcao que lhe é conferida. b) Aceitar a funcao que lhe é conferida, assu-
mindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos na legislacao especifi
ca e na escritura oré registrada. c) Aceitar 1nte§ra1mente a escritura e to-
das as suas clausulas e condicdes. A EMISSORA também declara ndo ter qualquer
ligacao com o AGENTE FIDUCIARIO que impeca a este exercer plenamente suas fun
¢des. DO FORO - Fica eleito o foro do Rio de Janeiro, RJ, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as guestdes por-
ventura resultantes da escritura ora registrada. CONDICOES ~ A EMISSORA obri-
gou-se pelas demais condicdes da escritura particular de emissdo de debéntu -
res ora registrada. Certifico, finalmente, que a Ata da 772 Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 28 de julho de 1 989, que aprovou a emissio e lan
camento plblico da emissdo de debéntures, foi arquivada e registrada sob o n¢
531736.9, em 10/8/1 989, na JUNTA COMERCIAL DO DISTRITO FEDERAL, conforme cer
tiddo constante da publicagdo da aludida Ata no Didrio Oficial de 14/8/1 989,
com retificacdo publicada no exemplar de 16/8/1 989, que acompanharam o titu-
lo ora registrado e aqui ficam arquivados, juntamente com exemplares do jor-

( CONTINUA NO VERSO }
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Braziliense", de 14/8/1 989 e de 18/8/1 989,
retificacdo da publicagdo da Ata referida. -
DOU FE. Em 02/10/1 989. O Técnico Judiciario

TENTES - JOSE LINHARES DE ALBUQUERQUE, médico e agricultor, e sua mulher, MARIA ENEIDA DE

REGISTRO N° 5647 - TITULO - Cédula Rural Pignoraticia ;1-°,EAI—89/_00080-3, emitida nesta ci
de, em 15 de setembro de 1 989 e pagavel, na mesma cidade, em 12 de setembro de 1 994.-

ARAUJO LINHARES, do lar, brasileiros, residentes e damiciliados nesta Capital, portadores do
CIC n® 000.328.671/15.- FINANCIADOR - BRB-BANCO DE BRASTLIA S/A, cam sede nesta Capital, ins
crito no CGC/MF scb o n® 00.000.208/0001-00.- VALOR - NCz$18.893,69, a ser liberado aos emi-
tentes, em uma Gnica parcela, apds o presente registro.- FORMA DE PAGAMENTO - Sem prejuizo '
do vencimento final do titulo, os emitente se obrigaram a fazer amortizagdes periodicas, nas
épocas previstas no mesmo.- IMOVEL DE LOCALIZACRO DOS BENS APENHADOS - Lote n® 115, do Nicleo
Rural Tabatinga, DF.-.-.-.-.=.=.-.~. R . > 5> o
DOU FE.- En, 02/10/1 989.- Técnico Judiciariom B ;7

REGISTRO N° 5648 - Certifico que, a Cidula de Crédito Comercial nv§4/00085-4, no valfr de
NCz$330.000,00, emitida em Tagatinga, DF, em 19 de setembro de 1 989 e pagivel, na mesma ci-
dade, em 23 de outubro de 1 989, em que figura camo emitente PLANE CONSTRUCDES E INCORPCRA -
COES LTDA., com sede nesta Capital, CGC/MF n°® 00.698.167/0001-78, e como financiador, o BAN-
00 DO BRASIL S/A, com sede nesta Capital, inscrito no CGC/MF sob o n® 00.000.000/0826-51,foi
objeto de registro, neste Cartdrio, sob o n® R.10/20579, desta data, feito na Matricula n°

20579 = = mm i mm e —.-—.-—.-‘-—.-.—— e,

DOU FE.- Em, 02/10/1 989.- Técnico J‘udJ.CJ.ano, W
AVERBACAQ N° 5649 - Certifico que, de acordo com Autorlza.gao deAbalxa de 06.07.1989, expedidd
pelo Credor, BRB-BANCO DE BRASILIA S/A., fica cancelada a Cédula Rural Pignoraticia n® EAI-
86/356, de 30.12.1986, devidamente registrada neste Cartorio, as. fls. 276v®, do Livro 3B, -
sob o n? 3975, em 12.01.1987, para que a mesma nao produza mais nenhup.efeito de direito---

DOU FE.-Em, 03.10.1989.-Técnico Judiciario, v “,//
AVERBAGAQ N°® 5650:- Certifico que, de acordo col baix dd 06.07.19

Autonzagao de ¥ 9, expedi-
da pelo Credor, BRB-BANCO DE BRASILIA S/A., fica cancelada a C_edula Rural Pignoraticia nime-
ro EAC-88/00078-8, de 05.09.88, de_vidamente Tegistrada neste Cartério, as fls. 124v®, deste'
Livro, sob o n? 5076, em 08.09.1988, para que a mesma nio produza mais nenhum efeito de di-

reito -

DOU FE.-Em, 03.10.1989.-Técnico Judicidrio,
REGISTRO N? 5651 - TITULO:- C&dula Rural PTgnoraticia n® EAC-8 2-0, emitida em 26.09.89
nesta Capital, e pagavel em 15.08.1990, na mesma praga.-EMITENTES:-JURACY TEIXEIRA, Sec.Adm.
Financeira do Ministério da Agricultura, e sua mulher FRANCISCA GUIMARAES TEIXEIRA, economis
ta do GDF, brasileiros, residentes e domiciliados nesta Capital, portadores dos CICs nimeros
010.118.551-00 e 153.036.751-49.-FINANCIADOR:-BRB-BANCO DE BRASILIA S/A., com sede nedta Ca-
pital, CGC/MF n® 00000208/0001-00.-VALOR:-NCz$23.613,00, a ser liberado em parcelas, apds o
presente registro.~FORMA DE PAGAMENTO:-02 prestacdes, venciveis nas datas constantes do ti-

(continua na £1.195)
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Contestacoes da Eletrobras. (Fonte: 8.* Vara Civel da Comarca

Anexo 3
de Porto Alegre — processo n.” 01197478389)

a2
VloV ¢
Eletrobras

EXM2 SR. DR. JUIZ DE DIREITO Dn
HORIZONTE/HG

PROC. NO 95.449.796—%

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. =

ELETROBRAS, sociedade de economia mista criada pela Lei nd
3.899-A, de 25 de abril de 19464, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, e escritério central na Cidade do Rio de
Janeiro, & Av. Presidente Vargas, nQ 642 -~ 108 andar,
inscrita no Cadastro Geral de Contribuintes sob ng
00.001.180/9002-07, nos autos da ACAD ORDINARIA DE COBRANGCA
proposta por ESPGLIO DE GERSON BARTOLOMEU, vem
tempest ivamente, e por BEUE advogados infrafirmados,
apresentar sua COMTESTASEED, pira a final  requerer
a V.Exa. o que segues

I — PRELIMIMNARES

i2) DA CONEXAD

0 Autor J# ajuizou agfo idéntica a presente, com © mesmo
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dessa Cidade {proc. n@ 89.9014-3). Até a presente data)
Juiz Federal ainda nfo entregos a tutela Jjurisdg
requerida, como fazem provas documentos anexos.

assim, verificada a conex8o de causas, embora em esferas
Juriscidionais distintas, prevalece o _princfpin do foro
privilegiado da primeira, eis que a UNIAD (ex-vi art. 10%, I,
da Constiticfo Federal) faz parte da relagdo processual  da
primeira aclos o que requer desde J& a Vossa Exceléncia, =
remessa destes autos ao MM. Juize Federal da 148 Vara da
Se¢lo Judicidria de Minas Gerais, & teor dos artiges 103 e
195 do Diploma Processual Civil.

23) DO INTERESSE DA UNIAO NO FEITO

Muito embora o Autor nio tenha incluido nessa demanda a

UNIZO, na qualidade de litiscomnsorte passivo necessdrio, ¢
flagrante o seu interesse nesse feito. Velamos:

4 solidariedade du Unifo nas Obrigacbes ac Portador, aque
vieram a se tornar mais tarde em acSes oriundas do Empréstima
Compulsdrio, se fax em decorréncia da imposicio da pripria da
Lei 4.i54, de 28 de novembro de 1942, in litteris:

Art. 48 — i cnnsnresremsnnEran

§30 - £ assegurada a3 responsabilidade solidédria da
UniSo, em qualguer hipdtese, pelo valor nominal dos
titulos de que trata este artigo.

& Unifo Federal, gque instituin a SBociedade de Economis
Mista, ELETROBRAS, responde, subsidiariamente, pelas suas
obrigacfes, na forms do artigo 242 da lei 6.404/76, Lei das
S/A.

Art. 242 - As companhias de economia -mista nSo estdo
sujeitas & faléncia mas os seus bens s8o penhordveis e
executdveis, € =a pessoa Juridica que = cantraola
responde, subsidiariamente, pelas suas obrigacles.

A Unifio é acionista majoritdria d’ sociedade de economia
mist®, na qual a ELETROBRAS, por delegagfo de Poder Piblico,
integra = Administrag8o Indireta, como instrumento de
descentralizacBo de servigos.

Responde, assim, a Unifio subsidizriamente pelas consequéncias
de ordem patrimonial advindas de agies Judicizis contra @&
ELETROBRAS, exatamente por causa do que dispfe o supracitade
Art. 242, da Lei n8 6.494/76.

For estas razfes e visando m uniformizacio das decisfes que
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t8m sido proferidas pela Justica Federal =a respeito do
gmprést imo compulsdério em favor da ELETROBRAS, requer a
V.Exa. seja marcado prazo ao Autor para diligenciar a citagEp
da Unifo Federal para integrar o feito, sob pena de exting
do processo na forma do artigo 247, item IV do CPC.

Ultrapassada a fase de citag8o da Unifo Federal, requ
V.Exa. seja declarada =a incompet&ncia absoluta deste i
Juizo, remetendo os autos & Justiga Federal, dessa RegiSo,
caomo de direito.

38) DA PRESCRIGAD

Pleiteia o Autor pagamento da COrrecio
monetdria incidente sobre os titulos Jjd recebidos noe
periados indicados no demonstrative de fls. 97, 08 e 99.

Gcorre que, desde & primeira . quitacio
assinalada pelo demonstrative do =zautor =té o ajuizamento
desta aglo transcorreram mais de 5 {(cinco) -anes, Ffato este
que  leva, inexoravelmente, = ocorréncia dos efeitos da
PRESCRI¢AD, conforme estabelece o art. 18 do Decreto n@
20.919, de 06 de jmneiro de 1932, in litteres:

“"ART. — 12 AS DiVIDAS PASSIVAS DA UNIACG, DOS
ESTADOS E DOS MUNICIPIOS, BEM ASSIM TODO E

SISl GUER DIREITO (=18 ]
S ABOC CONTRA A FaZEMNMDS
FEDERAL . ESTabDuak. Ly

MUMNMICIPASL SE.JM [T RPC ] BN
FaRrR (2] SIS MNMaSTUREZ &
PRESCREVEM Ert CINCO
aNOS COMNTaADOS DA D&
DO aTo OuU FaTo DO olial
SE ORIGIMAREM™ -

(GRIFOS NOSB08)

fssim, sendo, prescrito estax o direito de
aglo nio exercido pelo interessado dentro do quingilenio  que
lhe era assinalade pela LEI, impondo-se, concessa mdxima
venia, =z observancia do prirncipio estabelecido ne  brocardo
lat ino segundo o gual "DORMIENTIBUS NON SUCCURRIT JUS-®.

NO MERITO

& pretensfo oran deduzida em juize nfo pode ser acolhida em
face da natureza juridica da Ré, qual seja, a de sociedade de
cconomia mista, na forma de sociedade andnima, que se  acha
subardinada ao principio da legalidade, previsto no art. 37
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da ConstituicBo Federal, como a seguir serd demonstrado

Através do Art. 42 da Lei n84.1546, de 28 de novembro de “‘

w Unifo criou o titulo mebilidrio OBRIGAGHES A0 PORTANER

(DEBENTURES), subordinado ao programa do Fundo Federal de
Eletrificacfo, mediante contribuictes PRYAS pelos
consumidores de energia elétrica, conjuntamente com suas
contae de fornecimento, hipdtese que se vislumbra nos
presentes autos.

Esta enissio foi subscrita compulsoriamente pelos
consumidores e gerenciada pela ELETROBRAS, por forga da  Lei
acima mencionada, cudo Art. 48, transcrevemoss

Lei n@ 4.456, de 28 de novembro de 1962%

Art. 422 Durante S {cinco) exercicioes = partir de
1964, o© consumidor de energiw elétrica tamard
obrigagdes da ELETROBRAS resgatdveis em 10 (dez)
anos, a Jjuros de 12X {doze por cento) aoc ano,
correspondente a 15% {(quinze por cente) no primeiro
exercicio e 20%Z (vinte por cento) nos demais, sobre o
valor de suas contas.

Estas Obrigagies ao Portador (DEBENTURES), sHo definidas por
CARVALHO DE. MENDONGCA, da seguinte formal

“Debéntures sSo titulos emitidos pelas sociedades
andnimas, representativos de um empréstime contraido
pelas mesmas, cada titule dando aos portadores da
mesma série idénticos direitos contra a
sociedade”.(Carvalho de Mendonga apud Fran Martins -
Comentarios & Lei das Sociedades Andnimas, Editora
Forense, 32 ed., pag 3ii)

As Obrigagfes wmo Portador (debéntures) estavam na época
subordinadas aos preceitos do Decreto n2 477-4, de 15 de
setembro de 1893, que regeu w matéria até o advente da  Lei
&404/76 (Lei das Sociedades andnimas), gque estabelecia em seu
frt. 12, quet

Decreto 177-4, de 13 de setembro de. 1893

art. 1% -~ As companhias ou sociedades angnimas
poderSo emitir empréstimos em Obrigagfes ao Portador
{dehéntures), de conformidade com o disposto nesta
lei.{grifos nossos)

Quanto aos objetivos da emissio de tal titule wmobilidrio,
preleciona FRAN MARTINS:

*muitas vezes a sociedade necessita de numerdrio,
para atender a conpromissos on principalmente
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desenvolver as suas atIV|dades, mas ndo quer
pode se utilizar dos meios préprios para a obtencan
desses recursos, que s3o o aumento de capital. ou os
empréstimas bancarios. Dai s€ utilizar dessa
modalidade de empréstimo R longo PUazZq, com
restituiclo das importi3ncias que lhe sSo emprestadas
de modo suave e sem causar grandes problemas para a
sociedade emissora.™ (in Fran Martins — Comentdrios &
Lei das Sociedades Andnimas, Editora Forense, 32 ed.,
pag 3ii)

POR TUDO O AQUI EXPOSTO, DUVIDA NAO PODE EXISTIR NO SENTIDO
DE QUE 08 TITULOS MOBILIARIOS EMITIDOS PELA ELETROBRAS EM
CONSONANCIA COM 0 ART. 48 DA LEI NG 4.456, DE 28 DE NOVEMBRO
DE 1962, SAQ DEBENTURES.

Resumidamente, podenos asseverar quanto =os tituloes de
emissfo da ELETRUBRAS, que ora s discutem nos presentes
autos, o seguintes

a - assim foram denominados, Jj& que © Decreto ng@ i77-A, de iS5
de setembro de i893, que regulava a matériz, Sinonimizava
OBRIGAGGES A0 PORTADOR = DEBENTURES

b -~ @ natureza juridica das Obrigagles ao Portador criadas
pelo Art. 49 da Lei n® 4.1564, de 28 de novembro de 1942 &
de DEBENTURE, haja vista que sfBo titules que conferem aos
seus portadores direitos de crédito, oriundos de
enprést imos contraidos a longo prazos e,

¢ - a LegislacH5o posterior, notadamente & Lei 6.404/76 (Lei
das Sociedades Anfnimas), nSc lhe mudou a natureza
Juridica, mantendo-lhe = cmracteristica de um titulo
oriundo de um empréstimo, conforme o preceituado no Art.
52, in verbis:

art. 52¢ 4 companhia poderd emitir debéntures que
conferirfo aos seus titulares direito de crédito
contra ela, nas condigBes constantes da escritura de
emissio & do certificado.

Estas Obrigagbes so Portador, deb&ntures, surgiram de um
contrato de Direito Pdblico f{empréstimo = longo prazo  em
favor da ELETROBRAS)Y, aque encerra. cldusulas exorbitantes.
Estas cldausulas conferem supremacia aquela parte, em
beneficio da qual o empréstime compulsdric foi instituido,
tornando o crédito do autor um crédito especial, regido por
normas de Direito Piblice

A cldusulz exorbitante, no dizer de HELY LOPES MEIRELES, s8o
"as gue excedem do Direito Comum, para consignar uma vantagem
ou uma restrigio & administraciio ou ao contratado. & cldusula
exorbitante nfo seria licita num contrato privado porgue
desigualaria as partes na  edecuclo do  avengado, mas &
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absolutamente vdlida no contrato administrative, des e
decorrente da lei ou dos principiocs que regem a =atividade
administrativa, porque visa estabelecer uma prerrogativa em
favor de uma das partes para .0 perfeito atendimento do
interesse publico, que se sobrepfe sempre acs interesses
particulares. &, portanto, & presenga destas cldusulas
exorbitantes no contrato administrative que lhe imprime o que
as franceses denominam “la marque du droit public®, uma ves
que, como observa Laubadére: C'est en effet la présence de
telles clauses dans un  contrat que est le critére par
excellence de son caractére administratif™ (Hely Lopes
Meirelles - Direito Administrative Brasileiro - 4118 ed.
Atualizada -~ pdg. 1972

Nesta ordem de idéias, & bom chamar atenclo para o art. &4 da
mencionada Lei 6.404/76 que estabelece os requisitos formaisz
do certificade de deb&nture, dentre os quais nfo se acha
elencado em seus i(tens que a debBnture ndo possa advir de um
contrato de natureza publica.

Ora, onde =& lei n8o distingue, n8o cabe =ao intérprete
distinguir, regra esta consagrada na hermenéutica das normas
legais.

Ma hipétese dos autos, o interesse particular nSo pode, sob
qualquer hipdtese, sobrepor ao interesse caletivo. #
finalidade precipua da emiss8o das Obriga¢bes =o Portador
{debéntures) e, mais tarde, da emiss8o das agles oriundas do
empréstimo compulsério instituide em favor da ELETROBRAS foi
a de investimentos piblicos prementes para o setor energético
nacional, motivo suficiente para se aplicar a regra contida
no art. 52 da Lei de Introdugio Cddigo Civil.

DA CORRECAD DAS OBRIGACGES AD PORTADOR (DEBENTURES) DA
ELETROBRAS

Nio ha previsio legal que garants a pretensfo do Autor no que
tange a corre¢iio de seus titulos. Muito awo contrdrio, =
legislacio existente ampara a ELETROBRAS, na forma de
correcio dos titulos questionados.

Nos termos do Art. 48 da Lei 4.456, de 28 de novembro de
1962, posteriormente wodificado pela lLei 5.073, de 18 de
agosto de 1966, a correcio das Obrigagfes ac FPortador da
ELETROBRAS obedecerd a forma  prevista no Art. 38 da Lei
4,357, de 14 de julho de 1964.

Para melhor compreens8c do demonstrade, transcrevemos a
seguir a legislacHo por nds citadas.

Lei n@ 4.156, de 28 de novembro de 1962

Art. 48: Durante 5 (cinco} exercicios a partir de
1964, o consumidor de energia elétrica tomarsd
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obrigacfes da ELETROBRAS resgatdveis em

anos, & Jjuros de i2% (doze por cento) aoc ano,
correspondente a i5Z {(quinze por cento) no primeiro
exercicio e 20% (vinte por cento) nos demais, sobre o
valor de suas contas.

- LEI N@ 5.673, DE 18.08.66% {(que modificou =a Lei
anterior)

Art. 22 ~ cencenssnenanesannana

£ 40 - "A partir de 418 de janeiro de 1967, as
obrigacfes a serem tomadas pelos consumidores de
energia elétrica ser8oc resgativeis em 20 (vinte)
anos, vencendo Jjuros de 6% (seis por cento) ao ano,
sobre o wvaloc nominal atualizado, por ocasifio do
respect ivo pagamento, na forma prevista no act. 30
da Lei 4.35Z de 146.87.564, aplicando-se =& mesma
regra, por ocasifo do resgate, para determinag3c do
respectivo valor™. {(real¢amos}

& importante dizer que o resgate referido nos artigos acima
transcritos nHo ocorre, necessarimmente, em 20 (vinte) anos,
PUdE QCOrrer em prazo Nenor.

EntHo, ficou estabelecido ew Lei que o VALOR ATUALIZADD
dessas Obrigactes, obedecerd o disposto no Art. 38 da Lei
4.357/64, in verbis:

- LEI NQ 4.357, DE 16.€7.64

art. 32 - “A corre¢lo monetdaria do valor
original dos bens do ative imobilizado das
pessoas juridicas, previstas no art. 57 da
Lei n2 3.47¢ de 28 de novembro de 1958, serd
obrigatdria & partir da data desta 1lei,
segundo os coeficientes fixados anualmente
pelo Conselho Nacional de Economia de modo
que traduzam a variag8o do poder aguisitivo
da moeda nacional entre o més de dezembro do
iltimo anoc e a média anual de cada um dos
anos anteriores.” (realgamos)

£ iB = 2As corceciies monetdrias de gque  teata  este
actigo aplicam=se &as n&ocmas estabelecidas nns
pardgrafos do atkigo 57 da Lei n® 3.47Z6, de 28 de
novemhro de 1258, exceto as disposiclies de seus £85
ii, 42, 14 e 427

Como se vB, o critéric bdsico para & correclio das Obrigacies
ao portador da ELETROBRAS € identico =aec utilizado para
corre¢iio do valor original do ativo imobilizado das pessoas
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Jjuridicas, ou seja, o Art. 39 da Lei 4.357/64.
Vale dizer que =a Lei n2 3.470/58, embora permissiw
correciio do ativo imobilizado, prevé normas ainda vigentes,
porém perfeitamente aplicdveis na legislacHo posterior gquanto
a forma, pressupostos e condigBes nas corregfes dos titulos
quest ionados, como definido no 542 do art. 57, na aplicacio
da correq¢lo bi-anual. PORTANTO, O DIA 34 DE DEZEMBRO & A DATA
BASE PARA AFERICAD DA VARIAGED DO PODER AQUISITIVO INERENTE A
CORRECAO MONETARIA DAS UBRIGACBES DA ELETROBRAS.

Logo, = ELETROBRAS, como pessca Juridica, cumprin S
supracitada Lei 4.337/64, aplicande a correcio mnonetdria do
seu ative imobilizado, alterando o critério hi-anual para
anual, contudo, mantendo a variagfo do poder aquisitive da
moeda nacional entre o més de dezembro do dltimo ano e &
média anual de cada um dos anes anteriores, nos moldes
previstos no art. 57 da Lei 3.470/58 (ex vi art. 38 ¢ seu §
18 da - Lei 4.357/64).

Conseqilentemente, a emissHo desses titulos dié-se com base nic
86 no levantamento das demonstractes financeiras e contdbeis
da  ELETROBRAS, tomadas dentro dos principios contdbeis
atribuidos a uma empresa mercantil mas também nas normas
aplicdveis & uma empresa de capital aberto.

A apuracio da situaclo da empresa, onde seu patrimbnio,
inclusive o constante na rubrics dos recursos captados
através do empréstimo das deb@ntures, £ atualizado, por
ocasifio da apuragfo do balan¢o anual, nio cxbende as  Autor
dizer que no foram contados os 42 meses da emissfo das
obrigagcfes resgatadas”, haja vista que elas sio emitidas a
partir de valores ji corrigidos.

A ELETROBRAS, sociedade de economia mista, na forma de
sociedade anbnima, integrante da  Administragio Piblica
(art.37 C.F.), através de seus representantes, cumpriu =
legislagBo que regula a corregfo dos titulos pertencentes ao
futor, no ato de seu resgate. Tanto € verdade, que o Autor em
momento algum, requer a quitacBo dessas cbrigrefes, mas tHo
somente proveca a  tutela Jurisdicional para pleitear a
suposta correclo que alega devida.

Ghservou, dessa forma, a Ré um dos principios basilares da
Administraglo Pdblica, qual sejs, o principio da legalidade,
em que se hio de pautar todos os stos administrativos como
sustentdculos da atividade piblica.

Sobre o tema merece ser lembrado o ensinamento do eminente
HELY LOPES MEIRELLES:

"Legalidade - A legalidade, como principic de
administracdo (CF, art. 37, caput), significa que o
administrador piblico estd, em toda a sua atividade
funcional, sujeito aos mandamentos da lei e as
exigéncias do bem comum, e deles nio se pode afastar
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ou desviar, socb pena de praticar ato invdlido e
expor-se a responsabilidade disciplinar, civil e
criminal, conforme o casc”. {(in Hely Lopes Meirelle

-~ DIREITO ADMINISTRATIVO, 192 edicBo, pag. 82 se

@ ELETROBRAS, na qualidade de ente da Administracio Indireta
que, por sua vesz, compbe .a AdministracRo Piblica Federal,
deve observar, rigoresamente, a aplicaclo desses planos que
fazem parte da politica econ@mica do pais, cumpr indo
integralmente o determinada velo Governo Federal, em face do
art. 37 da Lei Maagna.

Finalizando, conclui-se que o principic da  legalidade foi
respeitado, seja na forma de resgate, sejia na Fforma de
correcio dos titulos questionados, n8c podendo, agora, o

Autor pretender que outro Poder institucionalmente
estubelecido invada competéncia que n¥o the pertence,
legislando sobre questies vedadas por imposicio

constitucional.

Fela exposto, espera a Ré sejam acolhidas as preliminares
arguidasy ou, s assim nlo entender V.Exa., espera que o
presente pedido seja Jjulgado totalmente improcedenté, com as
repercussies . dai decorrentes, condenando-se  © Autor nas
custas e honordrios sdvocaticios, na base de 204 do valor
atribuido & causa.

Protesta por todos os meics de prova em Direito admitidos.

Nestes termos.
pede deferimento.

Belo Horizonte, 1% de fevereiro de 1994,

HENR LABVOURA . CAMPOS
OAB/RI-69 . 245

ROBERTH ARAKIC BRAGA
OB/ MBA28 .47 4
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DIRETO DA 8° VARA CIVEL DA
COMARCA DE PORTO ALEGRE - RS.

Processo n® 01197478389

ELETROBRAS - CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS $/A, sociedade
de economia mista cricda na forma da Lei 3.890-A/é1, com sede em
Brasiia - DF, e escritério central na cidade do Rio de Janeira, na Av.
Presidente Vargas, 409/13* andar, Centro, inscrita no CGC/MF sob o n®
00001180/0002-07, nos autos da AGAO ORDINARIA que Ihe move ISAAC
IELMANOVITZ, vem & presenga de V. Exa., por seus advogados cbaixc-
assinados, os quais recebem infimagoes no enderego mencionado no
instumento procuralério em anexo, apresentar CONTESTAGAO, nos
termos a seguir expostos:

| - DO MERITO:

Alega o Autor ser detentor de 34.399 Obrigagdes ao Portador
emilidas pela ELETROBRAS, pretendendo, com a presente, seja a Ré
(ELETROBRAS) compelida a pagar as diferengas do vdlor do resgate das
34,399 obrigoctes emitidas em 1975, 1976 e 1977, crédito esse ja quitado.
Na opiinido do Auter, essas diterengas diz respeito o forma de corregao
de aplicagdo equivocada aplicada pela é, o que ndo passa
manifesto équivoco. Vejamaos.
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As degagdes do Autor, concessa venio. ndo devem prosperar,
posto que desprovidas de fundamentagdo, tendo em vista o coreta \
aplicaglo da comegdo monetdria e dos juros devidos, por estar em
conformidade com a legislag&o aplicavel ao empréstimo compulsério.

Estd pacificada no ambito do Pretdrio Excelso a legdlidade e
consfituciondiidade da cobranga do Emprésfimo Compulsério pela
ELETROBRAS, bem como esposado por aquela Corte o entendimento de
que a Consfituigdo Federal de 1988 recepcionou, igualmente, foda a
sua legislacdo de regéncia, inclindo o, evidentemente, o que &
pertinente & sua forma de devolugdo, nos termos ressaltados pelo llusire
Ministro limar Galvdo no Agravo Regimenta em Recurso Extroordindrio n®
1948753/PA:

“Se a Corte conclul que a referida disposiggo
transitéria  preservou a  exigibiidade do
Empréstimo Compulsérioc com foda a legislagdo
que o regia no momento da enfrada em vigor da
Carta Federal, evidentemente também acolheu o
forma de devolugdo relativa a esse Empréstimo
Compulsério imposta pela legislagdo acolhida,
que a Agravanie insiste em afimar  ser
inconstitucional”

1l- DA NATUREZA JURIDICA DA ELETROBRAS E DA OBSERVANCIA
DO PRINCIPIO DA LEGALIDADE:

Uma ver que o Ré & uma sociedade de economia mista,
enfidade da Administragdo PUblica indireta, esté subordinada oo

S
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PRINCIPIO DA LEGALIDADE, no qual se hdo de pautar todos os atos
administrativos como sustentéculo da atividade pUblica, sendo imperioso,
portanto, a observancia do art. 37 da Constituigéo Federal, que assim
dispde:

“A administrag8o publica direta, indireta ou fundacional, de
qualquer dos poderes da UniGo, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municlpios obedecerd aos piincipios de legalidade, impessodidade,
moraiidade, publicidode(...)"

Sobre o tema merece ser lembrado o ensinamento do saudoso
Hely Lopes Meirelles:

"A legalidade , como principio de administragdo (CF, art. 37,
capuf), significa que o administrador publico estd, em toda a sua
afividade funcional, sujeito aos mandamentos da lei e &s exigéncias
do bem comum, e deles ndo se pade afastar ou desviar, sob pena de
praticar ato invdlido e expor-se & responsabilidade disciplinar, civil e
ciminal, conforme o caso. A eficacia de tfoda afividade
administrativa estd condicionada ao atendimento da lei." (in Direito
Administrativo Brasileiro, 19° edig&o, pég. 62 e segs.)

Ha de alentar a ré (ELETROBRAS), sob pena de responsabilidede
de seus adminisiradores, para o principio da legdiidade. Portanto, esta a
mesma adstita @ cumprir rigorosamente toda a legisiogdo federal
vigente, relerente oo empréstimo compulsério, do’ qual se originou o
crédito objeto desta agdo, observando em fodos os seus atos, o referido

principio. ﬁ/




ANEXO 3

Eletrobras ¥

Por tais razdes, ndo pode deixar a 1é de observar a
legislagdo infraconstitucional que rege o empréstimo compulsério,
sainderquesesopresenie.gravosarsoscontibuinte; pois o interesse publico
se sobrepde oo particulor, equenessecasese.evidencioeseimpbe.

As Leis 56 poderdo ser alastadas se violarem diretamente o direito
adaquirido, a coisa julgada e o ato juridico perfeito, apés & declaragdo de
inconsfitucionalidade pelo Supremo Tribunal Federd, nos termos do
art.102 da Constituigdo Federal. Tal fato, dafa venio. néo ocormeu, uma
vez que o Excelso Pretério, co julgar © MS n® 212161, onde se disculia @
oplicabiidade da Lei n® 8.030/90, em coso andlogo ao dos presentes
autos, afastou qualquer violagdo do direite adquiride dos impetrantes do
MS em relogdo & aplicabilidade do referido diploma legal. E, no caso em
questdo, também ndo existe direito adquirido.

- DAS OBRIGAGOES AO PORTADOR EMITIDAS PELA
ELETROBRAS:

Através do arfigo 4° da Lei n® 4,156, de 28 de novembro de 1962,
a Unido criou o fitule mobilidic OBRIGAGOES AO PORTADOR
(BEBENTRRES); subordinado ao programa do Funde Federal dle
Eletiificagdo, mediante contribuides pagos pelos consumidores de
energia elética, conjuntamente com suas contas de fomecimento,

Esta emissGo foi subscrita compulsoriamente pelos consumidores

e gerenciada pela ELETROBRAS, por forga da dita Lei, cujo arigo 4° abaixo
transcrevemos: y

“Art. 4°: Durante 5 (cinco) exercicios a partir

de 1944, o consumidor de energia elétrica

N
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fomard  obrigagdes da  ELETROBRAS
resgatdveis em 10 (dez ) anos, a juros de 12%
{doze por cento) ao ano, comespondente o
15% {quinze por cento] no primeiro exercicio
e 20% [vinte por cento} nos demais, sobre o
valor de suas contas.”

Esics Obrigagdes ao Porfador [Debéntures), sdo definidas por
CARVALHO DE MENDONGA da seguinte forma:

“Debéntures s&o fitulos emitidos pelas
sociedades andnimas, represeniativas de
um empréstimo contraide pelas mesmas,
cada titulo dando aos portadores da mesma
série idénticos direitos contra a sociedade”
[Carvalho de Mendonga agpud Fran Marting
- Comenfdrios & Llei das Sociedudes
Anénimas, Ed. Forense, 3° Ed., pag. 311).

As Obrigagdes oo Porfador (Debéntures) estavam & época
subordinadas aos preceitos do Decreto n® 177-A, de 15 de ::efembro 1893,
que regeu a matéria até o advento da Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades
Andnimas), que estabelecia em seu art. 1° o seguinte:

“Art.1* - As Companhias ou Sociedades
Andnimas poder&o emitir empréstimos em
Obiigagdes go Portador (Debéntures), de
conformidade com o disposto nesta Lei".

O
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Quanto @os objefivos da emissdo de tal fitulo mobiliidrio
preleciona Fran Martins:

“Muitas vezes a sociedade necessila de
numeréiio, para atender a compromissos ou
principalmente desenvolver as suas atividades,
mas ndo quer ou ndo pode se ufilizar dos meios
préprios para a obteng&o desses recursos, que sdo
o oumento de capital ou os empréstimos
bancdrios. Dai se ulilizar dessa modalidade de
empréstimo a longo prazo, com reslituigdo das
importéncias que lhe sdo emprestadas de modo
suave e sem causar grandes problemas para o
sociedade emissora.” (in Fran Mardins -
Comeniérios & Lei das Sociedades Anénimas, Ed.
Forense, 3° ed., p4g. 311)

Por tude aqui expetic divida ndo pode existir no senlido de que
os fitulos mobiliérios emitidos pela ELETROBRAS em consondncia com o art.
4° da lei n° 4.156, de 28 de novembro de 1942, sGo DEBENTURES.

IV- DA NATUREZA JURIDICA ESPECIAL DO CREDITO DO AUTOR:

Estas Obrigagdes ao portador, debéntures, advieram de um
contralo de Direito Plblico {empréstime a longo prazo em favor da
ELETROBRAS) que encerra cldusulas exorbitantes; estas cléusulas conferem
supremacia aquela parte, em beneficio da qud o Empréstimo
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Compulsério foi insfituido, tomondo o crédito do Autor um crédito
especial, regido por normas de Direito POblico.

O empréstima compulsério instituido em favor da ELETROBRAS, do
qual emana o crédito do outor, 1eml finclidade plbiica e social, uma vez
que é aplicado em sua integridade no desenvelvimento do setor elétrico
do pais, sendo, desta forma, regulamentade por legisloge especial.

O at. 1° da Lei Compiementar n® 12 estatui que "fica a UniGo
autorizada a instituir em forma de Lel Ordindia, empréstimo
compulséric em favor das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS, destinado a financior a aquisicdo de equipamentos,
malericis e servigos necessdrios & execugdo de projetos e obras da
seguinte natureza:

a) centrais hidroelétricas de interesse regional;

b) centrals termonucleares;

¢} sistema de fransmiss@o em exira-alta tensto;

d) atendimento energélico aos principals pélos de
desenvolvimente da Amazénia;

V- DA CORRECAO DAS OBRIGAGOES AO PORTADOR
BEBENTURES) DA ELETROBRAS:

A comegdo monetdria tem por objefivo a reposigdo do valor
aquisifive da moeda em razdio de sua corrosdio decorrente da inflagdo
apurada num determinado periodo passado. isto &, corrigir-se no presente
o valor de um fitulo com base nainflagdo apuradano passado.
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Exemplificando o alegado temos que o valor de uma oplicagdo
financeira (ex; cademeta de poupanga) ocomda num momento " (ex:
julho/96) somente é corigida no momento seguinte “n+1"(ex: agosto/94)
€ assim sucessivamente.

No caso especifico das obrigagctes da ELETROBRAS, a primeira
corregdo de sev valor nominal ocorre no ano seguinte ao de sua emissGo,
com base na variagdo do indice que the serve de supoarte, apurade no
ano de sua emissGo.

N&o hé no mercado de valores mobilidrios fitulos pés-fixados que
tenham o seu valor comigide no mesmo momento de sug emissdo, isto &,
a comegdo do valor meneldrio de um titulo pés-fixado se dd sempre no
momento seguinte ao de sua emissdo.

Assim, ndio hd previsdo legal que garanta a pretenséo do Autor,
no que tange A corregdo de seus fitulos da forma apresentada, pois a
legislag&o existente ampara @ ELETROBRAS na forma aplicodo para
carregdo dos referidos fitulos.

O art. 4° da Lei n® 4.154/42 foi posteriormente modificado pela Lei
n® 5.073/66, cujo art. 2°, parégrafo 1° estatui:

“A parir de '1° de aneire de 19567, o
obrigagdes a serem tomadas pelos
‘consumidores dJde energia eléfrica serdo
resgatéveis em 20(vinte) cnos, vencendo
juros de &% (seis por cento) ao ano, sobre_o
vglor nominal_gluglizado, por ocosido do
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respectivo pagamento, ng formg prevista no'
ort. 3° da Lei 4.357 de 16.07.64, aplicando-se
a mesma regra, por ocasido do resgafe,
para delerminagto do respecfive
valor." (realgamos)

£ imporiante dizer que o resgate referido nos arfigos acima
transcrites ndo ocorre, necessaomente em 20 (vinte) anos, pedende
ocoITer 8m PIazo Menor.

Entdo, ficou estabelecido em lei que o VALOR ATUALIZADO
dessas Obrigagdes, obedecerd o disposto no Arigo 3 da Lein®
4.357/64, in verbs:

“Ad, 3° - A corec@io monetdria do valor
original dos bens do ativo imobilizado das
pessoas juridicas, previstas no art, 57 da lel
3.470 de 28 de novembro de 1958, serd
obrigatéria a paric da dota desta lei

o Naci E omia de
medo gue troduzam g varigede do poder

de cada um dos anos anteriares”
18 - orrecd:
te __ari | -
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da lei n® 3.470, de 28 de novembro de 1958,
exceto &s disposicdes deseus §§ 11,12, 14 ¢
17," (arifamos).

Como se vé, o critério bésico para a conegdo das Obrigagdes ao
portador da ELETROBRAS & idéntico ao ufilizado para coregde do valor
original do ative imobilizado das pessoas juridicas, ou seja, o Artigo 3° da
Lei 4.357/64,

Vdle dizer que a Lei n® 3.470/58, embora permissiva da comegdo
do dfive imobilizado, prevé nomas ainda vigentes e, porlonto,
perfeitamente aplicdveis & legislagdo postedor quante & forma,
pressupostos e condigdes na comegdes dos fitulos questionados, como
definide no § 1° do artiga 57. Assim, O DIA 3] DE DEZEMBRO E A DATA
BASE PARA AFERIGAO DA VARIAGAO DO PODER AQUISITIVO INERENTE
A CORREGAQ MONETARIA DAS OBRIGAGOES DA ELETROBRAS.

Logo, verificase que a Ré (ELETROBRAS), como pessoa juridica,
cumpriu a supracitada Lei 4.357/64, nﬁicmdo a conegao monetdia do
seu afivo imebilizado, alterando o critério bi-anual para anudl, contudo,
mantendo, contude, a variagdo do poder aquisifive da moeda nacional
enfre o0 més de dezembro do Ultimo ano @ a média anual de cada um dos
anos anteriores, nos moldes previstos no artigo 57 da lei 3.470/64 (ex viart.
3 e 5 18 da Lei 4357/44).

Conseguentiemente, o emissdo desses fifulos se dd com base
ndo sd no lavantamenio das demonsiracdas financeiras e conldbeis
da ELETROBRAS, tomadas deniro dos principios contdbeis olibuldos a
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uma empresa mercanti mas também nas normas aplicdvels a umo
emprasa da capital aberto.

VI - DOS PEDIDOS DO AUTOR:

De qualguer forma, é cerfo o descabimento do pedido de
comecdo moneldia plena e de juros relalivamente as Obrigagdes
emifidas pela Ré (ELETROBRAS), uma vez que o crédito do Auter |4 foi
devidamente comigido e os juros cometamente aplicados, tendo sido
utilizados os indic.ea oficials, néo podendo, porfante, ser a ora contestante
pendiizada por ter seguido as diretrizes governamentais, bem como por
ter observado estitomente o principio da legdidade co seguir os
mandamentos legals referentes ao empréstimo compulsério, descabendo
a aplicagdo de outros institutos.

O procedimento adotado pela 1é observa o que preceitua as
legislagaes fiscal @ reguiadora do empréstimo compulsdrio, especiadmente
o pardgrafo Unico do arl. 4° da Lei 7.181/83 e o Decreto- Lei 2.341/87, para
eleito de comeg&o monetdria do balango da Eletrobrds,

Assim, por ocasio da opuragdo da comegéc monetdria do
exercicio social do alive realizdvel da Eletrobrds (31 de dezembio), ex vi
do fechamento do balango, estardio sendo corrigides automaticamente
os valores recolhidos a fitulo de empréstimo compulsério. Em suma, o
crédito do autor é constituido sobre valores ja corigidos.

Esta nossa afimagdo se acha corroborada em pronunciamento
do Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON, abaixo franscrito:
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“O valor de mercado das participagdes societdrias, deve ser
determinado observando o valor da cotaglio da agdo na Bolsa de
Valores; valor do patiménio liquido contébil atribuivel & agao; valor
de transag&o recente, e oulras evidéncias relevantes que forem
disnoniveis.

Quanto & corregdic monetdria coleulada, os empréstimos &-
ELETRORRAS, representados por obrigogdes, deverda ser classificados
como alivo redlizével a longo prazo, registrando-se. anualmente, o
corre¢do monetdria caleulada pelos indices especialmente indicados
pela ELETROBRAS, constituindo a contrapartida desse registro uma
receila de variogdo monetdria." (Comunicado técnico n® 03/88 -
IBRACON)]

O patriménic da empresq, inclusive o constante da rubrica dos
recursos captados através do empréstimo compulsdrio, é atudlizado por
ocasiio da apuragdo dd balango anudl, n&o podendo prevalecer a
afimagdo de que n&o foi comigido.

Ndo procede, iambém, ¢ pedido do Autor no toconte as
diferengas reflefidas nos juros pleiteados, hoja vista que os mesmos séo
decorrentes do préprio empréstimo compulsério, que foi pela ré
conreiamente convertido dentro dos principios das leis que o regem, @ por
tudo aquilo que estd sendo dito na presente contestagde.

Assim, em face exatamente da ELETROBRAS tratar-se de empresa
estatal vinculoda & polifica salarial do Govemo, foram integralmente
atendidas as disposicoes legais existentes, forando-se impossivel, dafa
vania, condenagdo da contestante porfer cumprido a lei
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Por todo o exposto, requer a ora Contestante, protestando por
todos os meios de prova em Direito admitidos, seja juigado toidimente
improcedente o pedido, condenando a Autora nas custa e honordrias
advocaticios na base de 20% sobre o valor atribuido a cousa.

Pede Deferimento

Porte Alegre, 14 de novembro de 1997,

’
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(*) Pe acordo com o Decreto n2 72.703/73, a ELETROBRAS, na qualidade de representante
da UNIAO FEDERAL, participa com US$ 50 milhdes no capital da ITAIPU, entidade bina
cional constituida com igual participac3o de capital entre a Repiiblica Federativa
do Brasil e 3 Repiblica do Paraguai, conforme Tratado assinado em 26 de abril de
1973.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAC DE DEBENTURES CONVERSIVEIS
EM ACOES DAS CENTRAXS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. ELETROBRAS.

Pelo presente instrumento particular, coms EMISSORA, CENTRAIS ELETR.CAS
BRASILEIRAS S.A. -~ ELETROBRAS, companhia aberta, com sede no Setor
Autarquias Norte, Rua Dois, Ediffcic da PETRUBRAS, 4o. andar, em Brasf{lia,
Distrito Federal, inscrita no Cadastro Beral de Contribuintes sob ne
00.001.180/0001-26, neste ato representada por seu Presidente Dr. Mario
Penna Bhering; brasileiro, casado, engenheiro, identidade CREA n2 4283-D,
S2 regi3oc de 10/01/1973, CPF n2 000223814/00 e seu Diretor EconfSmico—
Fipanceiro, Dr. Luiz Anibal de Lima Fernandes, brasileiro, casado,
engenheiro, identidade n2 M-129330-SSP/M6 de ©06/10/1971, CPF ne
0046380806/49, na forma de seu estatuto sccial; .como AGENTE FIDUCIARIC,
nomeado nesta escritura e nela interveniente, representando a comunhao dos
debenturistas adquirentes das debéntures cbjeto desta emissdo, ESCRITGRID
RUY LASE  SOCIEDADE CORRETORA DE TITULOS LTDA., com sede na cidade. Béid -~
Morizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Bongcalves Dias n® 750,

inscrito
no Cadastro Seral de Contribuintes sob n2 17.305.319/0001-28, neste ato
representado na forma de seu contrato social, vem celebrar a presente

escritura de emissSo de debéntures, mediante as

seguintes cldusulas o
condigbes:

I
DA AUTORIZACAC
A presente escritura & celebrada com base ha autorizagSe deliberada na:
ASsembléia. Beral Extrsordindria realizada em 28 de Julho de -1989.
IX

DOS RERUISITOS

A emiss3o de debéntures de gue trata este contratc serd feita observados.

os' seguintes requisitos:

1. REGISTRO NA COMISSHEC DE VALORES MOBILIARIOS

A presente emiss3c deé-debértures serd registrada na ComissSo =
mobilidrios ~ GVM,; doravante denominada GVMy na foFma dass Eeis o2 ‘6&33;,
de 07 de dezembro 1976, e &:.40%, de 15-°de dezembio de 1976, o demais
disposicSes legais e regulamentares.

2. ARGUIVAMENTO DA ATA DA ASSEMBLEIA BERAL EXTRAGRDINARIA.

A Ata da Assembléia Beral Extracordinidria gque deliberou. scbre. a enissdo das

detentures de gque se trata serd argiuivada na Junta Comercial do Disteita
Federal.
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. REGISTRO DA ESCRITURA DE EMISSAO

A presente escritura, celebrada por instrumento particular, sera
registrada nd. 20, Oficic de Registro Seral-de Imdveis da Sede da EMISSORA.

334

A presente emissd¥c de debéntures conversiveis observara as seguintes
condigles e :caracteristicas:

1. COLOCACAOC E/OQU SUBSCRIGCAD

A Yangapento..serd pablico, mediante a interveniéncia de 'institui;t_fg,s
firiancelras, pera negociagc3o no mercado de- balclos

2. QUANTIDADE DE TITULOS

Ser3o emitidas. 337.350 {trezentas e trinta e hove mil, +Erezentas e
cinguenta) debéntures conversiveis em agdes. ) )

3. |JLUR NOMINAL DA DEBENTURE | .

A5 Hebéntures. ter3o o valor nominal  unitaric de(Hum mil
duzéntos e wwventa e seis cruzados novos e sessentS Centavos) equivalente a
1.000 {Hum mil) BOnus do Tesouro Nacional, doravante denominados BTN,
vigentes no m@s de Junho de 198%9.

4 JVALOR .DA EMISSAC

‘8 wvalor total. da emissio-séra de. NCz$
quarenta mithoes, humr mil duzentos e dez

440.001:210,00

5. SERIES

A emiss¥o serd feita em uma &nica série.

6. PROCEDIMENTO DE COLOCAGRO

Na colocagdo de debéntures juntc ao pdblico serd .adotado procedimento.
diferencrado de distriblic¥o conforme art. 33 .da Instrucdo CVM ng 13/80.

‘(Quatrocentos: e -
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D8 TITULO

As debéntures ser¥o conversiveis em aglies © ter¥o as seguintes condigdes. e
caracterlsticas:

1. CONVERSIBILIDADE

As debé&ntures poderio ser convertidas em agdes ordinarias e pr‘e—FeFéﬁc«'f%is
"tlasse B”, na forma deste item.

1.1. BASES DA CONVERSAQ

A guantidade de ag¥es resultantes da conversio de

uma debénture sera
apurada de acordo com a seguinte férmula:

UNi + R + Pi UNi + R + Pi
Q= o %X On + x Pn , onde:
PC FC

a = a guantidade de agles resultante da convers3o de uma debénture,

VL = YNo (1 — AC) = FAT

VNi = & o valor da debé&nture na data considerada.

VNo = & o valor nominal da debénture na data da emissiao.

A = fimorticagdo stumiztada de -+«ada debénture ateé a data da
solicitag¥o da.conversio, expressa na forma decimal e .calculada
conforme item IV.8 (o percentual da amortizag3o acumulada "AC" a
ser considerado at® a data da convers¥o. inclusive, serld sempre o
imediatamente anterior aos demonstrados no item IV.8).

PC =& n- ‘prego  de convers3o de cada ago, nbtidc' pelo maior -dos
valores ‘de PC (PC1l ou PC2) calculados conforme itens "a" e "h"
abaixo: .

a) FC1 = VPA onde:

VPA = valor patrimonial da aglo, obtido no @ltimo Balange ‘Patrimonial

auditado -ou na 2ltima "Informagdo Trimestral *-1TR,se. auditada,
enviada 4 - Comiss2o de Valores Mobilidrios—CVM, corrigido
monetariamente ate . a data da conversi3e, observado o  mesmo
critério determinido pela Comiss¥o de Valores Mobilidrios —~.CVM,
para torregio das demonstragtes fi iras das

panhias.
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bYPCZ= média ponderada

pela guantidade negociagda das cotacBes médias
das

acées’ observadas nas ‘negociacles realizadas nas Bolsas de
Valores do Rio de Janeiro e S3o Paulo nos UWltimos &0 dias
anteriores A data do pedido de conversSo.

€} Fica assegurado ao debenturista o,
de capital por
emissZc.

direito de, nos casos de aumento
subscrig¢do, efetuar a conversSa ao mesmo preco  da

R e Pi = conforme defini¢cBes constantes dos itens Iv.9 e V.10

posteriores, respectivamente, sendo o preémic (Pi), neste caso,
calculado integralmente.

o
3
([

Indice decimal das acBes ordindrias em relacdo ao total

das
2¢Bes constitutivas do capital social, A é€poca da conversSo.
indice decimal das acBes preferenciais (classe “A" o classe “B"
em relicdoc 3o total das avdes consti
época da conversdo.

)
tutivas do capital social, a

FAT =& o fator de atualiracSo equivalente 2 corregSc monetiria
idéntica a dogs BTNM. calculado, cumulativamente, desde a data da
emissdc  até a data considerada, observado o disposto nos sub—
itens 6.1. e &.2. posteriores.

1.2. .gPOCA, DIA E LOCAL 'PARA SOLICITACAD DA CONVERSEO

A selicitag¥o para conversfo das debéntures em acfies podersd ser feita a
aual.quer tempo, mediante a apresentac3o pelos debentuwristas, dos
documentos  solicitados pela EMISSORA. Para esse efeito, as debenturis

tas
gue optarem pela convers3oc das debéntures deverfo entregar as respectivas

solicitacBes na sede da EMISSORA. ou em instituigBes financeiras
cpoFTunament® aindicavas, sendo

tsetenta e duas) horas a contar desta data.
1.3. CRITERIOS DE AJUSTE DE CONVERSHOD

As fragBes apuradas na data da saolirita

c3o da conversSo serdc devidas em
dinheirc hessa mesma data.

1.3.1. As agles decorrentes da conversS3o gozario dos direitos,
prieferéncias e vantagens estatutariamente garantidos atualmente as
acbBes e farSo’ jus As bonificagBes distribufdas a partir da data da
conversdo, inclusive, de +orma que as certificados dela
representativos sejam emitidos no estado-de direito das demais
agBes da sociedade, & partir da data da conversdc. As agles

resultantes da conversio das debeéntures fars3o jus ags dividendos da
seguinte forma:

a) Se a. convers3c se verificar no lo. semestre do exercicio sociatl
da EMISSORA, o dividendo sera correspondente a 127123

o produto da conversZo entregue  om 72
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b) Se a conversdo se verificar no 2o0. semestre do exercicio social
da EMISSORA, o dividendo sera correspondente 2 &/12.

1.35.2. AUMENTO DE TAPITAL

A enFet;vacao dos aumeritos de .capital, decorrentes da conversSg de
debéntures ‘ei acfes, 1ndepender§o de nova, assembléia de.

Reglstro de I:omér'cxu, nos termos do” 1n:;so IIX e - parégra-Fo
Artigo 166 da Lei no. 6.404/74, ficando para

1o. do

a opportunidade - de
préxima Assembléia.BGeral Extraordinaria a homologacdc dos aumentos
do capital sccial correspondentes.

1.3.3. Nos casos de bonificagBes ef/ocu emissSo de acBes, grupamento ou
desdobramento do nimero de agBes em que se divide o capital da
EMISSORA, serfo ajustadas as relagfes de convers3o e outras, se for
o caso, de forma a n3o afetar os direitos assegurades aeos
debenturistas. )

2. FORMA

As debéntures.serfo escriturais, mantidas em conta de depdsito, em nuse da
seus. titulares, no Bance Itad S.6. ‘TnstituicSg Depositaria)

As deb@ntures serdc da espécie sem preferéncia.

4. DATA DA EMISSAD

Alterado pelo art. 4° da 1¢i 4.156/62 ¢
01 de Junho de 1989. ap6s pelo art 2°, § winico da Lei
5.673/66 clc art. 3° da Lei 4.357/64
5. PRAZO E VENCIMENTO FINAL /

Cinco anos e +trés meses a partir da

data de emissS3g, vencendorse,
portanto; em 01 de setembro de 1994,

6. CORRECAC MONETARIA E CRITERIO DE ATUALIZACAD DO VALOR NOMINAL

As debentures ter3o seu valor nominal atualizado, de acordo com a variacSc
chservada no valor nomindl do BTN, sendo o valor pecunidrio. de qualquer
obrigagSa prevista .neste instrumento, caleculado scbre o valor nominal

atualizado da debénture, que serd obtido através da aplicagSo da seguinte
farmulat

VNi = VUNo (1 - AC) x FAT

&6.1. & apuracdb do montante das chbrigacfes que se devam liquidar em datas
intermedidrias, ou'seja, cujo vencimento n3c ocorra no primeird dia util
-

G meBe eam o Al il it AT B dn LT men de ssned aeSie dee
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BTN divulgado diariamente pela Secretaria da Receita Federal (BTN—Fiscal},
partir do primeiro 'dia 0til do més em gque . ocorra o pagamento
obrigac3d, sobre as quantias em cruzados novos decorrentes da atualizacdo

da

da valor nominal, conforme o disposto no "caput” deste item.

é.1.1. Caso a Secretaria da Receita Federal deixe,. por quaisguer

&.2.

motivas.
de publicar o valor didrio do BTN para efeitos fiscais, as

apuragfies mencionadas no sub—item 6. 1.; supra, serd3oc calculadas
exponencialmente, por dias decorridos, desde o dia 1o. {primeiro)}
do mes referente 2 data considerada, até a prépria, de acordo com a

variagdo do BTN verificada entre o més da data considerada-e o mes,
imediatamente anterior.

EXTINCAO DO -BTN’

Na hipodtese.de extinc8So do BTN ou, pela superveniéncia de normas
legais ou regulamentares, este nSo mais puder ser utilizado como
indice de reajuste nas emissBes de debéntures. ou, ainda, casoc se
alterem os critérias de .aplicacdo do BTN, ser& desde logo iplicavel
a este instrumento o novo indice de reajuste monetaric ou

critério de sua aplicacdo, incidente sobre o valor
debénture definido no “caput” deste item.

o novo
nominal da

7. PERIODGS DE CAPITALIZACAD DA DEBENTURE

As debéntures,

para o cél:ulu de seus rendimentos, ficam submetidas a

per(odos de capitalizac3a, que sdo definidos conforme o quadro abaixo:

8.

A EMISSORA promoveri amortizagfes das debéntures da

PERIODOS DE CAPITALIZACAD

ia. ~ da data do inicio da distribuigdo a 01.03.19%90
Za. — 01.03.1990 a 01.09. 1990
3a. ~.01.09.1990 a 01.03.1991
. 4o, - 01.03.1991 a 01.09.1991
So. — 01.09.1991 a 01.03.1922
&0, — 01.03.1992 a 01.09.1992
7o. — 01.09.1992 a 01.03.1993
Bo. - 01.03.1993 & 01.09.1993
90. ~ 01.09.1993 a 01.03.1974
100. — 01.03.1994 a 01.0%.1994

AMORTIZACAD

presente emiss3o,

sempre de forma anual em datas coincidentes com o término dos periodos - de

capitalizacdo.

a partir do auarto perfodo. ccorrendo portanto a orimeira

177



178

ANEXO 4

Bletrobrds

Cada debénture em circy

lac8%o serd amortizada em 04 tquatro}
acordo com os valores e

parcelas de
pPercentuais da tabela abaixo:

DATA AMORTIZACRD AMORTIZACAD ACUMULADA NA DATA
01.09.1991 100 BTN (10%) 100 BTN (10%)
01.0%.1992 200 BTN (Z0%) 300 BTN (I0%)
01.0%.1993 300 BTN (30%) 600 BTM (&0%)
01.09.1994 400 BTN (40%) 1.000 BTN (100%)

?. JURCOS REMUNERATORIDS

As debéntures sersap atrimifdos
valor nominal atual izado,
capitalizacsga,
fixado. Ei
serSo_ atribuidos
cento) _ao ana,
férmula:

juros remuneratérios incidentes sobre o
& serem pagos ac final de cada periode de
Pelo critério pré estabelecido, com rendimente global pos—

jid defini S _periodos de capitalizagSo
as debéntures juros & razdo de 127 (doze inteiros por
produzindo. rendimentos ca culados de acordo com a seguinte

R = YNi x Co, onde

R = & o valor de rendisente de vma debénture.

€Co =& o cupom de juros para os periodos de capitalizacS3o (&4 meses =
0,058301}, expresso na forma centesimal, equivalente a taxa de 12% ao
ana, excetuando-se, partanta, o primeiro perfodo que serd calculado
exponencialeente por dias decorridos, desde a data de infcic da

distribuicsc até a data de pagamento de juros imediatamente
subsequente.

Para efeito de conversSo o cupom de jurocs seré calculado
exponencialmente por dias decorridos, desde a .data de infcic da

distribuigso, ou, conforme o caso, do ultimo pagamento de juros, ate
a data da conversSo.

10. PREMID

Os titulares das debeéntures farsdc

jus a um prémioc gque corresponderi, para
cada debénture, 2 diferenga positi

va, se houver, -entre:

a) a variag%o das taxas de jurcs nominais equivalentes

a0s depdsitosg
bancérios a

Prazo, pré—fixados ou pds—Fixados, do tipo mais hegociada,
d& acordo com o levantamento divulgado pela ASSOCIACAC NACIONAL pOg
BANCOS DE INVESTIMENTO E DESENVOLVIMENTO - ANBID, acrescida de um
“spread” de 3% (tres por-cento).ao ano, apurada entre a data de infcid
A2 AiChri bt e Cn o dads e ~ALrtm A nedmina mandarno ne asrd{adod
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3} oS juros acumiladamerite an fat
apurados entre a data de ix?
prémic, conforme os periodo

or de atualizacSo - monetaria. (FATép),
icin de distribuicSo e a data de cdlculo do
s abaixp definidos}

=) o prémio séri calculado para

O periodos de apwragS8o sbaixo definidos,
sendo pago no final destes:

io. periocde! da data de inicio de distribuigSo a 01/09/91

20. pericdo: da data de infcio de distribuicsc a 01/09/92

30, perfedo: da data de inficio de distribuicSo a 01/09/93

4a. perigdo: da data de infcio de distribuico a 01/09/94

Desta forma,

o prémie serid calculado de. acorde com a
matemativaz

sequinte expressSo

dt dn n n

D
Pf = UNa (C({ + TCI)

100 100

b+ b3 D
Xierx (EHTCHY + 1,03 —13 — 1,12- x FATdpl-x A

UNd = WhNo x FATed, ou seja, & o valor nominal corrigido desde a data
de emissdo até a data de infcio de distribuicdo.

FATed = & o fator "FAT® ;& definido po sub~item 1.1. do <ap. 1y,
anterior, para o peri

odo que vai da data da emiss3o:até a o

ata

de inleio dé distribuicsd.
FATdp = & o fator *“FAT" ja defipido no sub~item 1.1. do cap. IV,
anterior, Para o pertodo que wvai da data de inficioc de

distribuigdo até a data de cadicule do prémio.

n = & a guantidade de dias decerridas desde a data de inicio de
distribuicao até a data de cdiculo do-prémio.

A = & o fator de pagamento dop prémio, expresso na forma decimal, a
sar calculado nas mesmas datas de amortizacHo de cada debénture
A razio de 10%, 20%, SO0L = 80%, respectivamente.

P =

Valor do premio SXpresso em cruzados nbvos por debénture,

na
data "i" considerada.
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TCn = & o valor da taxa percentual anualizada relativa ao enesimo

pericdo de incidéncia da taxa de juros ANBID durante o periodo
de apurac3o do prémio da debénture. Esta taxa sera obtida pela
média aritmdtica das taxas praticadas em 03 (treés) dias, ou
seja, nos dois dias &4teis imediatamente anteriores ao inicio do
referido pericdo e no primeiro dia atil deste. Casoc a TCn se
refira a certificados de depasitos com taxas pds fixadas, a
correc3s monetdria provenients do indexador do certificado, de
acordo com a legislag¥o em vigor, sera agregada a TCn

para
obteng3o do rendimento nominal global do depdsito bancario.

Na falta de divulgaglo da taxa ANBID, serd vtilizada a media

aritmética das taxas de captaco dos certificados de depadsites
bancarios, pr2&—fixados ou p&s—fixados, conforme o caso,

lotes de valor equivalente a 100.000 (cem mil) BTN, conforme a
amostragem, dos tes dias ateis acima definidos, a ser—obtida
pele AGENTE FIDUCIARIO, junto as seguintes instituigdes: BANCO
CREFISUL DE INVESTIMENTO S.A.: MULTIPLIC - BANCD DE INVESTIMENTO
S.A.5 UNIBANCO — BANCD DE INVESTIMENTD DO BRASIL S.A.; CITIBANK
M.A. = BANCO MONTREAL DE INVESTIMENTO S.A.

para

2 a quantidade de dias do enasimo periodo de incidéacia da taxa
de juros ANBID, durante o periodo de apurag3oc do prémio da
debénture, idéntica a quantidade de dias do depdsito padr3c da
ANBID correspondente a taxa TCn. Case o @ltimo pericdo de
incidéncia da taxa de juros tenha duraglo inferior a do depdsita
padriic a que se refere, o termc dn sera determinado pela
quantidade de dias existentes & parti: do primeiro dia do &iltimo

oeriodo de incidéncia da taxa TCp, at2 a data do pagamento do
prémio.

2 o periodo de 340 ou 355 dias, conforme a base utilizada para a
anualizag3o da taxa TCn.

v
UA PUBLICACAD NA IMPRENSA

Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que de qualguer forma,
envolvam o interesse dos debenturistas, deverfo ser publicados, na Forma
de avisos, pos jorpais de grande circulag¥ec nas cidades de S¥o Paulo, Rio
de Janeiro e Brasilia e no jorpal Gazeta Mercantil, de forma que permita

aos debenturistas o adequado -acompanhamento das ocorréncias na vida da
debénture.

VI
PRECO DE SUBSCRICAO

Para efeito da presente emiss3o, o preso de subscrigio & o valor nominal
atualizado da debenture. conforme definido no item & da clausula 1V,
anterior; acrescido de juros brutos, calculados exponencialmente, por dias
decorridos, desde a data de inicio de distribuicdo ou, conforme o caso, do
Zitimo vencimento de juros, at® o dia de subscrigio.
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Vix
DA FORMA DE PAGAMENTO
0 preso .de subscrigi¥o das debentures sera inte

qQralizado & vista, no ato da
subscrigio.

VIII

DO PABAMENTO DAS OBRIGACDES
1. ABENTE PAGADDR

0s. pagamentos reéferentes aa. principal e rendimentos a.gue fazem jus. os
debenturistas serXo. efetuados. pela. EMISS0RA, em sua sede, ouy cainday - em
estabelecimento-de instituigles financeiras contratadas para txl fim..

2. PRORROSACAD DOS PRAZOS

Considerar-sa-o prorrogados o5 prazos referenties
qualguer obrigag3oc at o primeiro dia Qtil -subsequente, se.o vencimento

soincidir com o dia em [ue nao houver expediente comercial ow bancario,
sem nenhum -acrésci@o aos valores a serem pagos.

20 pagamento de

3. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMGS

-As  deb@ntures .apds. .o sewn v

mais pagar3o corregdo monetaria, juros e prémio, se houver, assegurados
os direitos adquiridos até o= referidos eventos.

4. MORA E MULTA CONVENCIONAL

‘Em case de mora no pagamento. de qual gquer das obrigag®es de que trata a
presente escritura, os débitos em atraso ficario sujeitos &
moratdrios de 1% {hum inteiro por cento) ao m@s, incidente
‘valor atuslizadg, - acrescido dos rendimentos das debentures,
atd a data do efetivo pagamento, sem prejulzo da. multa
irreditivel e nio coppensatdria, de 10% (dez inteiros por cento). ‘sgbre
o debite. em acraso, independentemente de - aviso, noti ficacxo ou
interpelago judicial ou extrajudicial.

jures

calculados
tonvencignal,

Ix
RESBATE ANTECIPADD FACULTATIVO

A EMISSORA; por daliberago. de seu Conselho de Administragao, e sempre em
datas ' coihcidshtes com o término dos periodos de incidéncia de taxas de
juros, podérd pro  antecip ente o r xt total ou parcial, neste
caso mediante sorteio, das debéntures da presente emiss3o, pelo sen walor
oominal - atualizado, acrescidg de juros e prémio, se. houver, publicando
‘avise na forma da clausula Y anterior, com antecedé®ncia minima de 15 dias.

vencimento final e.vencimento_antecipada_. ado.

sobre o
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DO ASENTE FIDUCIARIO
1. DECLARAQDES

0 AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas, nomeado na presente escritura,
declara:

a) ‘Sob  as penas da Lei,. n¥o ter gualquer impedimento legal, conforme o
artigo &6, paragrafo 3o. da Lei-No. 6.304, de 15.12.76, e o artigo 9o.
da Imstruglo CVM No. 28, de 23.11.83, para exercer a fungo que lhe 2
conferida. i

b)Y Aceitar a fungc¥o gque lhe & conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuiglies previstos na legislago especifica = nesta
escritura.

€) Aceitar integralmente a presente escritura, todas as suas clausulas

e
‘condigdes.

& EMISSORA tamb2m declara no ter gualquer ligagcl3o com o ABENTE FIDUCIARIO
que impega a este exercer, plenamente suas fungdes.

2. REMUNERACAD

0 AGENTE FIDUCIARIO, pelo exercicioc das funcles que ora lhe s3p
atribuidas, recebera da EMISSORA, a titulo .dé»rémunera;ao, a importancia
de NCz% 15.000,00 (QUINZE MIL CRUZADOS NOVOS), pagavel anualmente, durante
a vig®ncia da emiss3o, por ocasio da entrega do relatdrio anual previsto

na allnea "b" do item 4 a seguir, corrigida’ a partir do meés de julho de
1989 pela variag¥o do BTN. )

3. SUBSTITUIGAD
} ABENTE FIDUCIARIO sera substitulda:

a) Nos casos de vaca&ncia, mediante nomeag3o pela EMISSORA e aditamento 2
presente escritura.

b) Nos demais tasos, na forma da Lei.

A substituiglo nao implicara em remunerag3o superior a ora estabelecida. O

ABENTE FIDUCIARIO substitulido devera, imediatamente- apds a nomeagdoc do
substituto, comunica-ia aos debenturistas na forma da alinea "b™ do item
seguinte, permanecendo no cargo até a substituigloc.
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9 ﬁﬁ:‘rg F;DUCIARIU, além de outrns previstos em lei, possui os
S
4 :

Pr
5; ﬁkntﬁger os direitos e interess_es dos debenturistas,
prortyes? da fun¢lo o cuidado e a diligéncia com que todo
“hu erPrega na gestdo dos préprios negécias.

segUlintes

empregando no
homem ativeo =

£1, '

dQ;hQr o relatéria ) colocid—-lo  anualmente a disposigfo
L istas, deptro de 04 (quatrp) meces de encerramento do exercicio
r?‘a.aiil da EMISSORA, informando os fatos relevantes ocorridos durante o

"Ry 30 relativo A& execuco das obrigacBes assumidas. pela EMISSDORA e
dEt : €= 5 5

‘o lal'a"dn sua aptidfo ou nio

ras Nicad0 aos debenturistas

=
~

" das

» No  sertido de -informa~los sobre o
‘al_rs_hidp relatério, _.serd.publicado; dentro.do “prazn  previstc nesta-
Mgy, Na forma c‘nht'emplqda na clausula V, as expensas da EMISSORA.

'~

z duaiilﬁar aos debenturistas e & CVM, no prazo maximo de- 90 dias,

ese, el inadimplementp da- EMISSORA nas obrigagbes assumidas nesta
jh'ﬁ'-it 2 de emiss3o. Esta notificagdp, sem prejuizo: dos procedimentos
;1"1°iaisw préprios, far-se-& por publicac3o, na forma: :aht_‘emplada na
ah“ syiz Y. e discriminara as providencias. judiciais e extrajudiciais
ih: o PBENTE FIDUCIARIO tenha tomado para acautelar .e proteger os

Srogses da comunhZo dos debenturistas.

5- R%sﬂﬁc;m

EHx_SS A ressarcira ao AGENTE FIDUCIARIO todas as despesas
A oo ORi . .
o

em que o
ne ent, teab® ocorrido ‘para proteger os direitas & -interesses dos )
- geP¥ ey pas. y

. X1
DO VENCIMENTO ANTEC_IPADU
o ASENT FIDUCIARIOD poders declarar; antecipadamente, vencidas todas as
abrgga';,ﬁes constantes desta escritura e exigir o imeciato pagamento pela

M= ORy. "ga soma: total das debfintures em circulacs
rotOCo1,,, A EMISSORA com 10 ¢
dof Segug ntes eventas:

o, mediante carta

a- PT%%estp legitino e reiterado de titulos contra a EMISSORA;

b. 9%Creg.cSo de falancia da EMISSORA:

- Ped.idu de concordata preventiva formulado pela EMISS0RA;

para continuar no exercicio da fungdo. o-

dez) dias de antecedéncia, pa ‘ocorréncia-
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falta de cumprimento pela EMISSORA de toda e qualguer obrigacso
prevista nesta escritura e n3o sanada em 30 {trinta) dias contados do
aviso escrito que lhe for enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO.

XII

DAS OBRISACHES ADICIONAIS DA EMISSORA

A EMISSORA estid adicionalmente cbrigada a:

1..

.copia dos seus demonstrativos fina

Colocar A disposic8c do AGENTE FIDUCIARIO, dentro de no maximo

20
(noventa) dias apds o término de cada execicio

social da EMISSORA,
nceiros completos, relativos a esse
exercicioc social.

Colticar & disposicao 46" ASENTE FIDUEIARIO, S6pia das informagbes
periddicas e eventuais exigidas pela CVM nos prazos previstos por
aguela ComissSo.

Colocar, com presteza a disposig8o do AGENTE FIDUCIARIO. gualguer outra
informagSo disponivel que lhe venha a ser solicitada.

Submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM.

Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia

CVM- e -colocar A disposic8c de ‘seus acipnistas &
menos anualmente, as demonstracBes. financeiras previstas no artigo - 175

da tei No. 6.404, de 15.12.74, bem como cbservar as disposicSes das
InstrugBes CVM.

aberta na
debenturistas, pelo

Manter, em adeguado

funcionamento, um servigo de atendimento aos
debenturistas,.

tendo em vista assegurar—lhes um eficiente tratamento,
ou contratar InstituigSo autorizada para que preste este servigo.

Arcar com as despesas’ decorrentes das publicag8es na

3 imprensa,
referentes 2o relatério anual do AGENTE FIDUCIARIO.

XIIX
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

O0s titulares das debéntures previstas nesta escritura paderfo, a
gqualquer tempo, reunir-se em Assembléia Especial, a fim de deliberar
sobre a matéria de interesse da comunh3o dos debenturistas.

A Assembléia dos Debenturistas poderd ser convocada pelo AGI:ENTE
FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por debenturistas que representem no minima,
10% (dez inteiros por cento) dos tftulos em circulag8o ou pela .C.V.M.

Aplica~se 2 Assembléia de Debenturistas, no que couber, o ?is?nstq na
Lei no. 6.404,: de 15. 12.76, sobre a Assembléia Geral dos Acionistas.
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4. B Assemhléia.se instalars, em primé:ira cenvocagde, com a- presenca  de

debenturistas gue representem metade, no minimo, das debéntures emn
circulacdo, 2, em sedgunda: convocagla, com qualguer namerc.

5. 8 AGENTE- FIDUt!ARID deveri comparecer 4 Assambléia e prestar aos
debenturistas as infurmagBes gque lhe forem solicitadas.

4. A Assembléia poders, pelo voto de titulares da maioria das debéntures
em circulag3o, aprovar modificag8Ses, propostas pela EMISSORA, nas
condigBes das debentures.

7-

Nas deliberagtes. da Assembleia, a cada debénturé caberid um voto.

XIV

D3 FOROD

Fica eleito o foro do Rio de Janeiro, RJ, com exclusdc de gualgquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir 2= guestfies - porventura
resultantes desta escritura.

Estando assim certos e ajustados, firmam as partes o presente instrumento
em OS5 (cinco) vias -de igual teor-e forma, juntamente

com Q2 (duas)
testemurihas, . que tambdm assinam.

Rio de Jangiro, 08 d= Agostoc de 1289.

EMISSORA

AGENTE FIDUCIARIO

TESTEMUNHAS:
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Anexo 5 ATA 77 Assembléia Geral Extraordinaria de emissao de de-
béntures 1989. (Fonte: Junta Comercial do Distrito Federal de
Brasilia — DF)

Av. Presidente Vargas, 642 - 10.°
Caixa Postal 1639

Eletrobras 20.079 Rio de Janeiro RJ Brasil

Centrais Elétricas Brasileiras SA Telex {021) 22395 e 22329

‘ ’ Escritério Central

ATA DA SEPTUAGESIMA SETIMA ASSEMBLEIA
GERAL EXTRAORDINARIA DA CENTRAIS ELE
TRICAS BRASILEIRAS S.A.-ELETROBRAS.

Aos vinte e oito dias do m@s de julho de mil novecen—
tos e oitenta-e nove, ds quinze horas, -em primeira convocagdo, na sede
da Empresa, no Setor de Autarquias Nortel Rua Dois, Edificio da PETRO-
BRAS, quarto andar, em Brasilia, Dlstrlto Federal, presentes acionis-
tas detentores de agdes ordindrias com direito a voto, -em nlimero sufi-
ciente para a instalacdo da Assembléia, conforme foi apurado na folha
08 do Livro de Presenga n® 03, realizou-se a Septuagdsima Sétima As-
sembléia Geral Extraordiniria da Centrals Eldtricas Brasileiras S.A.-
ELETROBRAS, Companhia Aberta, inscrita no Cadastro Geral de Contribuils
tes sob ¢ ne 00001180/0001-26. - Assumiu a presidéncia dos trabalhos,
conforme o disposto na alinea c do artigo 30 do Estatuto, o Presidente
MARIO PENNA BHERING, tendo os acionistas escolhido a mimﬁlﬂZ'ANnﬂH; DE
LIMA FERNANDES, para Seéretario, nos termos aqo artlgo 35 do Estatuto. Cons
tituida a Mesa, o Presidente declarou instalada a 77a. Assemblgia Ge-
ral Extraordinaria e comunicou que esta fora regularmente conyocada se
gundo aniincios pﬁblicados nos seguintes jornais: Diario Oficial da
Unido, O Estado de S3o Paulo, Gazeta Mercantil, O Globo, Jornal do Bra
sil, Correio Braziliense, Jornal de Brrsilia, Estado 'de Minas e ou -
tros, nos dias 20, 21, 22, 23 e 24 de julho do éoxrente ano, antncios
esses do seguinte teor: "MINISTERIO DAS MINAS E ENERGIA ~ Céntrais
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS. (cOmpanhia Aberta) - C.s.C.
n? 00001180/0001-26 ~ Edital de Convocagao - 77a. Assembiéia Geral Ex
traordinaria - Primeira’ Convocagdo. Ficam convidados og Senhores A
cionistas a se reunirem em Assembl@ia Geral Extraordindria nc dia 28
de julho de 1989, ds 15 horas, na sede da’ Companhia, no Setor de Autar
quias Norte, Rua Dois, Ediffcio da PETROBRAS - 49 andar, em Brasilia, .
Distrito Fedéral, a fim de deliberarem sobre a emissdo e 1ancamento p63

blico de 339,350 (trezentas e trinta e nove mil, trezentas e cinglien—

ta) debéntures conversiveis em agdes, do valor nominal unitdrio de

NCz$ 1.296,60 (hum mil, duzentos e noventa e seis cruzados novos e ses
. senta centavos), equivalentes a 1.000 (hum mil) Bdnus do Tesouro Nacio
nal, vigenteés no mé&s de junho de 1989, perfazendo a emissZo o montante
de NCz$ 440,001.210,00 (quatrocentos e quarenta milhSes, um mil, duzen
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. tos e dez:cruzados novos), em uma @nica série. Brasilia; 18 de jﬁlho

de 1989. (a) MARIO PENNA BHERING.- Presidénte do Conselix de - Pﬁininisixatgao
Em seguida, o Pfesidehtefdeterminougg'mim,Secreté:io, que procedesse
3. leitdra da Proposta do Conselho ‘de Administrag§6 3d:.77a. Assembléia
Geral, aprovada.pela Delmberagao n? 136 /89 e o Parecer do Cothlho
Fiscal, o que foi feito. £ o seguinte o teor da Proposta- "Propos
ta %.77a. Assembléia Geral Extraordiniria dos Acionistas da  ELETRO-

BRAS - DQ: Conselhbo de. Administrag@o - A: 77a. Assembléia Geral Ex-

traordinaria de 28.07 I39 ~ Assunto: Emissdo e lancamento de 339.350
debéntures conversiyeis em agoes da'ELETROBRAS. Senhores . Acionis-

tas: Tendo em vista que-este Conselho de Admlnlstragao apos minucio
sa apreciagao sokre o-:Plano. de emissao de debentures apresentado pela
Diretoria Executiva da Companhia, conelui ser, no momento, essa moda-
lidade a melhor alternativa de captagao de recursos por parte da So

ciedade para prosseguimento e lmplemento de 'suas atividades, ‘princi-

‘palmente em termos de prazo e custo. Isto posto, submetemos & deli

beragao dos Senhores Acionistas uma emissfo-de debntures has condi-
coes & caracteristidas ‘seguintes: 1. REGISTRO NA COMISSAC'DE  VALQ

RES MOBILTARIOS: A emisséo de debSntures sera registrada na Comigs3o

de Valores Mobiliarios - CVM, doravante denomiﬂadé'CVM) na forma das
Leis n%s 6.385; de 07 de dezembra de 1976, e 6.404, de 15 de “dezembro

de 1976, e demais disposicgdes. legais e regulamentares. "2. REGISTRO

DA ESCRITURA DE EMISSEO A escrLtura de emLssao, celebrada por ins-

trumento particular, sera registrada no 29 0ficio’de Reglstro Geral
de Imdoveis da Sede da COMPANHIA. 3. COLOCAQAO E/OU ‘ SUBSCRICAO: o]
langamento serd publlco, mediante-a 1nterven1enc;a de zpstituigbes f£i
nanceiras, para negociagap no mercado de balcio.: »4 ' GUANTIDADE DE

TITULOS: Sexdo emitidas 339.350 (trezentas e trinta e nove mil, tre-

zentas e cinglienta) debéntures conversiveis’ em agoes. 5 . VALOR NOMI
NAL, DA DEBENTURE. As debéntures terdo o valor nominal unitdrio de

NCz$ 1.296,690 (hum mil,duzentos e noventa e: sels cruzades novos e ses
senta centavos) eguivalente a 1.000 (hum mil) Bbnus do Pesouro Nacio
nal, doravante denominados BTN, vigentes no més de junho de 1989. 6.
VALOR DA EMISSEO: O valow total da.emissio. serd de  HCg$......
440.001.210,00 (quatrocentos e quarenta milh&es,'um mil,ddzentos e
e dez cruzados novos) . 7. SERIES: A emissdo sera feita em uma Gni-
ca série. 8. PROCEDIMENTO DE COLOCAGEO: Na colocagdo de debé@ntures
junto ao piblico serd adotado procedimento diferenciado de distribui
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¢ao conforme artigo 33 da Instrucao CVM n® 13/80. 9. DELEGACAO: o]
Conselho de Administragao da Companhia deliberard sobre as condigdes
constantes dos incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei n? 6.404/76 por
delegagao‘da Aésembléia_geral.4 10% ‘GONVERSIBILIDADE: As  debéntures

poderdao ser convertidas em agdes ordinarias e preferenciais classe
"B*, na forma deste item. 10.1 - BASES DA CONVERSAO: A. . quantidade
de a§6es resultantes da conversio de uma debénture serd apurada de
acordo com aseguinte férmula: Q = VNi + R+ Pi / PC x - On + .
VNi + R+ Pi / PC x Pn, onde: Q = a quantidade de‘agaes resultante
da conversdo de uma debénture. VNi =.VNo (l1-'AC) x FAT. VNi = & o
valor da debénture na data considerada. VNo = & o valor nominal da
deb@nture na data da emiss3o. AC = Amortizag3o acumulada de cada.

debénture até i data da solicitag3o da.conversdo.expressa na forma de
cimal e calculada conforme item 17 posterior (o percentual da amortizagdo acumu

lada "AC" a ser. considerado até a data‘'da conversdo inclusive, serd
sempre o imediatamente anterior aos dermnstrados no-item 17 posterior). PC = &’
o prego de conversao de cada agié, oﬁtido pelo maior dos valores de
PC (PCl ou PC2) <calculados conforme itens "a" e "b" 'abaigo: ©a)
PCl = VPA, onde: VPA = valor Ratrimonial da agdo, obtido no

filtimo Balanco Patrimonial auditado, ou na Gltima "Informagdo Trimestral - ITR} en
viada & Comiss3o de Valores Mobilifrios - CVM, corrigido monetariamente até a
data da conversdo, observado o mesmo. critério determinado pela Comis
sdo de Valores Mobiliirios —~ CVM, para corregdo das demonstragdes £i-
nanceiras das companhias. b) PC 2 ='média ponderada pela qguantidade
negociada das cotaqées nédias das agdes Tobservadas nas negociacoes
realizadas nas Bolsas de Valores do Rio de Janeiro e S3ac Baulo nos @l-
timos 60 dias anteriores a data do pedido de conversdao. ¢) Fica as-~
segurado ao debenturista .o direito de, nos casos.de aumento de capi-
tal por subscrigdo, efetuar a conversdo ao mesmo prego da.emissdo. R
e Pi = éonforme definigaes constantes dos itens 18 e. 19 posteriores,
respectivamente, sendo o prémio (Pi), neste éaso,» calcutado integral
mente. On = Indice decimal das agdes ordindrias em relagao ao  total
das agdes constitutivas do capital social, 3 &poca da conversdo. Pn =
Iindice decimal das agdes preferenciais (classe "A" e classe "B") em
relagdo ao total das agdes constitutivas do capital'social; & época
da conversdo. FAT = & o fator ‘de atualizagio equivalente & corregao
monetiria idéntica a dos BTN, calculado, cumulativamente, desde a da-
ta-da emissao até a data considerada, observado o disposto nos sub-
itens 15.1 e 15.2 posteriores. 10.2 - EPOCA, DIA E LOCAL PARA
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SOLICITACAO DA CONVERSAO: A solicitac@o para conversio das debéntures
em agdes poderd ser feita a qualduer tempo, mediante a apresentacidope
los debenturistas, dos documentos seolicitados pela COMPANHIA, Para

esse efeito, os debenturistas que optarem pela conversdo das debéntu-
res deverdo entregar as respectivas solicitacaes na sede da COMPANHIA
ou em institui¢des financeiras oportunamente indicadas, sendo o produ
to da conversao entregue em 72 (setenta e duas) horas a contar desta
data. 10.3 - CRITERIOS DE AJUSTE DE CONVERSZO: As fracdes apuradas na
data da solicitagdo da conversdo serdo devidas em dinheiro nessa mes—

ma data. 10.3.1. - As ac¢des decorrentes da conversio gozardo dos di-
reitos, preferéncias e vantagens estatutariamente garantidos atualmen
te as acgdes e fariq jus as bonificagdes distribuidas a partir da data
da conversdo, inclﬁsive, de forma que os certificados dela representa
tivos sejam emitidos no estado de direito das demais . acdes da socieda
de, a partlr da data da conversao. As agoes resultantes da conversio
das debéntures farao jus aos dividendos da seguinte forma: a) Se a
conversao se verificar no l° semestre do exerc1c1o social da COMPA-~
NHIA, o dividendo séra correspondente a 12/12; b) Se a conversdo se
verificar no 29 semestre do exercicio social da COMPANHIA, o dividen-
do serad correspondente a 6/12. 10.3.2 - AUMENTO DE 'CAPITAL: A efeti-
vacao dos aumentos de capital, decorrentes' da conversao de debéntures
em agoes, lndependerao de nova assembléia de a01onlstas e serao promo
vidos pela Diretoria da COMPANHIA medlante averbagao no Reglstro de
Comércio, nos termos do inciso III e § 19 do Artlgo 166 da’ ILei ne
6.404/76, ficando para a oportunidade de prdxima AGE a homologagéo dos:
aumentos do Capital Social correspondentes. 10.3.3. - Nes casos de
bonificaddes e/ou emissdo de agdes, grupamento ou desdchramento do
nimero de agdes em que se divide- o capital da COMPANHIA, serdo ajusta
das as relagées de ' conversdo e outras, se for o caso, de forma a nio
afetar os diieitos asSegurédos aos. debenturistas. 11. TFORMA: As
debéntures serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito, em nome
de seus titulaies, no Banco Itall S.A. (Inst1tu1gao Deposgiktaria). _&z:
ESPECIE: As debentures serao da espécie sem preferéncia. 13. DATA

DA EMISSAQ: 01 de junho-de 1989. 14. PRAZO .E VENCIMENTO FINAL :
Cinco anos e tres neses a-partir da data de emlssao, vencendo-se, por
tanto, em 01 de setembro de 1994. 15. CORRECAQ MONETARIA E CRITERIO

DE ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: As debéntures terdo seu valor nbmi

nal atualizado, de acordo com a variag8o observada no valor nominal
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do BTN, sendo o valor pecuniirio de qualquer obrigagdo prevista neste
instrumento, calculado sobre o wvalor nominal atualizado da debéntu-
re, que sera obtido atravéds da apli‘cagdo da seguinte fdrmula: VNi =
VNo (1 - AC) x FAT. 15.1 - A apuragao do montaﬁte das obrigagdes
que se devam liguidar em datas intermediirias, ou seja, cujo vencimen
to ndo ocorra no primeiro dia Gtil de cada mds, serd efetuada median
te a aplicagdo do Indice de variagde des BTN divulgado diariamente pe
la Secretaria da ‘Receira Federal, (BTN-Fiscal), a partir do primeiro
dia Gtil do m@s em que ocorra o pagamento da obrigagdo, sobre as quan
tias em cruzados novos decorrentes da atualizagio do valor nominal,
conforme o disposto no "caput" deste item. 15.1.1 - Caso a Secreta
ria da Receita Federal deixe, por quaisquer motivos, de publicar o va
lor didrio do BTN para efeitos fiscais, as apuragdes mencionadas no
subitem 15.1, supra, serae caleyladas exponencialmente, por dias de~
corridos, desde o dia 19 (primeiro) do mds referente 3 data ~onsidera
da, até a prdpria, de acordo com a variagdo do BTN verificada entre o
més da data considerada e o mds imediatamente anterior. 15.2 - EX-
TINGAO DO BTN: Na hipdtese de extingde do BTN ou, pela supervenién
cia de normas legais. ou regulamentares, este nio mais puder ser utili
zado como Iindice de reajuste nas emissdes de debéntures, ou, ainda,
caso se alterem os critérios de aplicagSo do BTN, sera desde logo a
plicavel a emissdo do quesetrata o novo indice de reajuste monetario
oy o nove critério de sua aplicag8e, incidente sobre ‘o valor mnominal
da debénture definido no "caput" des¥e item. 16. PERIOROS DE CAPITA
LIZACAO DA DERENTURE: As debéntures, para o calculo de Seus rendi -
mentes, ficam submetidas a periodos de capitalizagdo, que s3c defini-
dos conforme o quadro a seguir: PERTCODOS.]?E CAPITALIZAGCAO: 19 - da
data do inicio da distribuicio a 01.03.1990; 29 - 01.03.1990 a Ol.
09.1990; 3% - 0L.09.1990 a 01.03.1991; 49 - 01.03.199% a 01.09.
1991; 59 - 01.,99.1991 a 01.03.1992; 62 - 01.03.1292 a 0L.09.1992;
79 - 01.09.1992 a 01,03.1993; 8¢ - 01,03.1993 a 01.09.1993; 99 -
01.09.1993 & 01,03.1994; 0@ - 01,03.1994 a 01.09.1994. 17 - AMOR
TLZACAQ: A COMPANHIA promoverd amortizagSes das debdntures da pre-
sente emissdo, sempre de forma anual em datas coincidentes com o tér-
mino dos pexriodos de capitalizagao, a partir do quarto periodo, ocor-
rendo portanto a primeira amortizagio em 0Ll de setembro de 1991. Ca
da debénture em circulagdo serd amortizada em 04 (quatro) parcelas de
acoxdo ecom os valores e percentuais da tabela abaixo: DATA - AMORTI
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ZAGAO -~ AMORTIZAGAO ACUMULADA NA DATA: 01.09.1991 - 100 BTN (10%) -
100 BTN (10%); 01.09.1992 - 200 BTN (20%) - 300 BTN (30%); 01.09.
1993 - 300 BTN (30%) - 600 BTN (60%); 01.09.1994 - 400 BTN (40%) -
1.000 BTN (100%). 18. JUROS REMUNERATORIOS: As debéntures serdo
atribuidos juros remuneratdrios incidentes sobre o valor nominal atua
lizado, a serem pagos ao final de cada periodo de capitalizagdo, pelo
critério pré-estabelecido, com rendimento global pds—fixado. Fica des
de ja definido que para todos os periodos de capitalizagdo serdo atri
buidos 3s debéntures juros d razdo de 12% (doze inteiros por cento)
ao ano, produzindo rendimentos calculados de acordo com a seguinte
£fOrmula: R = VNi x Co, onde R = & o valor do rendimento de uma de-
bénture. Co = & o cupom de juros para os periodos de capitalizagdo
(6 meses ‘= 0,058301l), expresso na forma centesimal, equivalente a ta-
xa de 12% ao ano, excetuando-se, portanto, o primeiro periodo que se
rda calculado exponencialmente por dias decorridos, desde a data de
inicio da distribuigdo atd a data de pagamento de juros imediatamente
subseqliénte. Para efeito de conversio o cupom de juros serid calcula
do exponencialmente por dias decorridos, desde a data de inicio da
distribuigao, ou, conforme o caso, do iltimo pagamento de jukos, atd
a data da conversdo. 19. PREMIO: Os titulares das debéntures fardo
jus a um prémio que corresponderd, para cada deb@nture, & diferenca
positiva, se houver, entre: a) a variagdo das taxas de juros nomi-
nais equivalentes aos depdsitos bancidrios a prazo, pré-fixados ou pds-
fixados, do tipo mais negociado, de acordo com o levantamento divulga
do pela ASSOCIAQﬁO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO E DESENVOLVI-

MENTO - ANBID, acrescida de um "spread" de 3% (trés por cento) ao
ano, apurada entre a data de inicio da distribuicdo e a data de calcu
lo do prémio conforme os periodos abaixo definidos; 'b) os juros a

cumuladamente ao fator de atualizagdo monetdria (FATdp), apurados en-
tre a data de inicio de distribuig@o e a data de cilculo do prémio,

conforme os periodos abaixo definidos; c¢) o prémio serz calculado
para os periodos de apuragdo abéixo definidos, sendo pago no final
destes: 19 periodo: da data de inicio de distribuigdo a 01.09.91;
29 periodo: da data de inicio de distribuigdo a 01.09.92; 39 perio
do: da data de inicio de distribuigdo a 01.09.93; 49 periodo: da
data de inicio de distribuicdo a 01.09.94. Desta forma, o prémio
serd calculado de acordo com a seguinte express3o matematica:
di/D dn/D n/D n/D
Pi = VNd {[ (1+ %%) Him X (1'+%%) + 1,03 - 17- 1,12 x FATdp}xA onde,
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VNd = VNo x FATed, ou seja, & o valor nominal corrigido desde a data
de emissdo até a data de inicio de distribuicdo. FATed = & o fator
"FAT" ja definido no item 10.1 antérioer, para o periodo que vai da
data da emissac até a data de inicio de distribuicdo. FATdp = & o fa
tor "FAT" ja definido mo item 10.1 anterior, para o periodo que vai

da data de inicio de distribuiglo até a data de cilculo do prémio.
n = £ a quantidade de dias decorridos .desde a data de inicio de dis-
tribuicdo até a data de cdleulo do prémio. A = E o fator de pagamen

to do prémio, expresso na forma deeimal, a ser calculo nas mesmas da-
tas de amortizagdo de cada debénture A razdo de 10%, 20%, 30% e 40%,
respectivamente. Pi = Valor do prémio expresso em cruzados novos por
debéntures, na data "i" considerada. TCn = E o valor da taxa percen
tual anualizada relativa ao:enésimo’ perfodo de incidéncia da taxa de
Jjuros ANBID durante o periodo de apuracio do prémio da deb@nture. Es
ta taxa serd obtida pela média aritmética das taxas. praticadas em 03
(trés) dias, ou seja, nos dois dias fteis-imediatamente anteriores ao
infeio do referido perfodo e no primeiro-dia Gtil deste. Caso a TCn
se refira a certificados de depdsitos com taxas pds—fixadas, a corre
¢ao monetaria proveniente do indexador do certificado; de acordo com
a legislagao em vigor, serd agregada 3 TCn para obtengdo do rendimen
to nominal global do depbsito bancario. Na falta de divulgagdo da
taxa ANBID, serd utilizada a m&dia aritmética das taxas de captagdo
dos certificados de depdsitos bancarios, pré-fixados ou pds-fixados,
conforme o easo, para lotes de valor eguivalente a 100.000 (cem mil)
BIN, conforme a amostragem, dos trés dias Gteis acima definidos, a
ser obtida pele AGENTE FIDUCLARIO, junto as seguintes instituigOes:
BANCO CREFISUL. PE INVESTIMENTO S.A.; MULTIPLIC - BANCO DE INVESTIMEN
TO S.A.; UNIBANCO - BANCO DE INVESTIMENTO DO BRASTL S.A.; CITIBANK
N.A. & BANCO MONTREAL DE INVESTIMEI?TO S.A. dn =E aquantidade de
dias do en@sime perfodo de incidnecia da taxa de juros ANBID, durante
o pexiode de apuragdo do prémio da debénture, idéntica a gquantidade
de dias do depbsito padrdo da ANBID correspondente a taxa TCn. Caso
o Gltimo periodo de incidéncia da taxa de juros tenha duracdo  infe-
rior & do depésiﬁo padrdo’ a que se refere, o termo dn serd determina
do pela quantidade de dias existentes a partir do primeiro dia do Gl
timo periode de incidéncia da taxa TCn, até a data do pagamento do
prémio, B s £ o periodo de 360 ou: 365 dtas, conforme a base utiliza
da para a anualizagdo da taxa TCn. 20. PUBLICAGCAO NA IMPRENSA: To-
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dos os atos e decisdes decorrentes desta emissio que, de qualquer foxr
ma, envolvam o interesse dos debenturistas, deverao ser publicados, na
forma de avisos, nos jornais de grande circulagdo nas cidades do Riode
Janeiro, Sao Paulo e Brasiiia, € no Jornal Gazeta Mercantil, de forma
que permita aos debenturistas o adequado acompanhamento das ocorréncias
na vida da deb&nture. 21. PRECO DE SUBSCRIGAO: :Para efeito da presen
te emissdo, o prego de subscrigdo & o valor nominal atualizado da de-
bénture, conforme definido no item 15 anterior, acrescido de juros bru
tos, calculados exponencialmente, por dias decorridos, desde a data de
inicio de distribuigdo ou, conforme o caso, do Gltimo vencimento de ju
ros, até o dia de subscrigdo. 22. DA FORMA DE PAGAMENTO: O prego de
subscrigdo das debéntures serd integralizado 3 vista, no ato da subs
crigao. 23. DO PAGAMENTO DAS OBRIGACOES: O pagamento das obrigagdes
observar& o seguinte: 23.1 - AGENTE PAGADOR: Os pagamentos referentes
80 principdl e rendimentas a que fazem jus os debenturistas serdo efetuados pela COM
PANHIA, em sua sede, ou, ainda, em estabelecimento de instituicdes fi-
nanceiras contratadas para tal fim. 23.2- PRORROGACAO DOS- PRAZOS: Con
siderar-se~30 prorrogados os. prazos referentes ao pagamento de qual-
quer obrigagdo até o primeiro dia fitil subseqliente, se © vencimento
coincidir com o dia em que ndo houver expediente comercial.ou banca-
rio, sem nenhum acr@scimo aos valores a serem pagos. 23.3 -DECADENCIA
DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS: As debéntures apds o seu vencimento final
e vencimento antecipado nao mais pagarfo corregdo monetdria, juros e
prémio, se houver, assegurados os direitos adquiridos até os referidos
eventos. 23.4 - MORA E MULTA CONVENCIONAL: Em caso de mo¥a no pagamen
to de qualquer das obrigagdes de gque trata a escritura de emiss3o, os
débitos em atraso ficar3o sujeitos a juros moratdrios de 1% (hum intei
ro por cento) ao més, incidente sobre o valor atualizado, acrescido
dos rendimentos das debéntures, calculados até a data do efetivo paga-
mento, sem prejuizo da multa convencional, irredutivel e nio compensa-
toéria, de 10% (dez inteiros por cento) sobre;o débito em. atraso, inde-
pendentemente de aviso, notificagdo ou. interpelagdo judicial ou extra-
judicial. 24. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO: A COMPANHiA, por deli-
beragdo de seu Conselho de Administracgdo, e sempre em datas coinciden
tes com o término dos periodos de incidénecia de taxas de juros, podera
promover antecipadamente o resgate total ou parcial, neste caso median
te sorteio, das debéntures da presente emissdo, pelo seu valor nominal
atualizado, acrescido de juros e prémio, se houver, publicando aviso,
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na forma do item 20 antefior, com antecedéncia minima de 15 dias. 25.
EXERCICIO DE.DIREITO DE PREFERENCIA AOS ACIONISTAS. Os atuais acionis
tas terao um prazo de trinta dias para o exercicio de seu direito de
preferéncia.contado da publicagdo do "Aviso de Inicio do Prazo de Pre
feréncia”, a ser veiculado nos jornais de grande circulagdo nas cidades
de S3o Paulo,. Rio de Janeiro e Brasilia e no Jornal Gazeta Mercaftil. Rio de
Janeiro,‘ls de julho de 1989. (aa) MARIO PENNA BHERING - Presidente;
LUIZ ANIBAL DE LIMA FERNANDES - Conselheiro; JOSE COSTA CAVALCANTI -
Conselheiro; CARLOS ALBERTO PADUA AMARANTE - Conselheiro; SERGIO
ZENDRON - Conselheiro; IVAN MACEDO MELO - Conselheiro; RICARDO LUIS
SANTIAGO - Conselhéiro." E o seguinte o Parecer do Conselho Fiscal:
"0s membros do Conselho Fiscal da Centrais El&tricas Brasileiras S.A.-
ELETROBRAS, abaixo assinados, apds o exame da proposta da Diretoria
Executiva desta Empresa, contida na‘Resolugio 401/89, de 11.07.89, vi-
sando ao langamento de 339.350 debéntures conversiveis em agBes, no va
lor nominal. unitdrio de NCz$ 1.296,60, equivalente a 1000 BSnus do Te
souro Nacional, vigente no més de junho de 1989, perfazendo o montante
de NCz$ 440.001.210,00 (quatrocentos e quarenta.milhdes, um mil, duzen
tos e dez cruzados novos) em uma Gnica série, concluem pela sua aprova
g¢do, sugerindo 3 Assembl@ia Geral de Acionistas que autorize o langa-
mento proposto. Rio de Janeiro, 18 de julho de 1989. (aa) IVAN PEREIRA
DE OLIVEIRA; LUIZ ALBERTO GOMES DE OLIVEIRA; WANNY DE SOUZA DIAS; GA-
BRIEL PEREIRA". Feita a leitura, o Presidente submeteu o finico assunto
da ordem do dia i apreciagdo da Assembl@ia Geral Solicitando a pala-
vra, o representante da Unido Federal, acionista majoritdrio, disse que
votava pela aprovacio da emissdo e do langamento piblico de 339.350 de
béntures conversiveis em agdes, de valor nominal unitdrio de NCz$
NCz$ 1.296,60, equivalente a 1.000 Bdnus do Tesouro Nacional, vigente
no més de junho de 1989, perfazendo a emiss8o o montante de NCz§ .....

NCz$ 440.001.210,00, em uma Unica série, desde que seja mantido o con-
trole aciondrio da ELETROBRAS pela Unido, ainda, que todas as debéntu-
res sejam convertidas em agées. A segulr, os acionistas BNDES Par-
ticipa¢des S.A. - BNDESPAR, Fundo Nacional de Degsenvolvimen—
to - FND e Caixa Econdmica Federal - CEF acompanharam o vo

to do representante da Unido Federal, acionista majoritdrio, ao mesmo
tempo em que manifestaram sua renfincia ao exerc¢icio de seus direitos
de preferéncia na subscrigdo das debé@ntures. O Presidente fez regis-
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trar a presenga do Conselheiro Fiscal WANNY DE SOUZA DIAS. Nada mais
havendo a tratar e encerrada pelo Presidente a folha 08 do Livro de Pre
senga n? 3, a sessao foi suspensa pele tempo necessario i lavratura da
presente ata, a qual vai assinada pelo Presidente, por todos os acio -
nistas e por mim, Secretirio, dela se tirando cbpia auténtica, datilo-
grafada, para os fins legais. (aa) MARIO PENNA BHERING =~ Presidente;
CARMELIO MANTUANO DE PAIVA - Répresentante da Unido Federal; PAULA RA-
CHEL E SILVA DE BARROS - Representante do BNDES Participagbes S.A. =
BNDESPAR, PAULA RACHEL E SILVA DE BARRDS * Representante do -Fundo Nacio
nal de Desenvolvimento - -FND; SATIRO LAZARO DA CUNHA - Representante da
Caixa Econdmica Federal - CEF; LUIZ ANIBAL .DE LIMA FERNANDES - Secreti
rio //////////////////////////////////////////////////////////////////

Declaramos, na qualidade .de. Presidente e Secretdrio da Septuagésima Sé
tima Assembldia Geral Extraordiniria ‘da Empresa, gue o texto acima é
transcrigdo integral e fiel da ata que consta do 49 Livro de Atas das
Assembléias Gerais da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS,
a fls. 71 e seguintes.

Brasilia, 28 de julho de 1989

<

MARIO PENNA BHERINC
Presidente

EQan T
LUIZ ANIBAL DE LIMA F, RNANDES

Secretario
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